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Guayaquil, Ecuador

Hemos examinado el balance general de Inversiones del Norte S. A.
(INORTE) al 31 de Diciembre de 1988, y los correspondientes estados
de cambios en el patrimonio de accionistas y cambios en la posicion
financiera por el afo terminado en esa fecha. Nuestro examen fue
efectuado de acuerdo con normas de auditorila generalmente
aceptadas, 1incluyendo en consecuencia pruebas de 1los registros
contables y otros procedimientos de auditoria que consideramos
necesarios en las circunstancias.

En nuestra opinion, 1los estados financieros indicados en el primer
parrafo, presentan razonablemente 1la situacién financiera de
Inversiones del Norte S. A. (INORTE) al 31 de Diciembre de 1988, y
los cambios en su posicion financiera por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, aplicados consistentemente en vrelacion con el afo
anterior.

Nuestro examen fue efectuado con el proposito de expresar una
opinidn sobre l1os estados financieros basicos tomados en conjunto.
La informacidn suplementaria de Propiedades (pagina 11) por el afio
terminado el 31 de Diciembre de 1988 es presentada para propositos
de analisis adicional por requerimientos de la Superintendencia de
Companlas y no estd considerada como necesaria para presentar 1los
estados financieros basicos de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados. Esta informacion
suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria
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aplicados en el examen de los estados financieros basicos, y en
nuestra opiniodn, dicha informacion suplementaria estad

razonablemente presentada en todos los aspectos 1importantes en
relacion con los estados financieros tomados en conjunto.
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INVERSIONES DEL NORTE S. A. (INORTE)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

( sucres en miles )

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos | 272
Cuentas por cobrar, compafias relacionadas 40.457
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 40.729

PROPIEDADES:
Terrenos 1 2.873
Construcciones en proceso /122
TOTAL PROPIEDADES | 3.595

OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS:

Inversiones-~Nota C 539.680
Cargos diferidos 2.360
TOTAL OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS 542.040
TOTAL | 586. 364
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Ver notas a 10s estados financieros
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®
( sucres en miles )
| PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
® PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 258
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO--Nota D 470.815
¢ PATRIMONIO DE ACCIONISTAS:
Capital social--Nota E 2.736
Aportes para aumento de capital 111.650
Superavit por revalorizacion 905
¢ TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 115,291
o
TOTAL 586.364




INVERSIONES DEL NORTE S. A. (INORTE

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

Saldos al 31 de Diciembre de 1987
Aumento de capital

Aportes para aumento de capital

Saldos al 31 de Diciembre de 1988

Ver notas a 10s estados financieros
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>
Aumento de Aportes pa-
capital en ~ ra aumento Superavit por
® tramite de capital revalorizacion Total
en miles )
2.536 - 905 - 3.641
(2.536) - - -
®
Bl 111.650 - 111.650
- 111.650 905 115.291
®
@




INVERSIONES DEL NORTE S. A. (INORTE

o ~ ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
- POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

( sucres en miles )

® FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO:
Otros activos y cargos diferidos 1.894
Obligaciones a largo plazo 233.452
Aportes para aumento de capital 111.650
o . TOTAL FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO 346.996
APLICACIONES DE CAPITAL DE TRABAJO:
Propiedades 729
Otros activos y cargos diferidos 421.171
@
TOTAL APLICACIONES DE CAPITAL DE TRABAJO 421.900
DISMINUCION EN CAPITAL DE TRABAJO (74.904)
P AUMENTO (DISMINUCION) EN CAPITAL DE TRABAJO:
Caja y bancos 271
Cuentas por cobrar (74.917)
Cuentas por pagar (258)
DISMINUCION EN CAPITAL DE TRABAJO (74.904)
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Ver notas a los estados financieros

-7 -




INVERSIONES DEL NORTE S. A.{(INORTE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

NOTA A--POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compafila fue constituida en 1981 en Ecuador y su actividad

principal es 1a compra y venta de acciones, cédulas hipotecarias y
valores fiduciarios en general.

Durante el afio 1988 la Compafila no ha efectuado transacciones que
generan ingresos, por 1lo cual 1los gastos principalmente de

impuestos a las propiedades estan presentados como cargos
diferidos. |

- Inversiones: Representadas por acciones de compafilas, estan

registradas al costo de adquisicidn, que no exceden al valor
patrimonial {ver Nota C). f

Propiedades: Estan registrados al costo de adquisicion.

Cargos Diferidos: Son amortizados al 10% anual sobre valores
originales. |

NOTA B--INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con 1las
politicas contables descritas en 1a Nota A y no muestran el efecto
de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre.

Las variaciones en el poder adquisitivo del sucre pueden tener un
efecto importante en la comparabilidad de l1os estados financieros
de distintos periodos. En el Ecuador, el indicador generalmente
utilizado para medir estas variaciones es el 1indice general de
precios al consumidor determinado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INEC). Considerando como afio base Mayo de

1978 - Abril de 1979, este indice al cierre de los tres ultimos
anos fue como sique:

Afio Indice
1986 5638.8
1987 713.8
1988 1.325.6



INVERSIONES DEL NORTE S. A. (INORTE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONT.

NOTA C--INVERSIONES
Partiéi- ' Valor Yalor

pacion % Costo nominal patrimonial
( sucres en miles )

Acciones de compaﬁias

Inversiones del Centro

S. A. (ICENTRO) 40,00 119.992 119.992 311.465
Maricultores del Estero

S. A. (MARDELSA) 33,78 78.458 101,340 200.942
Camaronera Tierras Firmes

S. A. (CAFIRSA) 39,56 19.780 19.780 102.494
Camarones y Langostas |

S. A. (CAMALAG) - 9.800 9,800 ~

Sub~total 228.030

Aportes para futuros
aumentos de capital

Inversiones del Centro

S. A. (ICENTRO) 200.000
Maricultores del Estero

S. A. (MARDELSA) 111.650

Sub-total 311.650

Total ~ 5639.680
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E1 valor patrimonial de las inversiones en acciones fue determinado
en base a estados financieros no auditados de las compaifilas en que
se invierte, por el afo terminado el 31 de Diciembre de 1988,
excepto el valor correspondiente a la inversion en Inversiones del
Centro S. A. (ICENTRO) que fue determinado en base a estados
financieros auditados.

NOTA D--OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Constituye prestamos de un accionista sin fecha de vencimiento y no
devenga interes.



INVERSIONES DEL NORTE S. A. (INORTE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONT.

NOTA E--CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1988, el capital social consiste de 2.736
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de S/1.000.

NOTA F--TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos con compafias accionistas y relacionadas por accionistas
comunes al 31 de Diciembre de 1988, y las transacciones por el aifio
terminado en esa fecha, son como sigue:

( sucres en miles )

Cuentas por cobrar 40.457
Obligaciones a largo plazo 469.635

NOTA G--DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES

Para presentar 1los estados financieros adjuntos de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, 1a Comparnia

considerd la siguiente transaccion que no fue 1incluida en 1los
‘registros contables en 1988:

Registros Estados
contables financieros Diferencias

_% ( sucres en miles )
Inversiones ’ 428.030  539.680 111.650
Aportes para aumento de capital - 111.650 111.6350
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INVERSIONES DEL NORTE S. A. (INORTE

INFORMACION SUPLEMENTARIA DE PROPIEDADES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

Construcciones
Terrenos en curso Total
( sucres en miles )

Saldos al 31 de Diciembre de 1987 2.866 i . 2.866
Adiciones , 7 722 729
Disminuciones | - - -

Saldos al 31 de Diciembre de 1988 2.873 722 3.595
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