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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

LN, B, A e e =

A los Accionistas de
EXPORTADORA AGRICOLA LA ISLA CA

Informe sebre los estados financieros

L He auditado el estado de situacién financiera adjunto de EXPORTADORA

AGRICOLA LA ISLA C.A,, al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en ¢l  patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros de la Compafiia al 31
de diciembre del 2011, preparados bajo NEC, no tenian obligatoriedad de que sean
auditados.

Responsabilidad de la Administracion de Ia Compaiia por los estados financieros

2.

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes) y
del disefio, implementacion y mantenimiento del control  interno necesario para permitir
la razonabilidad de los estados financieros libres de errores materiales debido a
fraude o error. ‘

Responsabilidad del Auditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria.  Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos €ticos,
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacidon de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compafifa, relevantes para la preparaciéon y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control intemo de la Compaiiia. Una auditoria tambi¢n
comprende la evaluacion de que los politicas contables utilizadas son apropiados y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria. :




5.

Ovinié

En mi opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion’ financiera de
EXPORTADORA AGRICOLA LA ISLA C.A,, al 31 de diciembre del 2012, el
resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por ¢l afio
terminado en esas fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes).

Asunto de énfasis
Sin calificar la opinion, remito atencion a los siguientes aspectos:

La compafiia al 31 de diciembre del 2012, dentro de sus activos a largo plazo tiene
registrado US$ 3.4 millones que corresponde a cuenta por cobrar a largo plazo del Sr,
Christian Garaycoa Marin, persona fallecida en el mes de abril del 2012 que ocupaba el
cargo de Presidente de la compafiia, el valor antes mencionado, corresponde
aproximadamente al 84% del total de los activos.

Al 31 de diciembre del 2012, aproximadamente el 26% del total de los pasivos
registrados en la compaflia , s¢ encuentran en proceso judicial , mediante juicios
civiles seguidos por ciertos acreedores con el fin de poder recuperar sus valores que la
compaiiia le adeuda por concepto de préstamos.

La compafiia durante los meses transcurridos en ¢l afio 2013, no ha realizado actividades
comerciales, encontrandose en la actualidad en etapa de pre-operaciones.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio 2012 serd presentado por separado, segin Resolucién No. NAC-
DGERCGC10-00139 del Servicio de Rentas Internas, conjuntamente con los anexos
exigidos por el Servicio de Rentas Internas .

/{{Wc/

~
CPA_HENRY CEDENO MORAN
AUDITOR EXTERNO
RNAE — SC-No. 822

Machala, agosto 06 det 2013




EXPORTADORA AGRICOLA LA ISLA CA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Activos finmncieros corrientes:
o Efectivo y equivalentes
e Cuaentas por cobrar
Inventarios
Impuestos y pagos anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, maquinarias y equipos, neto
Cuentas por cobrar, no corrientes
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Proveedores y sobregiro contable
Impuestos v beneficios sociales por pagar
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas y documentos por pagar no corriente
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Aportes futura capitalizacion

Reserva legal

Reserva de capital

Resultados Acumulados por adopcion NIIF
Resultados Acumulados

Pérdida del gjercicio, neta

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Dbt fify
Ing. [Ifdo Narvaez N.
Repre te Legal

Ver notas a los estados financieros
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2012 2011
(US délares)

2.346 44212
116.828 4.665.893
0 54992
67.998 42.584
187.172 4.807.681
8.262 234
3.644 442 0
3.652.704 234
3.839.876 4807913
323.765 126.498
135.273 114.457
459.038 240,955
3.331.384 4.471.065
3.331.384 4.471.065
3.790.422 4.712.020
30.000 30.000
20.200 0
4771 4,771
30.265 30.265
38.117 0
27455 31.266
(101.354) { 407)
49.454 95.895
3.839.876 4807915




EXPORTADORA AGRICOLA LA ISLA C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
NOTAS 2012 2011
(US dolares)
ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas 14 2.480.794 3.543.759
Costo de ventas 15 (2.480.263) (3.405.045)
Utilidad Bruta 531 138.714
GASTOS OPERATIVOS
Gastos administrativos y de ventas 16 . (71.107) (135.666)
Pérdida y utilidad operativa (70.576) 3.048
Gastos financieros { 6.749) (7.676)
Gastos no deducibles (24.180) (0)
Otros ingresos 151 6.387
Pérdida y utilidad antes de deducciones (101.354) 1.759
(-) PARTICIPACION DE TRABAJADORES 17 ( 0) ( 1.470)
(-)IMPUESTO A LA RENTA 17 ( 0) (696)
(- )RESERVA LEGAL 17 ( 0) ( 0)
Pérdida neta por actividades ordinarias (101.354) 407
Gl T
Represe%ﬂﬂte ~ Contadora

Ver notas a los estados financieros
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EXPORTADORA AGRICOLA LA ISLA CA.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTAS 012 2011
(US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO_ POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 2.567.425 3.504.286
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros ( 2.461.554) ( 3.464.732)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién 105.871 39.554
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo ( 0) 0
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion ( )] 0
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamos pagados (104.043) 0
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento 104.043 —L
Variacién neta del efectivo y sus equivalentes 1.828 39.554
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio 518 4.658
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 4 2.346 44912

Sr. Dieg@@w
Represeritante Leg

Ver notas a los estados financieros




EXPORTADORA AGRICOLA LA ISLA C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTAS 2012 2011
(US délares)

PERDIDA  DESPUES DE  PARTICIPACION (101.354) (1.318)
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
NETACON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Participacion a trabajadores 17 0 (1.470)
Impuesto a la renta . 17 0 ( 696)
Depreciaciones 8 3.125 3.375
Gastos por deterioro 8 15.125 0
Total (83.104) (109)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar clientes 86.630 (33.088)
Aumento en otras cuentas por cobrar (146.879)  (731.365)
Aumento en anticipo a proveedores ' 0 (24.878)
Disminucion en inventarios 54.992 13.061
Disminucién (Aumento) en cuentas por pagar comerciales (74.866) 6.087
Aumento en otras cuentas por pagar 300.070 799.009
Disminuciéon (Aumento) en beneficios a empleados (5.558) 5.051
Disminucion en otros activos (25.414)  (30.018)
Aumento en otros pasivos ( 0) 35.804
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION 105.871 39.554

__J ting. Irma Riv
Contadora

Ver notas a los estados financieros




EXPORTADORA AGRICOLA LA ISLA C.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1. INFORMACION GENERAL

EXPORTADORA AGRICOLA LA ISLA CA,, fue constituida mediante escritura
piiblica en el canton Guayaquil, provincia de El Guayas — Ecuador el 27 de noviembre de
1981, e inscrita en el Registrador Mercantil del Canton Machala el 14 de diciembre del
mismo afio. La actividad principal de la compafiia, es dedicarse a la compra y
comercializacién y exportacion de cajas de banano.

En la ciudad de Guayaquil, el 05 de mayo del 2009 mediante escritura publica ante el
notario vigésimo primero de este cantén se realizé escritura de aumento de capital por el
valor de US$ 28.400,00 con aplicacion a la cuenta de utilidades correspondientes del afio
2008, con este aumento el capital de la compafiia quedo establecido en US$ 30.000,00.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacion de los
Estados financieros, se detallan a continuacion:

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011, que se presentan han
sido preparados exclusivamente para set utilizados por la administracién de la Compafiia como
parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Bases de preparacion

Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo histérico de adquisicion,
aunque modificado por la revaluacion de propiedades, planta y equipo a valor razonable, por
aplicacion de las NIIF para las PYMES por primera vez.

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades. (NIIF para PYMES).

Responsabilidad de la Informacion
La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion,

que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF para las PYMES.




EXPORTADORA AGRICOLA LA ISLA C.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)
Estimaciones y juicios contables:

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion
de la Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la utilizacion de la mejor
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compafiia, considerando razonablemente los posibles
cambios en el mercado, muestran que EXPORTADORA AGRICOLA LA ISLA C.A. sera
capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio, la
administracion considera la posicién financiera de la Compatiia, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, €l acceso a recursos financieros y analiza el impacto de las
variables econdmicas y politicas que afectan el entorno local en las operaciones de la
Compafiia.

La administracién no prevé circunstancias que puedan afectar la continuidad de la preparacion
de sus estados financieros bajo la hipétesis de negocio en marcha.

Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la
Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$) que constituye ademas, la

moneda de presentacion de los estados financieros.

Periodo contable

Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

Los estados financieros del afio 2011 fueron convertidos de NEC a NIIF.

Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2012 y 2011.
Estados de Resultados Integrales por los afios terminados 2012 y 2011
Estados de Cambios en el Patrimonio por los afios terminados 2012 y 2011
Estados de Flujos de Efectivo por los afios terminados 2012y 2011




EXPORTADORA AGRICOLA LA ISLA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Activos Financieros

La Compaiiia reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos fijos o determinables
que no tienen cotizacion bursatil. Los activos financieros de la Compatiia incluyen cuentas por
cobrar a clientes que estan registradas al costo de la transaccion, pues al momento de su registro no
hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida estimada. La Compaiiia
registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Deterioro del valor de Activos Financieros

Al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, la compaiiia evaliia si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera
deteriorado en su valor, solamente si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de
uno 0 mas acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y
ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses,. la
probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de renegociacidn financiera, y cuando datos
observables indican que exista una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, como cambios adversos en el estado de los pagos o en las condiciones economicas que
se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos Financieros

Estan registrados por ¢l efectivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en funcion de
sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas corrientes aquellas con
vencimiento inferior o igual a 12 meses y como deudas no corrientes las de vencimiento superior a
dicho periodo.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar proveedores y otras que estan
registradas al costo de transacciones neto de abonos realizados, pues ademas del interés normal no
tienen ningln costo adicional que deban amortizarse aplicando el método de la tasa de interés
efectiva,

Valor razonable de activos y pasivos financieros

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero que se negocie en los mercados activos,
se determinara por referencia a los precios cotizados en el mercado. Para los activos y pasivos que
no se negocien en un mercado activo, el valor razonable se determinara utilizando las técnicas de
valoracién adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones
similares.




EXPORTADORA AGRICOLA LA ISLA CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Efectivo y equivalentes
Incluyen efectivo en caja y los depositos a la vista en entidades financieras.

Inventarios

Se valorizan a su costo o a su valor neto de realizacion, el menor, ¢l costo se determina por el
método del costo promedio ponderado. El valor neto de realizacion (VNR) es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos de venta y distribucion.

Propiedades Maquinarias y Equipos

Las propiedades, planta y equipo se valoran a su costo de adquisicién o construccion, neto de su
correspondiente depreciacion acumulada y cualquier deterioro determinado.

Los costos de adquisicién comprenden todos los costos necesarios para traer el activo al tugar y
condicién para que opere de la manera prevista por la administracion. Todos los demas costos se
registran en resultados en el periodo en que se incurren.

Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones, etc.), se incluyen en el
valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, solo cuando es probable que los
beneficios economicos futuros asociados con los elementos de propiedades, planta y equipo vayan
a influir en la Compafiia y ¢l costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El resto de
las reparaciones y mantenimientos se cargan en el afio en que se incurren.

Cuando el valor de un activo es superior al importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion de los elementos de propiedades, planta y equipo se calcula segin el método
lineal, basado en la siguiente vida (til estimada:

Vida vtil en aiios

Clase de Activos (hasta)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones 10

Maquinarias y Equipos 10




EXPORTADORA AGRICOLA LA ISLA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

El valor residual y la vida util de los activos se revisan en la medida que existan cambios
significativos.

Terrenos, Edificios, Maquinarias y Equipos y Vehiculos incluyen un ajuste por revaluacion como
costo atribuido en el afio de transicion, tal como lo permite la Seccion #35 parrafo #10 literal d.

Deterioro del valor de los Activos no Financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, maquinarias y equipos para
determinar si existen indicios de que esos activos han experimentado pérdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara ¢l importe
recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado y se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados. El importe recuperable s¢ determina como el
mayor entre el valor razonable menos los costos directos de venta y el valor de uso del activo.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro del valor de
los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario con el VNR. Si una
partida del inventario se ha deteriorado se reduce su importe en libros al VNR y, se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una partida ajustada por deterioro del valor, se revierte posteriormente, €l importe en libros del
activo se incrementa hasta 1a estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar el importe
que habia sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pia sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo en afios anteriores. Una
reversion por una pérdida por deterioro del valor se reconoce en resultados.

Estado de Flujos de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de Fluyjos de Efectivo, la Compafifa ha definido las
siguientes consideraciones:

o Fl efectivo y equivalentes al efectivo: incluyen el efectivo en caja y bancos.

o Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la compafifa, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o financiamiento.

e Actividades de Imversién: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.




EXPORTADORA AGRICOLA LA ISLA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

e Actividades de Financiamiento: Actividades que producen cambio en el tamafio o
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se registran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede
medirse con fiabilidad y es probable que la Compafiia vaya a recibir un beneficio econémico
futuro.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha traspasado de manera
significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los bienes; y el
importe de los ingresos de la operacion y los costos puedan valorarse con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado, es
decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Impuesto a Ia renta corriente y diferido '

El gasto por impuesto a la renta del afio corresponde, al impuesto a la renta corriente y diferido.
El impuesto a la renta corriente se calcula de acuerdo a la normativa tributaria vigente, siendo
la tasa del afio 2012 el 23%, (24% afio 2011), la cual disminuye diez puntos porcentuales si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago del
anticipo minimo del impuesto a la renta, cuyo valor es determinado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta causado es
menor que el valor del anticipo minimo, este altimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucidn al Servicio de Rentas Internas.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes €n libros.
El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto vigentes en la fecha de cierre
del Estado de Situacion Financiera y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
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2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién}

Beneficios a los empleados

La Compafiia provee a los empleados de beneficios a corto plazo y post-empleo. Los beneficios
legales a corto plazo incluyen: las vacaciones anuales, décima tercera remuneracion, décima
cuarta remuneracion y el fondo de reserva; estos se registran como pasivos corrientes.

La Compafila provee beneficios post — empleo de acuerdo con la legislacion laboral; la
jubilacion patronal a cargo del patrono y el desahucio constituyen planes de beneficios
definidos. La Compafiia asume la obligacion de entregar un determinado monto de beneficios
en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacién laboral. No existen otros
planes de beneficios obligatorios, sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que
hayan cumplido 25 afios en una misma empresa; la Compafiia asume el riesgo de asegurar la
cancelacién del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios y no mantiene ningin
fondo separado para financiar el plan. '

Adicionalmente el Codigo de Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion laboral
termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del
empleador, la Compaiiia debera reconocer al trabajador una indemnizacion equivalente al 25%
de su tltimo salario multiplicado por el nmimero de afios de servicio.

Participacion de los trabajadores en las utilidades
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la compafiia provisioné al cierre del

gjercicio econdmico 2012 y 2011 el 15% sobre la utilidad anual por concepto de participacion
laboral en utilidades.
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3 PRIMERA ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

La Ley de Compaiiias faculta al Supeﬁntendente de Compaiiias, determinar mediante resolucion
los principios contables que aplicaran obligatoriamente en la elaboracion de los estados
financieros, las Compaiiias y entidades sujetas a su control.

La Supenntendencia de Compaiiias mediante resolucion No. SC.Q.IC1.004 del 21 de agosto del
2006, publicada en el registro oficial No. 348 del 4 de septiembre del mismo afio dispuso que sus

controladas adopten las Normas Internacionales de Informacion Financiera a partir del 1 de enero
del 2009.

La Superintendencia de Compafiias mediante resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre
del 2008, publicada en el registro oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, establece en su
articulo primero el cronograma de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera por parte de sus controladas, el cual consta de 3 grupos

1) Aplicaran a partir del 1 de enero det 2010: Las Compafiias y los entes sujetos y regulados por la
ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de auditoria
externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compaiiias y
entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del
afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiiias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007, las compaiiias Holding o tenedoras de
acciones, que volurdtariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compafiias de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del
Sector Plblico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que €stas
formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece ¢l afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compaiiias y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del gjercicio econdmico del
afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiifas no consideradas en los dos
£rupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de compaifiias
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011,
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3 PRIMERA ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (continuacién)

La Superintendencia de Compafiias mediante resolucion No.SC-INPA-UA-G-10-005 del 5 de
noviembre del 2010, publicada en el registro oficial No. 335 del 7 de diciembre del 2010,
considerando que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en julio del 2009
emitio la NIIF para las PYMES, acogié la clasificacion de PYMES en concordancia con la
normativa implantada por la Comunidad Andina en su resolucion 1260.

La Superintendencia de Compaiifas mediante resolucion No.SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 del 12 de
enero del 2011, publicada en el registro oficial No. 372 del 27 de enero del 2011, en su articulo
primero califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de ddlares
b) registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de dolares; y
c¢) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado).

Y en su articulo quinto sustituye el numeral 3 del articulo primero de la  resolucion
No0.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el registro oficial No. 498 del 31
de diciembre del 2008, por el siguiente:

...... Aplicaran la NIIF para PYMES, para el registro, preparacion y presentacion de estados
financieros a partir del 1 de enero det 2012 todas aquellas compafiias que cumplan las
condicionantes sefialadas en el articulo primero de la presente resolucion.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de compafiias
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia a la NIIF para
las PYMES, a partir del afio 2011.

Con estos antecedentes la Compaifiia EXPORTADORA AGRICOLA LA ISLA C.A. presenta sus
primeros estados financieros con arreglo a la NIIF para las PYMES con fecha 31 de diciembre del
2012, siendo ¢l aflo de transicion el 2011.

Revaluacién como costo atribuido
Una entidad que adopta por primera vez la NIIF para las PYMES, puede optar por utilizar una
revaluacion segun los PCGA anteriores, de una partida de propiedad, planta y equipo, propiedad

de inversion o activo intangible, en la fecha de transicion a esta NIIF o en una fecha anterior, como
el costo atribuido a la fecha de revaluacion.
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3 PRIMERA ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
- FINANCIERA (continuaciéon)

Ajustes extracontables NIIF con afectacion al resultado del ejercicio, contabilizados el 1 de enero
del 2012 en la cuenta Resultados Acumulados x Adopcion por lera vez NIIF

b) Conciliacién del resultado del periodo desde NEC a NIIF para las PYMES al 31 de diciembre

del 2011.
Conceptos (US délares)
Cuentas por cobrar (5.914)
Activos fijos 14.231
Reconocimiento de provisidn por desahucio 29.800
Resultados acumulados x Adopcion por 1ra. vez NIIF 38.117

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan constituidos como sigue:

2012 2011
(US délares)
Caja 170 43.722
Bancos (a) 2.176 490
" Total : 2.346 44212

(a) Corresponde a saldo en cuenta de ahorros No. 13175301 del Banco de Guayaquil, ya
que las cuentas corrientes de la compaiiia fueron cerradas por la Superintendencia de
Bancos por cheques protestados
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5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan constituidas como sigue:

2012 2011
(US dolares)
Clientes (a) 0 86.630
Anticipos a proveedores 45.762 30.589
Empleados 276 710
Otras cuentas por cobrar 91.828 3.635
Cuentas por cobrar relacionados 0 4.544.329
Subtotal _ 137.866 4.665.893
Provision para cuentas incobrables (21.038) ( 0)
Total 116.828 4.665.893

Otras cuentas por cobrar, corresponden a valores por liquidar de afios anteriores de 1 Sra.
Elvira Correa Cevallos

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la provisién de cuentas incobrables, fue el

siguiente:
2012 2011
(US dolares)
Saldo inicial, enero 1 0 0
Provision del afio 21.038 0
Saldo final, diciembre 31 21.038 0
6. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan constituidos como sigue:
2012 2011
(US dolares)
Material de empaque 0 54.974
Material de enfunde 0 17

Total 0 54.991
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7. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan compuestos como sigue:

2012 2011
(US doélares)
Retencion en fuente y anticipos de impuesto a la renta 23.872 23.426
Iva crédito tributario 44.125 19.158
Total 67.997 42584

8. PROPIEDAES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
El detalle de propiedad, planta y equipo por los afios 2012 y 2011, es el siguiente:

..... 2012.....
Saldos Saldos
Dic. Adiciones Ajustes Dic.
31,2011 31,2012
(US délares)
Vehiculos 45.000 0 0 45.000
Muebles y Enseres 484 0 0 484
Equipos de computacion 1.152 . (1.152) 0
Subtotal 46.636 0 (1.152) 45484
(-)Depreciacion acumulada  ( 46.402) (5.051) 14.231 (37.222)
Total 234 (5.051) 13.079 8.262
..... 2011.....
Saldos Saldos
Dic. Adiciones Ajustes Dic.
31,2010 31,2011
(US dolares)
Vehiculos 45.000 0 0 45.000
Muebles y Enseres 484 0 0 484
Equipos de computacion 1.152 0 1.152
Subtotal 46.636 0 0 46.636
(-)Depreciacion acumulada  (46.104) {298) 0 {46.402)
Total 532 (298) 0 234
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9. CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan conformadas como sigue:

2012 2011
(US délares)
Compaiiias relacionadas (a) 419.936 0
Sr. Christian Garaycoa Marin (b) 3.224.506 0
Total 3.644.442 0

a) Corresponde principalmente a la compafiia Indagropec C.A. por US$ 348 mil y
Exportadora Marest C.A. por US$ 71,6 mil.

b) Corresponde a valores pendientes por cobrar al Sr Christian Garaycoa Marin , persona que
en el mes de abril del 2012 fallecié, siendo este el principal activo para cubrir con los
acreedores de la compaiiia

10, PROVEEDORES Y SOBREGIRO CONTABLE

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estin conformadas como sigue:

2012 2011
(US délares)
Proveedores y otros acreedores (a) 323.765 54.205
Sobregiro contable 0 72.293
Total 323.765 126.498

a) Corresponde principalmente a proveedores de bienes y servicios US$ 50 mil y acreedores por
préstamos US$ 273, 7 mil.

11. IMPUESTOS Y BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan constituidos como sigue:

2012 2011
(US doélares)
Impuestos por pagar SRI 127.209 102.609
Beneficios sociales 8.064 11.848
Total 135.273 114.457




EXPORTADORA AGRICOLA LA ISLA CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1L IMPUESTOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTE (continuacién) .

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2012 y 2011, fue como sigue:

2012 2011
(US ddlares)
Saldo inicial, enero 1 11.848 3.818
Provisiones 16.412 18.390
Pagos (20.196) (10.360)
Saldo final, diciembre 31 8.064 11.848
12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTE
2012 2011
(US ddlares)
Cuentas por pagar relacionados 0 800.803
Acreedores g 3.331.384 3.670.262
Total 3.331.384 4.471.065

Acreedores, cotresponde a préstamos recibidos por el Sr. Christian Garaycoa Marin desde varios
afios anteriores

13. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital suscrito y pagado de la Compafiia asciende a
US$ 30.000, conformado por acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

1.- Sebastian Christian Garaycoa Loor - 29.999 acciones
2.- Rosa Genoveva Garaycoa Ojeda 1 accion
Reserva Legal

La ley de Compafiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital social suscrito
y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.
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13. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS (continuacibén):

Reserva de Capital

Esta reserva puede ser utilizada para capitalizacion, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y a las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado
en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta Resultados acumulados por adopcion por
primera vez de las NIIF, o devuelto en caso de liquidacion de la Compafiia, no podra
distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito y no pagado.

14. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre de 2012, los aportes para futuro aumento de capital de la Compafiia ascienden
a US$ 20.200, conformado por aportaciones en efectivo en el periodo 2012 y detallados a
continuacion:

1.- Sebastian Christian Garaycoa Loor, aporte realizado el 14 de septiembre por US$ 15.200,00
2.- Rosa Genoveva Garaycoa Ojeda, aporte realizado el 19 de noviembre por  US$ 5.000,00

15. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia registré la provision para el pago del 15% para los trabajadores ¢ impuesto a la
renta anual por los periodos que terminaron el 31 de diciembre del 2012 y 2011 como sigue:

2012 2011
(US délares)
Pérdida y utilidad del ejercicio antes de participacion de (A) (101.354) 1.759
trabajadores ¢ impuesto a la renta ,
( -) 15% participacion a trabajadores B) 0) (1.470)
( - ) Impuesto a la renta © ) ( 696)
Utilidad / Pérdida neta (A-B-C) (101.354) (407)

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las transacciones con partes relacionadas, se encuentran
mencionados en las notas 9 y 12 del presente informe.
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17. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Detallados en las notas 17 y 18 del presente informe.

18. HECHOS RELEVANTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2012, el Presidente de 1a
compafiia hasta ese momento Sr. Christian Garaycoa Marin, fallecié en el mes de abril del 2012.

19. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2012 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 06 de agosto del
2013 (fecha del informe de auditoria), la compaiiia durante todo lo que va del afio 2013 no ha
realizado operaciones comerciales.




