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Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Accionistas y Junta Directiva de
Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.
companias subsidiaria y afiliada
Guayaquil, Ecuador

1.  Hemos auditado los balances generales consolidados y combinados que se adjuntan de
Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda. y sus companias subsidiaria y afiliada al
31 de diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados consolidados y
combinados de resultados, evolucidon del patrimonio vy flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros consolidados y combinados son
responsabilidad de la Administracidn de la Compania. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracién,
asi como una evaluacidn general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra
opinién.

3. La Compaiiia y sus compaiiias subsidiaria y afiliada tomando como base la resolucién
N0.99-1-3-3-0011, publicada en el Registro Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999,
decidieron diferir la pérdida en cambio neta por US$8,033,497 y amortizarla a partir del

afno 2000, en un periodo de hasta cinco afios. Durante el ano 2014 Apania afectd a
resultados USS1,606,698. De acuerdo con Normas Ecuato jlidad, las
pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados dg ginan. El
efecto del mencionado registro fue sobrestimar la pérdidé W dicho
valor. |

4.  En nuestra opinidn, excepto por los efectos sobre los est | asunto
mencionado en el parrafo tercero con relacidn al afio 2004, 10% eros antes

mencionados presentan razonablemente, en todos los aspette gnificativos, la
situacion financiera de Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda., subsidiaria y
compania afiliada, al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones,
la evoluciéon del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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5. Al 31 de diciembre del 2005, de acuerdo con avalios practicados por peritos
independientes la Compafiia y sus subsidiarias registraron una disminucién neta en la
propiedad, maquinaria y equipos por US$5,422,574, para registrar dichos activos a
valor de mercado, el efecto de esta disminucidn se registrd en la cuenta de patrimonio
reserva por valuacion.

6. Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la Compaiiia
continuarad como negocio en marcha. Como se explica en la Nota M a los estados
financieros, la Compaiia y sus companias subsidiaria y afiliada han experimentado
pérdidas recurrentes en sus operaciones y mantienen deficiencias en su capital de
trabajo. Estos factores plantean dudas con respecto a la habilidad de las Compaiias
para continuar como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos no
incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacién y clasificacion de los importes
de los activos y pasivos que podrian ser necesarios en la eventualidad de que las
Compainias no pudieran continuar como negocio en marcha.

Mayo 12, 2006
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Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.
y Compaiiias Subsidiaria y Afiliada

Estados Financieros Consolidados y Combinados
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(Expresados en doélares)

Diciembre 31, 2005 2004
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 6,309 1,865
Cuentas por cobrar (Nota A) 208,786 336,248
Inventarios (Nota B) 284,467 325,889
Gastos pagados por anticipado - 2,225
Total activos corrientes 499,562 666,227
Propiedad, maquinaria y equipos (Nota C) 3,700,265 9,540,536
Cargos diferidos (Nota D) - 29,518
4,199,827 10,236,281

Pasivos y patrimonio de los socios
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota E) 407,841 5,701,435
Gastos acumulados por pagar (Nota F) 15,113 4,456,745
Total pasivos corrientes 422,954 10,158,180
Pasivo a largo plazo (Nota G) - 3,151,292
Total pasivos 422,954 13,309,472
Patrimonio de los socios:
Capital social (Nota I) 542,784 542,784
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota K) 14,025,225 537,612
Reserva por valuacidén (Nota L) (5,422,574) -
Pérdidas acumuladas (Nota M) (5,368,562) (4,153,587)
Total patrimonio de los socios 3,776,873 (3,073,191)
4,199,827 10,236,281

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3
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Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.
y Compaiiias Subsidiaria y Afiliada

Estados Financieros Consolidados y Combinados

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2004 2004
Ventas netas 937,476 1,127,448
Costo de ventas (1,809,901) (2,330,065)

Pérdida bruta en ventas {872,425) (1,202,617)

Gastos de administracion {132,156) (176,797)

Pérdida en operacidn (1,004,581) (1,379,414)

Otros egresos:

Gastos financieros (156,105) (481,663)
Otros ingresos , netos (55,014) 30,920
Diferencia en cambio - (1,606,698)

(211,119) (2,057,441)

Pérdida neta (1,215,700) (3,436,855)

b . |

Pérdida neta por participacién (0.10) (0.28)

L |

Promedio ponderado de participaciones en circulacién 12,321,918 12,321,918

. ]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.
y Compaiiias Subsidiaria y Afiliada

Estados Financieros Consolidados y Combinados

(Expresados en dolares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Capital social

Saldo inicial y final 542,784 542,784
Capital adicional

Saldo inicial - 14,300,034

Compensacion de pérdidas (Nota ) - (14,300,034)

Saldo final - .
Aportes para futuras capitalizaciones

Saldo inicial 537,612 5,067,029

Aportes en efectivo 199,000 640,000

Pasivos transferidos como aportes (Nota K) 13,288,613 6,387,714

Compensacion de pérdidas (Nota K) - (11,557,131)

Saldo final 14,025,225 537,612
Reserva por valuacién

Valuacién de propiedad, maquinaria y equipos (Nota L) {(5,422,574) -

Saldo final (5,422,574) .
Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (4,153,587) (26,573,897)

Compensacién de pérdidas (Nota M) - 25,857,165

Ajustes de afios anteriores 725 -

Pérdida neta (1,215,700) (3,436,855)

Saldo final (5,368,562) (4,153,587)
Total patrimonio de los socios 3,776,873 (3,073,191)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.
y Compaiiias Subsidiaria y Afiliada

Estados Financieros Consolidados y Combinados

(Expresados en ddlares)
. ______________________________________]

Afos terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Flujos de efectivo por las actividades de operacioén:
Efectivo recibido de clientes 937,476 1,127,448
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,123,484) {1,662,254)
Intereses pagados (2,380) (2,373)
Otros ingresos {egresos), neto 68,426 30,920
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (119,962) (506,259)

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinaria y equipos 33,400 -
Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipos (11,996) (44,433)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversidn 21,404 (44,433)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Pago de préstamo a largo plazo (95,998) (105,000)

Aportes de socios 199,000 640,000

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 103,002 535,000
Aumento (disminucidén) neto de efectivo 4,444 (15,692)
Efectivo al inicio del ano 1,865 17,557
Efectivo al final del ano 6,309 1,865
L. |

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.
y Compaiiias Subsidiaria y Afiliada
Conciliaciones de la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacién

(Expresadas en ddlares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2005 2004

Pérdida neta (1,215,700) (3.436,855)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacién:

Depreciacién 405,225 427,384
Amortizacién 29,518 22,255
Condonacidn de deudas con compaiiias relacionadas 123,440 -
Ajuste por ventas y bajas en propiedad, maquinaria y equipo (8,932) -
Diferencia en cambio - 1,606,698
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucidn (aumento) en cuentas por cobrar 11,235 (30,450)
Disminucion en compafiias relacionadas, neto 216,385 163,414
Disminucién en inventarios 41,422 251,362
Disminucién en gastos pagados por anticipado 2,225 92
Aumento en cuentas pOr pagar 124,827 39,640
Aumento en gastos acumulados por pagar 150,393 450,201
Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn (119,962) (506,259)
. __________________________________________ ]
ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE NO REQUIEREN
SEM S FECTIV

Durante el ano 2005, la Compaiiia disminuyd la propiedad, maquinaria y equipos en 5,422,574 para
ajustarlos a valor de mercado.

Durante el afno 2005, la Compafiia disminuyd cuentas por pagar, gastos acumulados y pasivos a
largo plazo por 5,641,293; 4,592,026 y 3,055,294; respectivamente, e incremento sus aportes para
futuras capitalizaciones en 13,288,613 respectivamente. Durante el aflo 2004, la Compafiia registrd
un incremento en aportes para futuras capitalizaciones vy una disminucién de cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas por 6,387,714.

Durante el afio 2004, como resultado de acuerdo de cesidn de pasivos, la Compaiiia disminuyé los
pasivos a largo plazo con Bluepoints Inc. Co. Por 5,679,117 y pasivos acumulados por 708,597 e
incrementd en 6,387,714 la cuenta por pagar a compafiias relacionadas.

Durante el afio 2004, la Compafia compensd pérdidas acumuladas por 25,857,165 con capital
adicional por 14,300,034 y aportes para futuras capitalizaciones por 11,557,131.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Descripcidn
del negocio

Operaciones

Operaciones de
Camazul Cia.
Ltda.

Operaciones de
Isca, Isla
Camaronera

C. A

Principios de
consolidacién y
combinacién

Bases de
presentacion

Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.
y Compaiiia Subsidiaria y Afiliada.

Politicas de Contabilidad Significativas

Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda. (La Compaiia), fue
constituida el 24 de agosto de 1981, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador.
Su objetivo principal es el cultivo y comercializacién de camardn en
diferentes especies y tamafos. En enero de 1997, la Compaiiia cambid
la politica de comercializacién del camardn, ya no exporta su produccién
sino que la vende localmente a la Empacadora Promariscos S. A.

La Compariia compro el 99.98% del capital social de Camazul Cia. Ltda. y
ambas compafiias mantienen negocios con Isca, Isla Camaronera C. A.
compaiia afiliada.

Desde el comienzo de sus operaciones y hasta el 31 de diciembre del
2005, la Compafila y sus companias subsidiaria y afiliada han
acumulado pérdidas. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 las pérdidas
acumuladas son de USS$5,368,562 y US$4,153,587 respectivamente. La
razén principal de estas pérdidas recurrentes es principalmente las
deficiencias en la explotacidon y produccién de las 561 hectareas de
tierra disponible en las piscinas y precriaderos.

Esta subsidiaria empezd a operar en 1983 en la ciudad de Guayaquil,
Ecuador. Su objetivo principal es el cultivo y comercializaciéon de
camardn en diferentes especies y tamanos.

Esta compariia afiliada fue constituida el 20 de mayo de 1982 en la
ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su obijetivo principal es el cultivo y
comercializacidon de camardn en diferentes especies y tamanos.

Estos estados financieros fueron consolidados y combinados de
conformidad con los procedimientos establecidos por las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad No. 19 y 20. Estos estados financieros
consolidados y combinados incluyen los estados financieros
individuales de Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda., de la
subsidiaria Camazul Cia. Ltda. y de la comparia afiliada Isca, Isla
Camaronera C. A. Las inversiones de la matriz en la subsidiaria, asi
como las transacciones y saldos entre compafias consolidadas y
combinadas han sido eliminadas.

La Compania y sus companias subsidiaria y afiliada mantienen sus
registros contables en Dolares y de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).



Inventarios

Propiedad,
maquinariay
equipos

Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.
y Compaiiia Subsidiaria y Afiliada.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad que siguen las Compafias estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que las gerencias efectlien ciertas estimaciones y utilicen
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacidon de contingencias activas y pasivas a la fecha de
los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones mas
significativas en relacién con los estados financieros adjuntos se
refieren a la depreciacién de la propiedad, maquinaria y equipo y
amortizacién de cargos diferidos. Aun cuando pueden llegar a diferir
de su efecto final, las gerencias consideran que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los inventarios, incluyendo los productos en proceso, estan valuados al
costo o al valor neto de realizacion, el menor. El valor neto de
realizacién es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos
los costos para poner las existencias en condicién de venta y los gastos
de comercializacion y distribucién. El costo se determina sobre la base
de un promedio ponderado. Para los productos en proceso, el costo
incluye la distribucién de los costos fijos y variables utilizados en su
produccion.

La propiedad, maquinaria y equipos se encuentra registrada a su costo
reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo del 2000) y
al costo de adquisicidn (para las adiciones efectuadas a partir de esa
fecha). Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan.

La depreciacién se calcula de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida til estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacidn anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Piscinas y precriaderos 2.5%
Magquinaria y equipos 2.5%
Compuertas para canales 2.5%
Casa hacienda personal 2.5%
Estacidn de bombeo, muelle y puente 2.5%y 10%
Embarcaciones 5%
Equipos de laboratorio 10%



Cargos diferidos

Provisién para
jubilacién
patronal y
desahucio

Pérdida por
participacion

Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.
y Compariia Subsidiaria y Afiliada.

Politicas de Contabilidad Significativas

Activo Tasas
Equipos de radio y varios 10%
Reparacién de muros 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Obras civiles 20%
Equipos de computacién 33%

Los rubros de cargos diferidos se encuentran registrados a su costo
reexpresado (para los activos registrados hasta el 31 de marzo del 2000)
y al costo de adquisicién (para las adiciones efectuadas a partir de esa
fecha).

Acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la
Compaiiia y sus compaiiias Subsidiaria y Afiliada activaron el diferencial
cambiario (pérdida), producto de la actualizacién de los activos y pasivos
en moneda extranjera, el cual serd amortizado en un periodo de hasta
cinco afos. En ese periodo las Compafias no podran distribuir
utilidades acumuladas o del ejercicio a sus accionistas, hasta que se
haya amortizado la totalidad del diferencial cambiario.

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucién publicada en el
Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, ratificd el derecho que
tienen los trabajadores a la jubilacién patronal. De conformidad con lo
que menciona el Coédigo de Trabajo, los empleados que por veinte y
cinco afos o mas hubieren prestado servicios, en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren
cumplido veinte afos, y menos de veinte y cinco afios de trabajo en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compaiiia no ha registrado
ninguna provision por este concepto.

La Compaiiia contabiliza la pérdida por accidn segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién”. Segiin este
pronunciamiento las pérdidas por participaciéon se deben calcular
dividiendo la pérdida neta del periodo atribuible a los socios ordinarios
para el numero promedio ponderado de participaciones en circulacién
durante el periodo.

10



Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.
y Compaiiia Subsidiaria y Afiliada.

Politicas de Contabilidad Significativas

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las participaciones en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por
dichas acciones. Sin embargo, para propdsitos de calcular el promedio
ponderado del nimero de participaciones vigentes, las participaciones
son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizd el aporte
de capital.

11




A. Cuentas

por cobrar

Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.

y Compaiiia Subsidiaria y Afiliada

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2005 2004

Crédito tributario

(1) 194,108 201,296

Valores por liquidar 14,290 14,820

Empleados
Varios

182 1,053
206,151 1,151

Anticipos a contratistas - 1,701

Compaiiias relacionadas (Nota N)  (2) - 116,227

208,786 336,248

(1) Al 31 de diciembre del 2005, incluye 182,379 que corresponde a
crédito tributario por IVA pagado y retenciones de IVA del afio y de
afos anteriores. Al 31 de diciembre del 2004, el crédito tributario
ascendia a 179,312.

(2) Al 31 de diciembre del 2004, corresponden a valores entregados a
compaiiias relacionadas, los cuales son controlados a través de
cuentas corrientes mantenidas en las Compaiias, los mismos que
no generan intereses ni tienen fecha de vencimiento pactada.

Durante los afios 2005 y 2004, la Compafiia no ha realizado provisién
para cuentas incobrables.

B. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004

Productos en proceso 267,051 295,513
Materiales, suministros y repuestos 8,562 17,905
Combustibles y lubricantes 6,804 5,154
Materiales varios 2,050 7317

284,467 325,889

12



C.

Propiedad,
magquinaria
y equipos

Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.

y Compaiiia Subsidiaria y Afiliada

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Movimiento de tierras 2,443,443 4,121,512
Piscinas y precriaderos 956,907 6,360,651
Maquinaria y equipos 843,423 900,035
Estacién de bombeo, muelle y puente 700,580 700,561
Embarcaciones 415,584 415,668
Reparacién de muros 150,938 477,859
Compuertas para canales 107,771 296,167
Equipos de radio, herramientas y varios 93,181 102,822
Muebles y equipos de oficina 18,364 23,159
Construcciones en curso 17,475 17,475
Casa hacienda personal 14,303 68,675
Equipos de laboratorio y computacién 10,084 10,287
Vehiculos 3,931 3,931
Obras civiles 664 192,525

5,776,648 13,691,327
Menos depreciacidon acumulada 2,076,383 4,150,791

3,700,265 9,540,536

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:

2005 2004
Costo ajustado:
Saldo inicial 13,691,327 13,902,423
Compras 11,996 44,433
Venta {20,585) -
Bajas (251,111) (255,529)
Ajustes por valuacidon (1 (7,654,979) -
Saldo final 5,776,648 . 13,691,327
13
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D. Cargos
diferidos

Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.
y Compafiia Subsidiaria y Afiliada

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2005 2004
Depreciacidén acumulada ajustada:
Saldo inicial 4,150,791 3,978,936
Gasto del ano 405,225 427,384
Venta (3,254) -
Bajas (243,974) (255,529)
Ajustes por valuacién (1)  (2,232,405) -
Saldo final 2,076,383 4,150,791
L. |

(1) Corresponde al ajuste a valor de mercado de la propiedad,
maquinaria y equipos, de acuerdo con avaltos realizados por
peritos independientes.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Experimentacion de ozono 34,295 34,295
Experimentacion de balanceados 2,102 10,122
Diferencia en cambio - 1,319,432
Gastos preoperacionales - 10,116
Gastos legales por aumento de capital - 264
Gastos de Constituciéon - 246
36,397 1,374,475

Menos amortizacion acumulada 36,397 1,344,957
- 29,518

El movimiento de cargos diferidos, fue como sigue:

2005 2004

Saldo inicial 1,374,475 9,078,118
Bajas (1,338,078) (7,703,643)
Saldo final 36,397 1,374,475
14
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E.

Cuentas
por pagar

Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.
y Compaiiia Subsidiaria y Afiliada

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

2005 2004
Saldo inicial 1,344,957 7.419,647
Gasto del afno 29,518 22,255
Bajas (1,338,078) (7,703,643)
Amortizacion de diferencia en cambio - 1,606,698
Saldo final 36,397 1,344,957
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
2005 2004
Cuentas por pagar:
Pasivos diferidos 179,312 179,312
Impuestos por pagar 20,358 24,415
Otras 1,620 13,716
Compaiiias relacionadas (Nota N) (1) - 5,089,110
Proveedores del exterior:
Proveedores locales 168,689 54,869
Acreedores varios:
Locales ‘ 37,862 33,076
Del exterior (Bluepoints Co. Inc.) (2) - 306,937
407,841 5,701,435

(1) Al 31 de diciembre del 2004, los saldos con partes relacionadas
corresponden a valores recibidos, los cuales son controlados a
través de cuentas corrientes mantenidas en las Companias, estos
pasivos no generan intereses ni tienen fecha de vencimiento
pactada.

(2) Corresponden a obligaciones que mantenia la compaiiia al 31 de
diciembre del 2004, que incluye principalmente 295,814 por
concepto de anticipos recibidos en periodos anteriores, al 31 de
diciembre del 2005, fueron liquidados a través de cesién de
pasivos a favor de la comparia Marchelot S. A, quien
posteriormente transfirid estos valores a aportes para futuras
capitalizaciones.
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Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.
y Compaiiia Subsidiaria y Afiliada

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

F. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
acumulados
por pagar Diciembre 31, 2005 2004
Beneficios sociales 15,113 18,445
Intereses por pagar:
Bluepoints Co. Inc. - 3,066,410
Marchelot S. A. (Nota N) - 1,371,890

15,113 4,456,745

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como

sigue:
2005 2004
Beneficios sociales:
Saldo inicial 18,445 47,535
Provision del afo 55,539 95,996
Pagos efectuados (58,871) (125,086)
Saldo final 15,113 18,445
G. Pasivoa Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
largo plazo
Diciembre 31, 2005 2004
Bluepoints Co. Inc. (1) - 2,746,292
Statecourt Enterprise Inc. (2) - 405,000
Saldo final - 3,151,292

(1) Corresponde a obligacion que al 31 de diciembre del 2004, la
Compafia mantenia con Bluepoints Co. Inc., que se generd en
junio de 1998 y que devengaba una tasa de interés del 10.25%
anual, a tres afos plazo con pagos semestrales, esta obligacion al
31 de diciembre del 2005, fue liquidada mediante la cesion de
pasivos a Marchelot S. A, quien posteriormente transfirid estos
valores como aportes para futuras capitalizaciones.
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Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.
y Compaiiia Subsidiaria y Afiliada

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

(2) Corresponde a obligacién que al 31 de diciembre del 2004, la
Compania mantenia con Statecourt Enterprise Inc., que se generd
en enero de 1991, este crédito no generaba intereses y no tenia
fecha de vencimiento pactada, esta obligacion al 31 de diciembre
del 2005, fue liquidada mediante la cesidn de pasivos a Marchelot
S. A, quien transfirid estos valores como aportes para futuras
capitalizaciones.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No.
2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 325 del 14 de mayo del 2001, dispuso que a partir del
ano 2001, las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

Las Compaiiias han sido revisadas por parte de las autoridades fiscales
hasta el afio 1996 (inclusive).

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2005y
Diciembre 31, 2004
Companias Acciones Valor nominal Total
Langomorro,
Langostinera
El Morro Cia. Ltda. 12.010.000 0.04 480,400
Isca, Isla Camaronera
C. A 311.918 0.20 62,384
12321918 542,784

Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiia compensd perdidas
acumuladas con capital adicional por 14,300,034. (Nota M)

17
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y Compafiia Subsidiaria y Afiliada

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Durante los afios 2005 y 2004 la Compaiiia recibié aportes de los socios
por 13,487,613 (13,288,613 mediante compensacidn de pasivos y 199,000
en efectivo) y 7,027,714 (6,387,714 mediante compensacion de pasivos y
640,000 en efectivo) respectivamente. Al 31 de diciembre del 2005 y
2004, los aportes acumulados ascienden a 14,025225 y 537,612
respectivamente, de esos valores 3,287,360 y 2,612 en cada afio
corresponden a Isca, Isla Camaronera C. A.

Al 31 de diciembre del 2004, la Compafia compensd perdidas
acumuladas con aportes para futuras capitalizaciones por 11,537,131.
(Nota M)

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado de la
propiedad, maquinaria y equipos segun avaldos practicados por peritos
independientes.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que
la Compaiiia continuard como un negocio en marcha. La pérdida neta
por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2005 y 2004 fue de
1,214,700 y 3,436,855 respectivamente, y mantiene una pérdida
acumulada de 5,368,562 en el 2005 y 4,153,587 en el 2004. El futuro de
la Compafiia dependera de la habilidad de su administracién para
obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus
operaciones, asi como para generar operaciones rentables. Los
estados financieros no incluyen ningun ajuste relacionado con la
recuperacion y clasificaciéon de los montos de los activos y pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Compaiiias establece que una compaiiia estara en causal de
disolucién cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital social
y el total de las reservas; si los socios no proceden a reintegrarlo o
limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste sea
suficiente para conseguir el objeto social de la Compaiiia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacidon del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase
el 25% de la utilidad gravable del ano.

18



N. Transaccio-
nes con
compaiias
relacionadas

O. Eventos
subsecuentes

Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.
y Compaiiia Subsidiaria y Afiliada

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas}en dolares)

Al 31 de diciembre del 2004, la Comparfiia compensd pérdidas
acumuladas por 25,857,165 con capital adicional por 14,300,034 y con
aportes para futuras capitalizaciones por 11,557,131 (Notas ] y K).

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Cuentas por cobrar: (Nota A)
Larfico, Larvas del Pacifico S. A. - 58,009
Inmobiliaria Maria Luciana - 32,436
Camarecsa, Camarones Ecuatorianos
S. A - 23,220
Rosilin S. A. - 2,562
- 116,227
Documentos y cuentas por pagar: (Nota E)
Marchelot S. A. - 3,453,510
Emporsa, Empacadora y
Exportadora S. A. - 1,635,600
- 5,089,110
Intereses por pagar: (Nota F)
Marchelot S. A. - 1,371,890

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables
a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparacidon de este
informe (12 de mayo del 2006) no se han producido eventos que en la
opinién de la administraciéon de la Compania pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros.
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Pagina 1
BALANCE GENERAL DE CONSOLIDACION Y COMBINACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

e Glares
Isca, Isla Total Matriz, Saldo
Langomorro Cia. Ltda. Camazul Cia. Ltda.  Camaronera C. A. Subsidiaria y Eliminaciones entre Consolidado y
Cuentas {Matriz) (Subsidiaria) (Afiliada) Afiliada Compafiias Combinado
Activos

Activo corriente
Efectivo 1,007 4,501 301 6,309 - 6,309
Cuentas por cobrar 208,580 206 - 208,786 - 208,786
I[nventarios 161,661 25,743 97,063 284,467 - 284,467
Total activos corrientes 371,248 30,450 97,864 499,562 - 499,562
Propiedad, maquinaria y equipos 1,850,753 456,592 1,392,920 3,700,265 - 3,700,265
Inversiones permanentes 468,324 - - 468,324 (468,324) -
2,690,325 487,042 1,490,784 4,668,151 (468,324) 4,199,827
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LANGOMORRO, LANGOSTINERA EL MORRO CIA. LTDA. Y COMPANIAS SUBSIDIARIA Y AFILIADA Anexo 1
Pagina 2
BALANCE GENERAL DE CONSOLIDACION Y COMBINACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en US Délares)
Isca, Isla Total Matriz. Saldo
Langomorro Cia. Ltda. Camazul Cia. Ltda. Camaronera C. A. Subsidiaria y Eliminaciones entre Consolidado y
Cuentas (Matriz) (Subsidiaria) (Afiliada) Afiliada Compaiiias Combinado
Pasivos y patrimonio de los socios
Pasivos corrientes:
Documentos y cuentas por pagar 359,715 13,618 34,508 407,841 - 407,841
Gastos acumulados por pagar 1,697 5,006 8410 15,113 - 15,113
Total pasivos 361,412 18,624 42918 422954 - 422954
Patrimonio de los socios:
Capital social 480,400 112,480 62,384 655,264 {112,480) 542,784
Aportes para futuras capitalizaciones 10,737,865 1,349,398 3,287,360 15,374,623 (1,349,398) 14,025,225
Reserva por valuacion de activos {4,353,214) {424,542) 644,818) (5,422,574) - (5.422,574)
Pérdidas acumuladas (4,536,138) (568,918) (1,257,060) (6,362,116) 993,554 (5.368,562)
Total Patrimonio de los Socios 2328913 468,418 1,447,866 4,245,197 (468,324) 3,776,873
2,690,325 487,042 1,490,784 4,668,151 {468,324) 4,199,827
I
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LANGOMORRO, LANGOSTINERA EL MORRO CIA. LTDA. Y COMPANIAS SUBSIDIARIA Y AFILIADA Anexo 2
ES DE RESULTADOS NSO ION BINACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en US Délares)

Isca, Isla Total Matriz Saldo
Langomorro Cia. Ltda. Camazul Cia. Ltda.  Camaronera C. A. Subsidiaria y Eliminaciones entre Consolidado y
Cuentas {Matriz) (Subsidiaria) (Afiliada) Afiliada Compafiias Combinado
Ingresos
Ventas netas 463,895 115,155 358,426 937,476 - 937,476
Costo de ventas (861,173) (263,446) (685,282) (1,809.901) - (1,809,901)
(397,278) (148,291) (326,856) (872,425) - (872,425}
Costos y gastos de operacion:
Gastos de administracion (78,608) (38.229) (15,319} (132,156) - (132,156}
Gastos financieros (145,971) (3,949) (6.185) (156,105} - (156,105)
Reserva por valuacion de inversiones (880,878) - - (880,878) 880,878 -
QOtros ingresos {egresos), neto 37,875 (47,191) (45,698) (55,014) - (55,014)
(1,067,582) (89.369) (67,202) (1.224,153) - (343,275)
Pérdida neta (1,464,860) (237.660) (394,058} (2,096,578) - (1,215,700}




LANGOMORRO, LANGOSTINERA EL. MORRO CIA. LTDA. Y COMPANIAS SUBSIDIARIA Y AFILIADA Anexo 3
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE CONSOLIDACION Y COMBINACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en US Délares
Total Matriz, Saldo
Langomorro Cia. Ltda. Camazul Cia. Ltda.  Isca, Isla C C. bsidiaria y Eliminaciones entre Consolidado y
Cuentas (Matriz) (Subsidiaria) A. (Afiliada) Afiliada Compaiilas Combinado
Capital social
Saldo inicial y final 480,400 112,480 62,384 655,264 (112,480) 542,784
Aportes para futuras capitalizaciones
Saldo inicial 535,000 197 2,612 537,809 (197) 537,612
Aporte en efectivo 199,000 - - 199,000 - 199,000
Transferencias de pasivos de socios y accionistas 10,003,865 1,349,201 3,284,748 14,637,814 (1,349,201) 13,288,613
Saldo final 10,737,865 1,349,398 3,287,360 15,374,623 (1,349,398) 14,025,225
Reserva por valuacion (4,353,214) (424,542) (644,818) (5.422,574) - (5.422,574)
Pérdidas acumuladas
Saldo inicial (3,072,003) (331,258} (863,002) (4,266,263) 112,676 (4,153,587)
Ajustes afnos anteriores 725 - - 725 - 725
Pérdida neta (1,464 860) {237,660) (394,058) (2,096,578) 880,878 (1,215,700)
Saldo final (4,536,138) (568,918) {1,257,060) (6,362,116) 993,554 (5.368,562)

Total patrimonio de los socios 2,328,913 468,418 1,447,866 4,245,197 (468,324) 3,776,873
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Anexo 4
Pigina 1
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE CONSOLIDACION Y COMBINACION
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEVIBRE DEL 2
Expresado en US Délares)
Saldo
Actividades de: Consotidado

Cuentas Variacion OErzclc'm Ref. Inversion Financiamiento Eliminaciones y Combinado
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 6,309 1,865 4444 - - - -
Cuentas por cobrar 208,786 220,023 11,237y (11,237) (1) - - (11,237y
Cuentas por cobrar compaiiias refacionadas - 116,225 (116,225) 5,405,820 (2) - - {5,522,045) (116,225)
Inventarios 284,467 325,889 (41,422) (41,422) 3) - - (41,422)
Gastos pagados por anticipado - 1205 (2,225) (2,225) (4) - - - _(2,225)
Total activos corrientes 499,562 666,227 (166,665) 5,350,936 - - 5,522,045) (171,109}
Propiedad, magquinaria y equipos 5,776,648 13,691,327 {7,914,679) (55,348) (5) (21,404) - (7,837,927) (7,914,679)
Depreciacion acumulada (2,076,383) (4,150,791) 2,074,408 (340,945) (6) - . 2,415,353 2,074,408
Cargos diferidos 36,397 1,374,475 (1,338,078) - (1,338,078) (1,338,078)
Amortizacién acumulada (36,397) {1,344,957) 1,308,560 (29,518) (1) - - 1,338,078 1,308,560
4,199,827 10,236,281 036.454) 4,925,125 21,404) - 10,944,619) 6,040,898)
Pasivos y patrimonio de los socios
Pasivos corrientes:
Documentos y cuentas por pagar 407,841 612,325 (204,484) 92,055 (8) - - (296,539) (204,484)
Cuentas por pagar compaifas relacionadas - 5,089,110 (5,089,110) 57718415 (9) (10,867,525) (5.089,110)
Gastos acumulados por pagar 15,113 4,456,745 (4,441,632) 150,393 (10 - - 4,592,025) (4441,632)
Total pasivos corrientes 422,954 10,158,180 (9,735,226 6,020,863 - - (15,756,089) (9,735,226)
Pasivo 8 la(E plazo - 3,151,292 3,151,292) - - (95,998) (3.055,294) (3,151,292)
Total pasives 422,954 13,309,472 (12,886,518) 6,020,863 - (95,998) (18,811,383) (12,886,518)
Patrimonio de los socios:
Capital social 542,784 542,784 - - - - -
Aportes para futuras capitalizaciones 14,025,225 537,612 13,487,613 - - 199,000 13,288,613 13,487,613
Reserva por valuacion de activos (5,422,574) - (5/422,574) (5,822,574) (5422,574)
Pérdidas acumuladas (5,368,562) (4,153,587) (1,214,975) (1,215,700) - - 725 (1,214,975)
4,199,827 10,236,281 ‘6,036,454: 4,805,163 - 103,002 110,944,619: (6,036.454:
——— ———— ——— S————
Efectivo neto por actividades 1 ]9,962_ (21,404) 103,002
e ettt — ——— S——————
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LANGOMORRO, LANGOSTINERA EL MORRO CiA. LTDA. Y COMPANIAS SUBSIDIARIA Y AFILIADA

Anexo 4
Pagina 2
ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO DE CONSOLIDACION Y COMBINACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en US Délares)
Aiio terminado Total
en Diciembre Variaciones del Balance General Consolidado
Cuentas 31, 2004 Activos Ref. Pasivos Ref. Patril y Combinado
Ventas netas 937,476 - - 937,476 (a)
Costo de ventas (1,809,901) 11,237 (1) 5,778,415 (9) (987,996) (b)
(5,539,040) (2)
41,422 (3) 101,835 (8)
2,225 (4) -
55,348 (5)
340,945 (6)
29,518 (7)
Pérdida bruta en ventas (872,425) (5,058,345) 5,880,250 (50,520)
Gastos de administracion (132,156) - (3,332) (10) (135,488) (b)
Pérdida en operacion (1,004,581) (5,058,345) 5,876,918 (186,008)
Otros ingresos (egresos):
Diferencia en cambio - - -
Gastos financieros (156,105) - 153,725 (10) (2,380) (¢)
Otros ingresos (egresos), neto (55,014) 133,220 (2) (9,780) (8) 68,426 (d)
Pérdida neta (1,215,700) (4,925,125) 6,020,863 (119,962)

(a) Efectivo recibido de clientes

(b) Efectivo pagado a proveedores y empleados
(¢) Intereses pagados

(d) Otros ingresos (egresos), netos




