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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Langomorro, Langostinera El Morro
Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2002 y 2001 y los correspondientes estados de resultados,
evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras
auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en los parrafos tercero y cuarto, nuestras auditorias fueron efectuadas
de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas e inexactas de carédcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también, la evaluaciéon de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como una evaluacién
general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias
proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2002, no obtuvimos respuesta directa a la solicitud de confirmacién de
cuentas por pagar por US$6,925,937, lo cual nos impidié conocer la razonabilidad de dicho saldo,
asi como la eventual existencia de garantias colaterales y otros elementos que pudieran afectar de
alguna manera a los estados financieros adjuntos.

4. Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia tomando como base la Resolucién No. 03.Q.ICL.,
publicada en el Registro Oficial No. 31 del 3 de febrero del 2003, decidi6é no elaborar estados
financieros consolidados con su subsidiaria Camazul Cia. Ltda. La Compaiiia ha registrado el
valor de las inversiones en su subsidiaria en base al método de participacion que certificé la
Sociedad receptora de la inversién. De acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.
19, emitida en el afio 2002, a partir de ese afio son necesarios estados financieros consolidados con
las compafifas subsidiarias. En razén de esta circunstancia no nos fue posible determinar los
posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.
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5. La Compafiia tomando como base la resoluciéon No0.99-1-3-3-0011, publicada en el Registro
Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999, decididé diferir la pérdida en cambio neta por
US$6,714,064 y amortizarla a partir del afio 2000, en un periodo de hasta cinco afios. Durante los
afios 2002 y 2001 la Compaiiia afect6 a resultados US$1,342,812 en cada afio. De acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados
del afio en que se originan. El efecto de este registro fue sobrestimar los activos y el patrimonio
del afio 2002 en US$2,685,626 y del afio 2001 en US$4,028,438; adicionalmente, la pérdida neta
de los afios 2002 y 2001 esta sobrestimada en US$1,342,812.

6. En nuestra opinion, excepto por.los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que
pudieran haber sido determinados como necesarios, si no hubieran existido las limitaciones
mencionadas en los parrafos tercero y cuarto, respecto a los estados financieros del 2002; y
excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto mencionado en el pérrafo quinto
con relacién a los afios 2002 y 2001, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Langomorro,
Langostinera El Morro Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

7. Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la Compaiiia continuara
como negocio en marcha. Como se explica en la Nota M a los estados financieros, la Compatiia
ha experimentado pérdidas recurrentes en sus operaciones y mantiene deficiencias en su capital
de trabajo. Estos factores plantean dudas con respecto a la habilidad de la Compaiiia para
continuar como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajuste alguno
con respecto a la recuperacién y clasificaciéon de los importes de los activos y pasivos que
podrian ser necesarios en la eventualidad de que la Compaifiia no pudiera continuar como
negocio en marcha.

8. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencidn y percepcion por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2002, se emite
por separado.
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E Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.
Balances Generales

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, - 2002 2001
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 15,154 12,649
Cuentas por cobrar (Nota A) 3,687,204 2,748,911
Inventarios (Nota B) 242,589 308,771
Gastos pagados por anticipado 7,927 5,128
Total activos corrientes 3,952,874 3,075,459
Propiedad, maquinaria y equipos (Nota C) 6,925,941 7,111,597
Inversiones permanentes (Nota D) 1 155,182
Cargos diferidos (Nota E) 2,766,428 4,159,993
13,645,244 14,502,231
Pasivos y patrimonio de los socios
Pasivos corrientes:

; Documentos y cuentas por pagar (Nota F) 11,991,226 11,072,612
E Gastos acumulados por pagar (Nota G) 3,421,559 2,485,918
% Total pasivos corrientes 15,412,785 13,558,530

- Pasivo a Iargo plazo (Nota I) 405,000 405,000

% % Total pasivos 15,817,785 13,963,530
E Patrimonio de los socios:

Capital social (Nota J) 480,400 480,400

Capital adicional (Nota K) 11,497,616 11,497,616

Aportes para futuras capitalizaciones (Nota L) 3,650,719 2,990,719

Pérdidas acumuladas (Nota M) (17,801,276) (14,430,034)

E Total patrimonio de los socios (2,172,541) 538,701

E 13,645,244 14,502,231

‘; Ver politicas de contabilidad significativas
@ y notas a los estados financieros.
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Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.

E Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Aifios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Ventas netas 327,350 12,791
Costo de ventas (1,147,683) (12,789)

(Pérdida) utilidad bruta en ventas (820,333) 2

Gastos de administracion (100,147) (52,465)

Pérdida en operacién (920,480) (52,463)

Otros egresos:

Gastos financieros (935,366) (935,709)
Diferencia en cambio (1,342,813) (1,342,812)
Otros egresos (155,816) (651,174)

(2,433,995) (2,929,695)

Pérdida neta (3,354,475) 52,982,1582

Pérdida neta Bor Barticigaci(’)n (0.28: :0.25:

E Promedio Bonderado de Barticiaaciones en circulacion 12,010,000 12,010,000
£

%

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Capital social

Saldo inicial y final 480,400 480,400
Capital adicional

Saldo inicial y final 11,497,616 11,497,616
Aportes para futuras capitalizaciones

Saldo inicial 2,990,719 2,550,719

Aportes en efectivo 660,000 440,000

Saldo final 3,650,719 2,990,719

Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (14,430,034) (11,447,876)
Ajustes a periodos anteriores (16,767) -

Pérdida neta (3,354,475) (2,982,158)

i Saldo final (17,801,276) (14,430,034)
Total patrimonio de los socios 2,172,541) 538,701

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en ddlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 327,837 14,546
Efectivo pagado a proveedores y empleados (869,820) (159,603)
Intereses ganados (pagados) 275 (2,548)
Otros egresos, neto (636) (22,441)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (542,344) (170,046)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipos (115,151) (300,766)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (115,151) (300,766)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Aportes de socios 660,000 440,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 660,000 440,000
Aumento (disminucion) neto de efectivo 2,505 (30,812)
Efectivo al inicio del periodo 12,649 43,461

Efectivo al final del geriodo 15,154 12,649

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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]
Afios terminados en Diciembre 31, 2002 2001

Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

Pérdida neta

(3,354,475) (2,982,158)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:

Depreciacion 301,317 328,822
Amortizacién 50,753 50,752
Ajuste a reserva por valuacion de inversiones 155,181 249,156
Bajas de activos fijos, neto (510) 21,409
Diferencia en cambio 1,342,812 1,342,812
Ajustes a periodos anteriores (16,767) -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion en cuentas por cobrar 487 1,757
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar relacionadas, neto (44,291) 142,135
Disminucioén (aumento) en inventarios 66,182 (265,248)
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (2,799) (909)
Aumento en gastos acumulados por pagar 935,641 933,161
Aumento en cuentas por pagar 24,125 8,265
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 542,344) 170,046

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Langomorro, Langostinera El Morro Cia Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion La Compaiiia fue constituida el 24 de Agosto de 1981, en la ciudad de

del negocio Guayaquil, Ecuador. Su objetivo principal es el cultivo y comercializacién de
E camardn en diferentes especies y tamafios.

Bases de La Compaiiia mantiene sus registros contables en Doélares y de acuerdo con
' presentacioén las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de contingencias
activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las
estimaciones mas significativas en relacion con los estados financieros
adjuntos se refieren a la provisién para cuentas incobrables, la depreciacion
del activo fijo, valuacién de inversiones y amortizacion de cargos diferidos.
Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las

E circunstancias.

Durante el afio 2002 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) de la 18 a la 27, relacionadas fundamentalmente con el tratamiento
de inversiones temporales y permanentes, utilidades por accion, activos
intangibles, contingencias, deterioro de activos, entre las principales.

Inventarios Para los productos en proceso, el costo incluye la distribucién de los costos
fijos y variables utilizados en su produccion.

Los inventarios de materiales y combustibles se encuentran valorados a sus
costos histdricos, los cuales no exceden al valor de mercado.

E Los inventarios, incluyendo los productos en proceso, estan valuados al costo o
al valor neto de realizacion, el menor. El valor neto de realizacion es €l precio
, de venta en el curso normal del negocio, menos los costos para poner las
E existencias en condicion de venta y los gastos de comercializacion y
distribucion. El costo se determina sobre la base de un promedio ponderado.
Para los productos en proceso, el costo incluye la distribucion de los costos

i fijos y variables utilizados en su produccion.

Propiedad, La propiedad, maquinaria y equipos se encuentra registrada a su costo
maquinaria y reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo del 2000) y al
equipos costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida
util estimada de los activos relacionados.




Langomorro, Langostinera El Morro Cia Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

Activo Tasas

Piscinas y precriaderos 2.5%
Maquinaria y equipos 2.5%
Estacion de bombeo, muelle y puente 20%
Reparacion de muros 10%
Embarcaciones 5%

E Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:
E Obras civiles 20%

Construcciones en curso 10%
Compuertas para canales 2.5%
Vehiculos 20%
Equipos de radio y varios 10%
Casa hacienda personal 2.5%
E Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de laboratorio y computacion 33%
E Inversiones Las inversiones permanentes se encuentran registradas en base al método de
permanentes participacion que certificé la Sociedad receptora de la inversion.
E Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecen que cuando existen
inversiones en acciones en compaiiias subsidiarias con una participacion mayor
E al 50%, se requiere que la Compaiiia prepare estados financieros consolidados
con las compaiiias subsidiarias, para presentar razonablemente su situacion

financiera, los resultados de las operaciones, la evolucién del patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La Compaiiia no ha consolidado los estados financieros con los de su
subsidiaria.

Cargos diferidos Los rubros de cargos diferidos se encuentran registrados a su costo reexpresado

E (para los activos registrados hasta el 31 de marzo del 2000) y al costo de
adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha). Incluye gastos

) preoperacionales y proyecto genética, los cuales son amortizados en linea recta
E en un periodo de 40 y 10 afios, respectivamente.

Acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la
Compaiifa activd el diferencial cambiario (pérdida), producto de la
actualizaciéon de los activos y pasivos en moneda extranjera, el cual serd
amortizado en un periodo de hasta cinco afios. En ese periodo la Compaiiia no
podra distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio a sus accionistas, hasta
que se haya amortizado la totalidad del diferencial cambiario.




Langomorro, Langostinera El Morro Cia Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

Provision para La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro
jubilaciéon Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, ratificé el derecho que tienen los
patronal y trabajadores a la jubilacién patronal. De conformidad con lo que menciona el
desahucio Cddigo de Trabajo, los empleados que por veinte y cinco afios o més hubieren

prestado servicios, en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha
de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinte y cinco afios
de trabajo en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la Compaiiia no ha registrado ninguna
provisién por este concepto.

Pérdida por La Compafiia contabiliza la pérdida por accién segin la Norma Ecuatoriana de

participacion Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién”. Segun este pronunciamiento las
pérdidas por participacion se deben calcular dividiendo la pérdida neta del
periodo atribuible a los socios ordinarios para el numero promedio ponderado
de participaciones en circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las participaciones en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propdsitos de calcular el promedio ponderado del
numero de participaciones vigentes, las participaciones son consideradas
vigentes desde la fecha en la cual se realiz6 el aporte de capital.

¢
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A. Cuentas por

B.

cobrar

Inventarios

Langomorro, Langostinera El Morro Cia Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2002 2001
Compaiiias relacionadas (Nota N) (1) 3,451,858 2,675,898
Crédito tributario 2) 158,083 3,068
Accionistas 51,286 48,286
Varios 16,337 14,195
Valores por liquidar 4,348 2,545
Anticipos a contratistas 4,309 4,224
Empleados 983 208
Clientes - 487

3,687,204 2,748,911

(1) Corresponden a valores entregados a compailias relacionadas, los cuales
son controlados a través de cuentas corrientes mantenidas en las
Compeafiias, los mismos que no generan intereses ni tienen fecha de

vencimiento pactado.

(2) Incluye principalmente reclamo tributario por IVA pagado y retenciones
de IVA, correspondientes a los afios 2000, 2001 y 2002 por 37,780,

38,296 y 78,939 respectivamente.

Durante los afios 2002 y 2001, la Compaiiia no ha realizado provisién para

cuentas incobrables.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2002 2001
Productos en proceso 224,311 291,631
Materiales, suministros y repuestos 10,205 12,480
Combustibles y lubricantes 5,586 1,568
Materiales varios 2,487 3,092
242,589 308,771

11



Langomorro, Langostinera El Morro Cia Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

U

C. Propiedad,
maquinaria
y equipos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2002 2001
Piscinas y precriaderos 5,074,838 5,074,838
Movimiento de tierras 1,326,387 1,326,387
Magquinaria y equipos 741,297 740,244
Estacion de bombeo, muelle y puente 572,242 549,645
Reparacién de muros 292,263 292,263
Embarcaciones 210,167 216,703
Obras civiles 127,133 127,133
Construcciones en curso 126,235 37,788
Compuertas para canales 111,811 169,450
Vehiculos 74,801 134,264
Equipos de radio y varios 73,093 73,139
Casa hacienda personal 58,918 58,918
Muebles y equipos de oficina 33,638 35,954
Equipos de laboratorio y computacion 11,214 13,495

8,834,037 8,850,221
Menos depreciacion acumulada 1,908,096 1,738,624

6,925,941 7,111,597

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:

2002 2001
Costo ajustado:
Saldo inicial 8,850,221 9,040,611
Compras 115,151 300,766
Bajas y/o transferencias (131,335) (491,156)
Saldo final 8,834,037 8,850,221
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 1,738,624 1,879,549
Gasto del aflo 301,317 328,822
Bajas y/o transferencias (131,845) (469,747)
Saldo final 1,908,096 1,738,624
12



Langomorro, Langostinera El Morro Cia Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

E

D. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
permanentes
Valor en
Valor libros 2002 2001
% de patrimonial antes de Costo Costo
Diciembre 31, tenencia  proporcional VPP  ajustado ajustado
Camazul Cia. Ltda. 99.98 154,548 154,548 1 154,548
Larfico, Larvas del
Pacifico S. A. 0.08 1,514 634 - 634
E 156,062 155,182 1 155,182
.|
E E. Cargos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
diferidos
E Diciembre 31, 2002 2001
Diferencia en cambio 6,714,064 6,714,064
Proyecto genética 494,991 494,991
ﬁ Experimentacién de ozono 18,014 18,014
Experimentacion de balanceados 8,020 8,020
E 7,235,089 7,235,089
p Menos amortizacion acumulada 4,468,661 3,075,096

2,766,428 4,159,993

El movimiento de la amortizaciéon acumulada, fue como sigue:

2002 2001

Saldo inicial 3,075,096 1,681,637

Gasto del afio 50,753 50,752

Amortizacion de diferencia en cambio 1,342,812 1,342,812
Ajustes - (105)

Saldo final 4,468,661 3,075,096
L .. ... ]

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la diferencia en cambio pendiente de
amortizar es de 2,685,626 y 4,028,438, respectivamente.

13




Langomorro, Langostinera E1 Morro Cia Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

F. Documentos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

E y cuentas
por pagar Diciembre 31, 2002 2001
~ Docuinentos por pagar:
E Bluepoints Co. Inc. (D) 6,214,000 6,214,000
Compatiias relacionadas (Nota N) 2) 5,191,435 4,490,175
» Pasivos diferidos 3) 155,014 -
% Impuestos por pagar 41,130 17,005
- Otras 300 300
E Proveedores del exterior:
Bluepoints Co. Inc. 295,814 295,814
Proveedores locales 65,968 24,907
ﬁ Acreedores varios:
Del exterior (Bluepoints Co. Inc.) 11,123 11,123
” Locales 16,442 19,288
@ 11,991,226 11,072,612
i (1) Los saldos con partes relacionadas corresponden a valores recibidos, los
cuales son controlados a través de cuentas corrientes mantenidas en las
_ Compaiiias, estos pasivos no generan intereses ni tienen fecha de
E vencimiento pactado.
<, (2) La obligacién con Bluepoints Co. Inc. fue generada en junio de 1998 y
devenga una tasa de interés del 10.25% anual a tres afios plazo con
pagos semestrales.
(3) Corresponde a impuestos de los afios 2002, 2001 y 2000, que se
i encuentran en tramite de reclamo.
i G. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
acumulados
E por pagar Diciembre 31, 2002 2001
Beneficios sociales 5,227 2,076
; Intereses por pagar:
i Bluepoints Co. Inc. 2,302,140 1,645,262
Marchelot S. A. (Nota N) 938,904 706,407
% Statecourt Enterprise Inc. 175,288 132,173
" 3,421,559 2,485,918

14




Langomorro, Langostinera El Morro Cia Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2002 2001

Beneficios sociales:
Saldo inicial 2,076 1,405
Provision del afio 26,116 8,902
Pagos efectuados 22,965 8,231
Saldo final 5,227 2,076

H. Pasivoa Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
largo plazo

Diciembre 31, 2002 2001

Statecourt Entemrise Inc. 405,000 405,000

I. Impuesto a El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41
la renta (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 325 del 14 de mayo del 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

£

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio

E 1996 (inclusive).
E J.  Capital Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 estd constituido por 12,010,000
social participaciones, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de
ﬁ 0.04 cada una.
; K. Capital Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorizacién
E adicional del patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar el proceso de
dolarizacion, que han sido transferidos a esta cuenta.
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[

=

Aportes
para
futuras
capitaliza-
ciones

Pérdidas
acumuladas

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere, y de la compensacion contable del saldo
deudor de la cuenta reserva por valuacion o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacién de la Compaiiia. No podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Durante los afios 2002 y 2001, la Compailia recibi6 aportes de los accionistas
por 660,000 y 440,000 respectivamente. Al 31 de diciembre del 2002 y 2001,
los aportes acumulados ascienden a 3,650,719 y 2,990,719 respectivamente,
que seran usados para futuras capitalizaciones.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compailia continuard como un negocio en marcha. La pérdida neta por los
periodos terminados al 31 de diciembre del 2002 y 2001 fue de 3,354,475 y
2,982,158 respectivamente, a estas mismas fechas el capital de trabajo es
negativo en 11,459,911 y 10,483,071 respectivamente y mantiene una
pérdida acumulada de 17,801,276 en el 2002 y 14,430,034 en el 2001. El
futuro de la Compaiiia dependera de la habilidad de su administracion para
obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus
operaciones, asi como para generar operaciones rentables. Los estados
financieros no incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de
esta incertidumbre.

La Ley de Compaiiias establece que una compaiiia estard en causal de
disolucién cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital social y el
total de las reservas; si los socios no proceden a reintegrarlo o limitar el
fondo social al capital existente, siempre que éste sea suficiente para
conseguir el objeto social de la Compaiiia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion
del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida,
siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del
afio.

La gerencia de la Compaiiia considera que la referida causal de disolucién sera
parcialmente superada con la capitalizacion de 3,650,719 que han sido
aportados por los accionistas (Nota L).
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Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

e e

Diciembre 31, 2002 2001
Cuentas por cobrar: (Nota A)
Isca, Isla Camaronera C. A. 1,858,973 1,375,675
Camazul Cia. Ltda. 1,275,433 891,182
Comercorp S. A. 216,281 121,111
Larfico, Larvas del Pacifico S. A. 54,118 251,288
Inmobiliaria Maria Luciana 26,880 22,422
Camarecsa, Camarones
Ecuatorianos S. A. 11,833 5,880
Golconsa S. A. 6,931 6,931
Bunsen S. A. 892 892
Rosilin S. A. 517 517
3,451,858 2,675,898
Documentos y cuentas por pagar: (Nota F)
Marchelot S. A. 3,454,169 3,460,862
Emporsa, Empacadora y
Exportadora S. A. 1,737,266 1,029,313
5,191,435 4,490,175
Intereses por pagar: (Nota G)
Marchelot S. A. 938,904 706,407
17
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0. Reclasifica-
ciones

P. Eventos
subsecuentes

Las transacciones mads significativas con partes relacionadas, fueron como
sigue:

Afios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Ventas:
Alimentos y fertilizantes
ISCA, Isla Camaronera C. A. 14,004 -
Camazul Cia. Ltda. 4,757 3,431
18,761 3,431
Compras:
Larvas de camarén
Larfico, Larvas del Pacifico S. A. 310,882 32,001

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de
igual naturaleza realizadas con terceros.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2001, fueron reclasificadas para
conformarlas a las cifras del 2002.

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de preparaciéon de este informe (7
de abril del 2003) no se han producido eventos que en la opinién de la
administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.




