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LA MILAGREÑA C.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 
A 

Constitución y operaciones - 

La Compañía fue constituida en Ecuador bajo la razón social de LA MILAGREÑA C.A., la cual fue inscrita 
en el Registro Mercantil el 31 de octubre del 1981, ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el edificio de 
industrias de concreto Roca. 

LA MILAGREÑA CA, inició sus operaciones en el año 1996, mismas que corresponden al alquiler de bienes 
muebles y a la asesoría administrativa. 

La Compañía durante el 14 de noviembre del 2018 recibió mediante escritura pública por la compra de un 
terreno la cesión de derecho fiduciario del fideicomiso “Fideicomoso Mercantil LAMILCA” el cual es 
describe en la Nota 6 y 8. Esta transacción fue contabilizada en los libros como si fuera una compra de 
propiedades de inversión. 

La Compañía desde inicios del año 2018 no ha mantenido actividad económica, por lo cual la 
Superintendencia de Compañías el 2019 ha incluido en un proceso de inactiva y cierre. Sin embargo, la 
administración realiza procesos para reactivar la Compañía. 

Situación financiera del país- 

En el año 2019 el precio internacional del petróleo se mantuvo en los promedios de los últimos dos años y 
la balanza comercial no petrolera continúa generando déficit; la deuda pública, interna y externa, se ha 
incrementado y persiste en este año un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas 
en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y 
públicas y en consecuencia en la economía del país. 

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situación, han sido: la 
priorización de la inversión y gasto público; incremento de la inversión extranjera a través de alianzas 
público-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos 
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos 

extranjeros (China); reformas tributarias y focalización de subsidios; entre otras medidas. 

La Administración de la Compañía monitorea constantemente la situación del país y adopta medidas que 
reduzcan el impacto. 

Implicaciones del Covid-19 en el negocio de la Compañía — a partir del 2020 

Tal como se describe en la Nota 11 a los estados financieros adjuntos, a continuación, destacamos las 
circunstancias a las que nos enfrentamos considerando las medidas y planes emitidos por el Gobierno Central 
y revelamos las consecuencias de la situación actual, tanto operacionalmente como financieramente. 
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Las medidas tomadas por parte de la Administración de la Compañía para garantizar la hipótesis de negocio 
en marcha en la Compañía son las siguientes: 

1) Inyección de capital de trabajo para la reactivación de la Compañía; 

li) Reorganización de labores por medio del teletrabajo en las agencias con el fin de cumplir con las 
medidas de restricción de movilidad; 

ii) Control en la planificación de las compras a Compañías relacionadas y proveedores terceros; y, 

iv) Renegociación de días de crédito con los principales acreedores para manejar un capital de trabajo 
necesario para solventar las obligaciones primarias. 

A pesar de las implicaciones generadas por el brote del Covid-19 y las medidas tomadas por el Gobierno 
Central y otras posibles medidas o posibles acontecimientos en el negocio, aunque incierto, no creemos, que 
el impacto del virus COVD-19 tenga un efecto material adverso en nuestra condición financiera o liquidez. 

Aprobación de los estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la autorización 
de fecha 07 de Mayo del 2020 del Gerente General de la Compañía y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de 
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros - 

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) 
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que pueden ser adoptadas en Ecuador bajo 
determinadas circunstancias y condiciones y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las 
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NUF para las PYMES requiere el uso de 
estimaciones contables, También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación 
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de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de 
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Moneda funcional y moneda de presentación - 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funciona. Los estados financieros se expresan en dólares 

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalente de efectivo - 

El efectivo comprende el efectivo y depósitos en bancos. 

Activos y pasivos financieros — 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 

. Valor razonable con cambios en resultados 

. Costo amortizado 

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los 
términos contractuales de flujo de efectivo, 

2.4.2 Medición 

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo, 

en el caso de un activo financiero que no este a valor razonable, a través de resultados (VR-resultados) se 

reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero. Los 
costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en 
resultados del ejercicio. 

2.4.2.1 Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo financiero 
desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos. 
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La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Compañía a 
administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay dos categorías de medición de 
acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda: 

> Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando 
dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden a costo 
amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros 
utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en 
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias (pérdidas) junto con 
las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida 
separada en el estado de resultados. 

» — Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo 
amortizado o VR se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en un 
instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se 
reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias (pérdidas) en el período en 
el que surgen. 

2.4.2.2 — Instrumentos de patrimonio 

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de patrimonio 
desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligación contractual para pagar 
y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor. 

La Compañía mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la 
Administración de la Compañía ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable 
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificación subsecuente 
de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la inversión. Los 
dividendos de tales instrumentos continúan reconociéndose en resultados como otros ingresos cuando se 
establece el derecho de la Compañía para recibir los pagos. 

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
reconocen en otras ganancias (pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por 
deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a 
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable. 

Al 31 de diciembre del 2019 la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la categoría de 
activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son activos 
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado 
activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen 
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado 
de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a 

» «a 
costo amortizado de la Compañía comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, “otras cuentas por 
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cobrar” y “Cuentas por cobrar a entidades relacionadas”, en el estado de situación financiera. Los activos 
financieros a costo amortizadowrepresentan únicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen 
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés 
efectivo menos la estimación por deterioro (Nota 2.5). . 

Los deudores comerciales - cuentas por cobrar relacionadas son los montos que adeudan los clientes por la 
venta de productos en el curso normal del negocio. 

2.4.3 Reconocimiento y baja de activos financieros 

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento en que dichas 
transacciones ocurren o la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/vender el activo, 

Deterioro de activos financieros 

Para las otras cuentas por cobrar ; y cuentas por cobrar a partes relacionadas la Compañía utiliza el método 
simplificado permitido por la NIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere 
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean registradas desde el reconocimiento inicial 
de los mencionados activos financieros. 

La Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus 
instrumentos de deuda a costo amortizado y valor razonable. La metodología de deterioro aplicada se da en 
el momento que exista un aumento significativo en el riesgo de crédito. 

Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

De acuerdo con lo que prescribe la NIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se clasifican, 
según corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, (ii) 
pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determina la clasificación de sus pasivos financieros 
a la fecha de su reconocimiento inicial, 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amoftizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por pagar 
a entidades relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y 
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente 
atribuibles a la transacción. 

Otros pasivos financieros 

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, neto de los costos de la 
transacción incurridos en caso de ser significativos, pues están contratados y emitidas a las tasas vigentes 
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en el mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los 
intereses devengados que corresponden a obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones 
se presentan en el resultado del ejercicio en el rubro Gastos financieros. 

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la 
fecha del estado de situación financiera, los cuales se presentan en el pasivo no corriente. 

Cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. 

Las “cuentas por pagar a entidades relacionadas” son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos 
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario se presentan como pasivos 
no corrientes. » 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el 
efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método 
de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 
debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos. 

Instalaciones y equipos - 

Las instalaciones y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición 
o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y 
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a 
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos. 
La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes o de los componentes 
significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido 
a que la Administración de la Compañía estima que el valor de realización al término de su vida útil será 
irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, 
a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas son las siguientes: 

Número 

de años 

Maquinarias 10 

Muebles y enseres 10 

Equipos de cómputo 3 
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Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones y equipos se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se registran en el estado de resultados. 

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente 
hasta su valor recuperable. 

Propiedades de inversión 

Representados por inmuebles (terreno/ arrendados a terceros) que son mantenidos para generar 
rendimientos como resultado de su arrendamiento en el largo plazo o a través del incremento en su valor o 
ambas, y que no son ocupadas por la Compañía. 

Las propiedades de inversión se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transacción 
relacionados y costo de endeudamiento. Los costos de endeudamiento incurridos con el fin de adquirir, 
construir o producir un activo calificado (un activo cuya construcción o producción demanda un período 
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo del activo. Los costos de endeudamiento son 
capitalizados durante la fase de construcción del activo y cesa cuando el activo está sustancialmente 
finalizado, o se suspenden cuando la construcción es paralizada. 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversión se registran al costo menos su 
depreciación. La depreciación de las propiedades de inversión se calcula por el método de línea recta para 
asignar su costo durante el estimado de su vida útil. Los terrenos no se deprecian. 

Los valores residuales y la vida útil de las propiedades de inversión se revisan y ajustan, de ser necesario, a 
la fecha de cada estado de situación financiera. 

El valor en libros de las propiedades de inversión se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el 
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable. 

Se Incluye aportes efectuados a un fideicomiso, mismos que se constituyó con la finalidad de ser tenedor y 
administrador de dos propiedades. 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros - 

Los activos sujetos a depreciación (instalaciones y equipos) y amortización (activos intangibles) se someten a 
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrían no recuperarse de 
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo 
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que 
se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los 
niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registrará una 
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido 
pérdidas por deterioro de activos no financieros (instalaciones y equipos o activos intangibles), debido a que, 
la Administración considera que no existen indicios de deterioro. 

Impuesto a la renta - 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto 
se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente 
en el patrimonio. La Compañía por el año 2018 y 2017, no ha tenido ventas razón por la cual ha generado 
perdida, como efecto no ha generado impuesto a al rente durante estos años. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual 
se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las 
cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% 
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos, la Compañía no genera anticipo a la renta. 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este último constituye 
el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar a] Servicio de Rentas Internas una 
devolución, de acuerdo con la norma que le aplique en cada año. 

Durante el 2019 y 2018 la Compañía no ha tenido ventas y sus gastos administrativos han generado 
perdidas, no se registró ni genero impuesto a la renta. 

Provisiones corrientes - 

La Compañía registra una provisión cuando tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de eventos pasados, es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 
obligación y el monto se ha estimado de forma confiable. Los montos reconocidos como provisión son la 
mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 

Reserva legal - 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del 
año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva 
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legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para 
absorber pérdidas. , 

Reserva facultativa - 

Representa una reserva voluntaria, la misma que está a disposición de los accionistas, pudiendo utilizarla 
para aumento de capital o para absorber perdidas. 

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF” 
para PYMES - 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NUF para las PYMES) que se registraron en el patrimonio 
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las “NIIF para las PYMES”, que generaron un saldo deudor que podrá ser absorbido por los 
Resultados acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 

Distribución de dividendos - 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados 
financieros en el período en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Compañía. 

Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresos comprenden a la venta de servicios, se miden al valor razonable de la contraprestación cobrada 
o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o trabajos comerciales que la compañías 
pueda otorgar y se reconocen cuando la compañía transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, 
derivado de la transferencia del servicio prestado; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por 
ocurrir, son medidos con fiabilidad, y es probable que la compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción. 

Se reconocen en resultados al momento de su facturación y la cobranza de las cuentas por cobrar 
correspondiente está razonablemente asegurada. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia la 
Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus servicios al 
comprador y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos y no 
se mantiene el derecho a disponer de ellos, nia mantener un control sobre los mismos. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
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estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, 
los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración, 

La principal estimación y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con el siguiente 
concepto: 

+ Instalaciones y equipos: La determinación de las vidas útiles se evalúan al cierre de cada año a fin de 
determinar la vida útil económica de estos bienes. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantiene instrumentos financieros corrientes. 

A continuación, se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

019 2018 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Efectivo y equivalentes de efectivo 9955 8 200 

Total activos financieros 9.955 8.200 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, préstamos con instituciones financieras. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
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2019 2018 

Efectivo en caja z 8.970 1.930 
Banco Pichincha 985 6.270 

9.955 . 8.200 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Propiedades de inversión están constituidas como sigue: 
2019 2018 

Terreno en Punta Blanca (Santa Eleña) 6 403 6 403 

Terreno Guayaquil (1) 4 658.146 4 658.146 

Edificio, mausoleo 89 996 89,996 
4,754 545 4 754 545 

(1) Corresponde a la compra de dos lotes de terrenos lo cuales están incluidos en el Fideicomiso Mercantil 
LAMILCA que fue constituido mediante escritura pública el 26 de febrero del 2018. Las partes 
intervinientes en el contrato fueron: La Compañía Industrias de Concreto Roca S.A. en calidad de 
constituyente y beneficiaria, Arafisa S.A, Administradora de Fondos y Fideicomiso en calidad de 
fiduciaria. El 15 de noviembre del 2018 mediante escritura pública se realizó la cesión de derechos 
fiduciarios por la compañía Industrias de Concreto Roca S.A. a favor de la compañía La Milagreña 
C.A. quedando en calidad de único beneficiario. El objetivo del Fideicomiso, es recibir los bienes con 
la finalidad de que la Fiduciaria en su calidad de representante legal, ostente la propiedad de los 
mismos, que serán utilizados para ejecutar de un proyecto inmobiliario el cual se espera empezar a 
finales del 2020, adicional mente administrara según instrucciones del contrato. 

IMPUESTOS 

a) Impuesto a la renta - 

La compañía durante el 2018 y 2019 no ha mantenido una actividad económica regular por lo cual ha 
presentado perdidas, y no genera impuesto a la renta por pagar 

b) Situación fiscal - 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada. Los años 2018, y 
2019, se encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes. 
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c) Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta de los períodos terminados el 31 de 
diciembre: 

2019 

Vtiidad antes de impuesto a la renta y participación de empleados -1.346 

Menos - 15% de participación de los empleados en las utildades 0 

Útlidad antes del impuesto ala renta -1 346 

Mas - Gastos no deducibles - 

Base gravable , (1.346) 
Tasa impositiva 25% 

Impuesto aa renta causado 

Menos - Retenciones del ejercicio fiscal 0 

Saldo a favor del contribuyente (d) - 

d) Impuestos por recuperar y por pagar — 

2019 
impuestos por recuperar 
Impuestos por recuperar 23 054 

2018 

-4 037 

4037 

(4 037) 
25% 

(1 Corresponde principalmente a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta del período 

corriente bajo la figura de intermediario que requiere que la Administración de la Compañía realice 
reclamos anuales para realizar el activo. 
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e) Otros asuntos — Reformas tributarias 

El 31 de diciembre dei 2019 se publicó la "Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria" en el 
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado 
cuerpo legal son las siguientes: 

+  Seelimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de forma voluntaria, 
y será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las 
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. 

e  Secrea una contribución única y temporal(2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado 
ingresos brutos superiores a 1 millón de dólares en el año 2018 de acuerdo con los siguientes niveles 
de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, 

más de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribución no puede ser utilizada como crédito 

tributario, ni como gasto deducible para la determinación y liquidación de otros tributos durante 
los años 2020, 2021 y 2022. 

+ Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente 
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compañías aseguradoras y entidades 
de la Economía popular y solidaria el monto total de interés neto no deberá ser mayor al 20% de la 
utilidad antes de la participación laboral, más intereses, depreciaciones y amortizaciones 

correspondientes al respectivo ejercicio fiscal. 

+  Seincluye un nuevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos. Se considera como 
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estarán exonerados los dividendos distribuidos 
a sociedades residentes en Ecuador. 

+ Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de producción y/o 
comercialización local o que se exporten, podrán acogerse a un impuesto a la renta único en base a 
una tarifa progresiva del 09% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para 
exportadores. 

» Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de 
jubilación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo 
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal 
provisión. 

"  Seentiende por domicilio de las personas jurídicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que 
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre 
los activos totales, al señalado en la escritura de constitución de la compañía, sus respectivos 
estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren 
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registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Único de 
Contribuyentes, confornre la información reportada por el Servicio de Rentas Internas. 

La Administración de la Compañía considera que dichas reformas, no han tenido un impacto significativo 
en las operaciones de la Compañía. 

SALDO Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

2019 2018 
Cuentas por cobrar 

Inkatonsa . 820.276 820.276 

Vikingotec 165.349 165.349 

Industrias de Concreto Roca - - 

985.625 985.625 

Cuentas por pagar corriente 

Inkatonsa 3,101 177.732 

3.101 177.732 

Cuentas por agar no corriente 

Industrias de Concreto Roca (1) 2.961.269 2.061.269 

Moreira Vega Jose 134.127 175.723 

Moreira Vega Yolanda 136.127 177.723 

Moreira Vega Piedad 136.127 177.723 

Construexcel 5.4. 136.138 177.732 

3.503.788 3.670.170 

Dividendos por pagar 

Moreira Vega Alfredo 7.097 7.097 
Moreira Vega Jose 443 443 
Moreira Vega Yolanda 443 443 
Moreira Vega Piedad 443 443 

otros 124 124 

8.350 8.550 

(1) Corresponde principalmente US$2,961,269 adeudados a Industrias de Concreto Roca C.A. por la 
compra de terrero, ubicado en la ciudad de Guayaquil, Av. Doctor Elias Muñoz V. manzana 142 solar 
1, el cual se encuentra dentro del Fideicomiso Mercantil LAMILCA, en noviembre del 2018, esta 

cuenta por pagar será pagada en el largo plazo a más de tres años, la tasa de interés está pendiente 
a definir. 
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CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social está representado por acciones ordinarias de valor 
nominal US$1 cada una. Sus accionistas son ecuatorianos. 

DIVIDENDOS PAGADOS 

Durante el año 2019 y 2018, no se efectuaron distribuciones. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

A finales de 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La situación al final del año 

era que un número limitado de casos de un virus desconocido habían sido reportados. Con fecha 11 de marzo 
de 2020, la Organización Mundial de la Salud (OMS) declaró como “pandemia global” al brote de coronavirus 
(Covid-19). Dados los efectos sanitarios de esta pandemia, el Gobierno del Ecuador se encuentra adoptando 

medidas tendientes a evitar su propagación, las cuales podrían tener impactos negativos en los niveles de 
actividad económica del país y, por consiguiente, en las operaciones de la Compañía. Actualmente, la Compañía 
no puede evaluar el impacto total del virus COVID-19 en su posición financiera futura y los resultados de las 
operaciones, sin embargo, dependiendo de los desarrollos futuros, pudieran tener un impacto negativo en la 
Compañía. Tales efectos sumados a los que se derivan de altos niveles de volatilidad en las variables 
macroeconómicas se verán reflejados en los estados financieros posteriores al 31 de diciembre de 2019. 

Adicional a lo indicado en el párrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de estos 
estados financieros no se produjeron otros eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros separados que no hayan sido revelados en 
los mismos. 
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