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1.2.

LA MILAGRENA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounicenses)

INFORMACION GENERAL
*
Constitucidn y operaciones -

La Compafifa fue constituida en Eenador bajo la razén social de LA MILAGRENA C.A., la cual fue inscrita
en el Registro Mercantil el 31 de octubre del 1981, ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el edificio de
industrias de concreto Roca.

LA MILAGRENA C.A, inici6 sus operaciones en el afio 1996, mismas que corresponden al alquiler de bienes
muebles v a la asesoria administrativa.

La Compafifa durante el 14 de noviembre del 2018 recibié mediante escritura piiblica por la compra de un
terreno la cesion de derecho fiduciario del fideicomiso “Fideicomoso Mercantil LAMILCA” el cual es
deseribe en la Nota 6 y 8. Esta transaccién fue contabilizada en los libros como si fuera una compra de
propiedades de inversion.

La Compaififa desde inicios del afio 2018 no ha mantenido actividad econdmica, por lo cual la
Superintendencia de Compafiias el 2019 ha incluido en un proceso de inactiva y cierre. Sin embargo, la
administracién realiza procesos para reactivar la Compafiia.

Sitnaciéon financiera del pais-

En el afio 2019 el precic internacional del petroleo se mantuvo en los promedios de los Gltimos dos afics y
la balanza comercial no petrolera continiia generando déficit; la denda piiblica, interna y externa, se ha
incrementadoe v persiste en este afio un déficit fiseal importante. Las protestas y paralizaciones producidas
en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y
piblicas y en consecuencia en la economia del pafs.

Las principales acciones gue el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacién, han sido: la
priorizacién de la inversién y gasto publico; incremento de la inversién extranjera a través de alianzas
pliblico-privadas eon beneficios tributarios; financiamiento del défieit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Imternacicnal) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacién de subsidios; entre otras medidas.

La Administracién de la Compafifa monitorea constantemente la sitnacién del pais y adopta medidas que
reduzcan el impacto.

Implicaciones del Covid-19 en el negoeio de la Comapafia — a partir del 2020
Tal como se describe en la Nota 11 a los estados financieros adjuntos, a continuacion, destacamos las

efrcunstancias a las que nos enfrentamos considerando las medidas y planes emitidos por €l Gobierno Central
v revelamos las consecitencias de la situacidn actnal, tanto operacionalmente como financieramente.
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LA MILAGRENA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las medidas tomadas por parte de la Administracién de la Compafifa para garantizar la hipdtesis de negocio
en marcha en la Compafiia son las siguientes:

1} Inyeccién de capital de trabajo para la reactivacién de la Compafiia;

if} Reorganizacidn de labores por medio del teletrabajo en las agencias con el fin de cumplir con las
medidas de restriccion de movilidad; '

iti) Control en la planificacion de las compras a Companias relacionadas y proveedores terceros; v,

iv) Renegociacién de dias de crédito con los principales acreedores para manejar un capital de trabajo
necesario para solventar kas cbligaciones primarias.

A pesar de las implicaciones generadas por €l brote del Covid-19 y las medidas tomadas por el Gobierno
Central y otras posibles medidas o posibles acontecimientos en el negocio, aungue incierto, no ereemos, gue
el impacto del virus COVD-19 tenga un efecto material adverso en nuestra condicién financiera o liquidez.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la autorizacién
de fecha o7 de Mayo del 2020 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitidas por el TASB (International Accounting Standard Board) que pueden ser adoptadas en Ecuador bajo
determinadas circunstancias y condiciones y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. -

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF para las PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que gjerza su juicio en e] proceso de aplicacion
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2.4

LA MILAGRENA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcionatl y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compatfiia.

Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo comprende el efectivo y depésitos en bancos.

Activos y pasivos financieros —

2.4.1 Clasificacidn

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las sigiiientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Costo amoertizado

La clasificacién de un active financiero depende del propésito para el cual se adquiri6. La Gerencia
determina 1a clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial v tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

2.4.2 Medicién
Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,
en el caso de un activo financiero que no este a valor razonable, a través de resultados (VR-resultados) se

reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicidn del activo financiero. Los
costos de transaccidn de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en

resultados del ejercicio.
2.4.2.1 Instrumentos de deuda

Las instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasive financiero
desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.
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La medicién subsecuente de los instrumentos de denda depende del modelo de negocios de la Compaiiia a
administrar el activo y las caracteristicas de fiujo de efectivo del activo. Hay dos categorias de medicién de
acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

»  Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando
dichos flujos de efectivo representan tinicamente pagos de principal e intereses se miden a costo
amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros
utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de Ja baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias (pérdidas) junto con
las ganancias v pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

»  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizade o VR se miden a valor razonable a través de resultades. Una ganancia o pérdida en un
instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se
reconoce en resultados v se presenta en términos netos en otras ganancias (pérdidas) en el periodo en
el que surgen.

2.4.2.2 Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonic son aquellos instrumentos que cumpicn con la definicién de patrimonic
desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacidn contractual para pagar
y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor,

La Compaiifa mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la
Administracién de la Compafiia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacién subsecuente
de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de ia baja de la inversion. Los
dividendos de taleg instrumentos contindan reconociéndose en resultados como otros ingresos cuando se
establece el derecho de la Compafifa para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
recornocen en otras ganancias (pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
VR-ORI no se reporian por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compaifiia sdlo mantiene activos financieros clasificados en la categoria de
activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son activos
financieros no derivados que dan derechoe a pagos fijos ¢ determinables ¥ que no cotizan en un mercado
activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen
en el activo corriente, excepio por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde 1a fecha del estado
de situacién financiera. Estos ltimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a

» o«

costo amortizado de la Compaiiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de efective”, “otras cuentas por
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LA MILAGRENA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERO3S
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

cobrar” y “Cuentas por cobrar a entidades relacionadas”, en el estado de situacién financiera. Los activos
financieros a costo amortizadowrepresentan (nicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés
efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5).

Los deudores comerciales - cuentas por cobrar relacionadas son los montos que adeudan los clientes por la
venta de productos en el curso normal del negocio.

2.4.3 Reconocimiento y baja de activos finaneieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento en que dichas
transacciones ccurren o la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar/vender el activo,

Deterioro de activos financieros

Para las otras cuentas por cobrar ; y cuentas por cobrar a partes relacionadas la Compafia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF g, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean registradas desde el reconocimiento inicial
de los mencionados activos financieros.

La Compafiia evaliia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
mnstrumentos de deuda a costo amortizado y valor razonable. La metodologia de deterioro aplicada se da en
el momento que exista un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicién

De acuerdo con 1o que preseribe la NIIF g, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se clasifican,
segin corresponda, como: (i} pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, (ii)
pasivos financieros al costo amortizado. La Compariia determina la clasificacién de sus pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la Compaifiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al eosto ameottizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por pagar
a entidades relacionadas”. Todos los pasivos finaneieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccién.

Otros pasivos financieros

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, neto de los costos de la
transaccién incurridos en caso de ser significativos, pues estin contratados y emitidas a las tasas vigentes
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

en el mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones
se presentan en el resultado del ejercicio en el rubro Gastos financieros.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacidn financiera, los cuales se presentan en el pasivo no corriente,

Cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Las “cuentas por pagar a entidades relacionadas” son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como pasivos
1o corrientes. .

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida gue el
efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
debide a la naturaleza de corto plazo de los mismos.

Instalaciones y equipos -

Las instalaciones v equipos son registirados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién
o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la eompra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento v son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida 0til estimada de los bienes o de los componentes
significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido
a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién al término de su vida til sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Ndmero

de afos
Maquinarias 10
Muebles y enseres i0
Equipos de cémputo : 3
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POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20138
(Expresado en dblares estadounidenses)

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros v se registran en el estado de resultados.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion

Representados por inmuebles (terreno/ arrendados a terceros) que son mantenidos para gemerar
rendimientos como resultado de su arrendamiento en el largo plazo o a través del incremento en su valor o
ambas, v que no son ocupadas por la Compaiiia.

Las propiedades de inversién se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccién
relacionados y costo de endeudamiento. Los costos de endeudamiento incurridos con el fin de adquirir,
construir o producir un activo calificado (un activo cuya construccién o produccién demanda un perfodo
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo del activo. Los costos de endendamiento son
capitalizados durante la fase de construccién del activo y cesa cuando el activo estd sustancialmente
finalizado, o se suspenden cuando la construceidn es paralizada.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidén se registran al costo menos su
depreciaci6n. La depreciacion de las propiedades de inversion se calcula por el método de linea recta para
asignar su costo durante el estimado de su vida (til. Los terrenos no se deprecian.

Los valores residuales y la vida 1til de las propiedades de inversién se revisan y ajustan, de ser necesario, a
1a fecha de cada estado de situacidn financiera.

El valor en libros de las propiedades de inversién se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Se Incluye aportes efectuados a un fideicomiso, mismos que se constituyd con la finalidad de ser tenedory
administrador de dos propiedades.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (instalaciones y equipos) y amortizacién (activos intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registrara una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos ne financieros (instalaciones y equipos o activos intangibles), debido a gue,
la Administracion considera que no existen indicios de deterioro.

Impuesto ala renta -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconece en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. La Compafifa por el afio 2018 y 2017, no ha tenido ventas razén por la cual ha generado
perdida, como efecto no ha generado impuesto a al rente durante estos afios.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calenla mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resuitados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravableg, 1a enal
se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afic anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables v 0.4% de los activos, la Compafiia no genera anticipo a la renta.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este (ltimo constituye
el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas una
devolucién, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afio.

Durante el 2019 y 2018 la Compaifiia no ha tenido ventas y sus gastos administrativos han gemerado
perdidas, no se registrd ni genero impuesto a la renta.

Provisiones corrientes -

La Compainia registra una provisién cuando tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién v el monto se ha estimado de forma confiable. Los montos reconocidos como provision son la

mejor estimacidn de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacidn.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compadia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
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legai no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas. 3

Reserva facultativa -

Representa una reserva voluntaria, la misma que esté a disposicion de los accionistas, pudiendo utilizarla
para aumento de capital o para absorber perdidas.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”
para PYMES -

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las “NIIF para las PYMES”, que generaron un saldo deudor que podra ser absorbido por los
Resultados acumulados v los del altimo ejercicic econdmico concluido, silos hubiere.

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden a la venta de servicios, se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o trabajos comerciales que la compafifas
pueda otorgar y se reconocen cuando la compafia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivado de la transferencia del servicio prestado; el importe de los ingresos v los costos incurridos o por
ocurrir, son medidos con fiabilidad, v es probable que la compainia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaceion.

Se reconccen en resultados al momento de su facturacion y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente estd razonablemente asegurada.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probahle que los beneficios econdémicos fluyan hacia la
Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando la Compaiifa hace entrega de sus servicios al

comprador y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos v no
se mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidon de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
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estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encueniran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera v los resultados de 1a Compaiiia v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administraci6n.

La prineipal estimacién ¥ aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con el siguiente
concepto:

o Instalaciones v equipos: La determinacion de las vidas ftiles se evalan al cierre de cada afio a fin de
determinar la vida til econdmica de estos bienes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, 1a Compafiia mantiene instrumentos financieros corrientes.

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

19 018
Activos financieros medidos al coste amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 9.955 8.200
Total activos financgieros 9.955 8.200

Valor razonable de instrumentos finaneieros

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, préstamos con instituciones financieras.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
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2019 2018
Efeciivo en caja t 8.970 1.830
Banco Pichincha 585 6.270

§.955 R 5.200

PROPIEDADES DE INVERSION
Propiedades de inversién estin constituidas como sigue:

2019 2018
Terreno en Punta Blanca (Santa Elena) £.403 65.403
Terrano Guayaquil (1} 4.658.146 4.658.146
Edificio, mausolec 89.996 89.996

4754 545 4754545

(1) Corresponde ala compra de dos lotes de terrenos 1o cuales estdn incluidos en el Fideicomiso Mercantil
LAMILCA que fue constituido mediante escritura publica el 26 de febrero del 2018. Las partes
intervinientes en el contrato fueron: La Compania Industrias de Concreto Roca S.A. en calidad de
constituyente y beneficiaria, Arafisa S.A. Administradora de Fondos y Fideicomiso en calidad de
fiduciaria. E! 15 de noviembre del 2018 mediante escritura piiblica se realizd la cesién de derechos
fiduciarios por la comparia Industrias de Conereto Roca S.A. a favor de la compafifa La Milagrefia
C.A. quedando en calidad de Ginico beneficiario. El objetivo del Fideicomiso, es recibir los bienes con
la finalidad de que la Fiduciaria en su calidad de representante legal, ostente la propiedad de los
mismos, que seran utlizados para gjecutar de un proyecto inmobiliario el cual se espera empezar a
finales del 2020, adicional mente administrara segiin instrucciores del contrato.

IMPUESTOS
a) Impuesto alarenta -

La compania durante el 2018 y 2019 no ha mantenido una actividad econémica regular por lo cual ha
presentado perdidas, y no genera impuesto a la renta por pagar

b) Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2018, y
2019, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.
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¢) Conciliacidon tributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuacidn se detalla la determinacién del impuesto a la renta de los periodos terminados el 31 de
diciembre:

219 2018

Utllidad antes de impuesto a la renta y participacion de empleados -1.348 4037
Menos - 15% de participacion de los empleados en las uilidades 0 0
Ltiidad antes del impuesto alarenta -1.346 -4.037
Mas - Gastos np deducibies ‘ - .

Base gravabie v {1.348} (4.037)

Tasaimpositiva 25% 25%
Impuesto a {a renta causado - -
Menaos - Retencicnes del ejercicic fiscal 0 0
Sado a favor del confribuyerte (d) -
d) Impuestos por recuperar y por pagar —

2019 2018

impuestos por recuperar
Impuestos per recuperar 23.054 23.054

(0 Corresponde principalmente a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta del periodo
corriente bajo la figura de intermediario que requiere que la Administracién de la Compaiiia realice
reclamos anuales para realizar el activo.
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e) Otros asuntos — Reformas tributarias

El 31 de diciembre dei 2019 se publico la "Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111, Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

» Seelimina el anticipo obligatorio de impuesto a Ia Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria,
y serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta cansado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

¢ Secrea una contribucion tinica y temporal (2020, 2021 ¥ 2022} para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 milldén de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. ¥ 10 millones impuesto del 0,15%; v,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser utilizada como crédito
tributaric, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacién de otros tributos durante
los afios 2020, 2021y 2022.

»  Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compaiiias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de 1la participacién laboral, mds intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

e Seincluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucitn de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribnido. Sola estarin exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

e Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccidn y/o
comercializacién local o que se exporten, podrin acogerse a un impuesto a la renta inico en base a
una tarifa progresiva del o% al 1.8% para productores y venta local v del 1.3% al 2% para
exportadores.

» Se considera ingreso de fuente egcuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley ¥ que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provisiom.

s Seentiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales v extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre
los activos totales, al seflalado en la escritura de constitucidn de la compafiia, sus respectivos
estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren
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registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de
Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administraciéon de la Compafiia considera que dichas reformas, na han tenido un impacto significativo
en las operaciones de la Compafifa.

SALDO Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2019 2018
Cuentas par cobrar
Inkatonsa . ) 820,276 820.276
Vikingotec 165,349 166.349
Industrias de Conereto Roca - -
g85.625 985.625
Cuentas por pagar corriente
Inkatonsa 3101 177.732
3101 177.732
Cuentas por pagar no eorriente
Industrias de Conereto Roca (1) 2.061.260 2061269
Moreira Vega Jose 134.127 175723
Mareira Vega Yolanda 136.127 177725
Moreira Vega Piedad 136.127 177723
Construexcel 5.4. 136.138 177.732
3503788 3.670.170
Dividendes por pagar
Moreira Vega Alfredo 7.097 7.097
Moreirz Vaga Jose 443 443
Moreira Vega Yolanda i 443 443
Moreira Vega Piedad 443 443
ofres 124 124
8.550 8.550

(1) Corresponde principalmente USS$2,961,269 adeudados a Industrias de Concreto Roca C.A. por la
compra de terrero, ubicado en la ciudad de Guayaquil, Av. Doctor Elias Mufioz V. manzana 142 solar
1, el cual se encuentra dentro del Fideicomiso Mercantil LAMILCA, en noviembre del 2018, esta
cuenta por pagar sera pagada en el largo plazo a més de tres afios, la tasa de interés esti pendiente
a definir.
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CAPITAL SOCTAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social estd representado por acciones ordinarias de valor
nominal 175%1 cada una. Sus accionistas son ecuatorianos.

DIVIDENDOS PAGADOS
Durante el afio 2019 y 2018, no se efectuaron distribuciones.

EVENTOS SUBSECUENTES

A finales de 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La situacitn al final del afio
era que un nfimero limitado de casos de un virus desconocido habian sido reportados. Con fecha 11 de marzo
de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declard como “pandemia global” al brote de coronavirus
{Covid-19). Dados los efectos sanitarios de esta pandemia, el Gobierno del Ecuador se encuentra adoptando
medidas tendientes a evitar su propagacion, las cuales podrian tener impactos negativos en los niveles de
actividad econdmica del pais y, por consiguiente, en las operaciones de la Compafiia. Actualmente, la Compafiia
no puede evaluar el impacto total del virus COVID-19 en su posicién financiera futura y los resultados de las
operaciones, sin embargo, dependiendo de Ios desarrollos futuros, pudieran tener un impacto negativo en la
Compafiia. Tales efectos sumados a los que se derivan de altos niveles de volatilidad en las variables
macroeconomicas se veran reflejados en los estados financieros posteriores al 31 de diciembre de 2019.

Adicional a lo indicado en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre del] 2019 v la fecha de emision de estos
estados financieros no se produjeron otros eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros separados que no hayan sido revelados en
Ins mismos.
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