PKF & CO. CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en USDdlares)

PKF & CO. CIA. LTDA.:

Fue constituida el 20 de agosto de 1981 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su objeto
social es dar servicios de auditoria externa, y servicios administrativos, asesoria y todo lo
relacionado con su objeto, pudiendo asociarse o representar a otras compafiias que presten
servicios similares sean éstas nacionales o extranjeras.

Los estados financieros por el perfodo terminado al 31 de diciembre de 2015, han sido

emitidos con autorizacién de la gerencia y posteriormente serdn puestos a consideracién de la
Junta de Socios para su aprobacién definitiva.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentaciéon utilizadas para elaborar los
estados financieros:

Declaracién de cumplimiento: La Compafifa mantiene sus registros contables de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Comité
Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la
fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2016), que también han sido
utilizadas en la preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados no corrientes, que son
valorizadas en base a métodos actuariales y por el activo intangible derivado de la concesién y
los bienes de terceros en uso que se contabilizan al valor razonable. En el caso del costo
histérico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas pagadas; los
pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion,
y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el
pasivo en el curso normal de la operacidn.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Doélar de Estados Unidos de
América (USD) es la moneda de uso local en la Reptiblica del Ecuador y moneda funcional de
presentacion de la Compafiia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la
administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata disponibilidad de
la Compaiifa. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la vista. Los
equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente




convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor. Una inversién serd equivalente al efectivo cuando tenga
vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adquisicion.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS
IMPORTANTES:(Continuacién)

Activos financieros: Incluyen principalmente los saldos por cobrar a clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, pues son exigibles en menos de doce meses.

La Compaififa reconoce un activo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién. Los activos son medidos inicialmente a su valor razonable mads
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo financiero.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
Cuentas por pagar proveedores y préstamos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

La Compaiiia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a pagar el pasivo. Los pasivos
financieros son medidos a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién,
que de ser significativo es reconocido como parte del pasivo financiero.

Se registran inicialmente a su valor nominal. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacién. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre la base
devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién laboral vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por jubilacién
patronal y bonificaciéon por desahucio, que se contabilizan segin estudio preparado por un
perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el costo del
servicio presente relacionado se determina en base al método de la unidad de crédito
proyectada. Las provisiones se registran contra resultados del periodo. Para el 2016 no se
consider6 necesario incrementar la provision.

Participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compania: Calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la normativa tributaria vigente.




Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Se contabilizan por el método
devengado, cuando se han prestado los servicios.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS
IMPORTANTES:(Continuacion)

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto a
la renta causado sea menor que el anticipo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo.

Utilidad (pérdida) por accién:La utilidad (pérdida) por accién ha sido calculada sobre
la base del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién a la fecha del estado
de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaififa no tiene instrumentos
financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades (pérdidas) bésica y diluida por accién
son las mismas.

Normas internacionales de informacién financiera emitidas - Nuevas normas
internacionales de informacién financiera y enmiendas vigentes: Las politicas contables
adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir del 1 de enero de
2016 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las normas internacionales de
informacién financiera:

e NIIF 5 — Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas: Las modificaciones aclaran que un cambio en la clasificacién de un
activo no corriente o grupo de activos para su disposicién, se considera una
continuacion del plan de disposicién original, y consecuentemente, no cambia la
fecha de clasificacion como “disponible para la venta”.

e NIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informaciéon a Revelar: Las modificaciones
aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendra ‘“implicacion/involucracion
continuada” en un activo financiero transferido a efectos de un contrato de servicios
de administracién. Ademads, aclaran la aplicacién de anteriores cambios a la NIIF 7
emitida en diciembre 2011 en relacién con la compensacion de activos y pasivos
financieros en estados financieros interinos preparados de acuerdo con NIC 34.

e NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados: Lasmodificaciones a las NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacién para las entidades
de inversion, y también “suavizan” circunstancias particulares, lo que reducira el
costo de aplicar la norma.Las modificaciones abordan el conflicto entre los



requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta o aportacién de
activos entre inversor y asociada.

e NIIF 11 — Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan nuevas guias sobre
la forma de contabilizar la adquisicién de una participacién en una operacion
conjunta que constituye un negocio.

e NIIF 12 — Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:Las
modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de
consolidacion para las entidades de inversion, y también “suavizan” circunstancias
particulares, lo que reducird el costo de aplicar la norma.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

e NIIF 14 — Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas:La NIIF 14 permite
a una entidad que adopta por primera vez las NIIF continuar reconociendo y
midiendo sus saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus
primeros y posteriores estados financieros segtin las NIIF de acuerdo con sus PCGA
anteriores. Sin embargo, para efectos de comparabilidad con entidades que aplican
NIIF y que no reconocen esos valores, la norma requiere que el efecto de la
regulaciéon de las tarifas se presente por separado. Una entidad que ya presentd
estados financieros bajo NIIF no es elegible para aplicar esta norma.

e NIC 1 — Presentaciéon de Estados Financieros: Modificaciones disefiadas para
incentivar que las entidades apliquen juicio profesional para determinar qué
informaciéon deben revelar en los estados financieros. Por ejemplo, las
modificaciones aclaran que la materialidad aplica a los estados financieros en su
conjunto y que la inclusién de informacién inmaterial puede mermar la utilidad de
las revelaciones financieras. Igualmente, las modificaciones aclaran que las
entidades deben aplicar el juicio profesional para determinar dénde y en qué orden
debe presentarse la informacién financiera.

e NIC 16 — Propiedad, Planta y Equipo:Las modificaciones a las NIC 16 y NIC 38
establecen que el principio base para la depreciacion y amortizacion es el “patron
esperado de consumo de los beneficios econdomicos futuros incorporados al activo”,
aclarando que no es apropiado un método que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo, pues
generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econémicos
de dicho activo. Las modificaciones a las NIC 16 y NIC 41 definen “plantas
productoras” y las incluyen en el alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41,
permitiendo que dichos activos se midan de acuerdo con la NIC 16 después de su
reconocimiento inicial.

e NIC 19 - Beneficios de los Empleados: Se aclaran los requerimientos para
determinar la tasa de descuento en un mercado regional que comparte la misma
moneda (por ejemplo, la Eurozona).



e NIC 27 — Estados Financieros Separados: Las modificaciones permiten que las
entidades utilicen el método de la participacion en subsidiarias, negocios conjuntos
y asociadas en sus estados financieros separados.

e NIC 28 — Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Las modificaciones a las
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacién para las
entidades de inversion, y también “suavizan” circunstancias particulares, lo que
reducird el costo de aplicar la norma. Ademds abordan el conflicto entre los
requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta o aportacién de
activos entre inversor y asociada.

e NIC 34 — Informacion Financiera Intermedia: Aclaracion de informacion a revelar
“en alguna otra parte de los estados financieros intermedios”.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

La adopcién de los cambios en la NIC 19, requirié que la Compaiiia reexprese los
saldos de las provisiones por beneficios a empleados de los periodos 2014 y 2015. El efecto de
los ajustes derivados de la aplicacion de la modificacion, se reconocieron en los resultados
acumulados.

Normas internacionales de informacién financiera emitidas - Normas internacionales
de informacién financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes: A continuacidn, se enumeran
las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero que no se
encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Entidad:

Fecha de entrada en
Normas vigencia

NIIF 12 “Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras 1 de enero de 2017
Entidades™: Aclaracion del alcance de los requerimientos de divulgacion.

NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo”: Nuevas enmiendas con el

propésito de mejorar la informacién proporcionada a los usuarios de los 1 de enero de 2017
estados financieros.

NIC 12 “Impuesto a las Ganancias™: Cambios en el reconocimiento de

pérdidas no utilizadas derivadas de instrumentos de deuda medidos a su 1 de enero de 2017
valor razonable y al costo.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” — Nueva versiéon que reemplaza la

version previa de NIIF 9 y va a reemplazar la NIC 39 “Instrumentos 1 de enero de 2018

Financieros: Reconocimiento y Medicion”

NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

con Clientes”: Nuevo normativa sobre reconocimiento de ingresos e 1 de enero de 2018
informacion a relevar sobre ingresos de contratos con clientes.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”: Medicion de

asociadas al valor razonable con cambios en resultados sobre una base de 1 de enero de 2018
inversion por inversion.

NIC 40 Propiedades de Inversion™: Aclaraciones sobre la transferencia de
propiedades de inversion.

NIIF 16 “Arrendamientos”: Implementacion de una nueva normativa. 1 de enero de 2019

1 de enero de 2018



A la fecha, la gerencia de la Compaififa se encuentra analizando el impacto que las
normas y enmiendas tendrdn en sus operaciones; sin embargo, prevé que la adopcién de estas
normas y enmiendas no resultard en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la Administracién
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin
indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Las pérdidas
por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor del activo
con cargo a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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D.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:(Continuacién)

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios factores que son
determinados en funcién de un calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

Estimacién de bienes de terceros en uso y activos intangibles: La estimacién de
intangible se efectia de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en la Nota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacién Financiera
NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financieros a los que la Compafiia estd expuesta a la fecha de los estados
financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y el efectivo
en bancos.

La administracion cuenta con politicas y procedimientos disefiados para mitigar el
riesgo de crédito. La Presidencia y el drea de cobranzas son los principales responsables de la
implementacion de estas politicas y procedimientos.



Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de un
activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y estd asociado al riesgo de tasa de
interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia no mantiene obligaciones
financieras por lo tanto, tampoco se conocen factores que puedan afectar negativamente.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Administracidon hace un constate seguimiento de las previsiones y necesidades de
efectivo de la Compaiifa con la finalidad de determinar si cuenta con suficiente efectivo para
cubrir sus necesidades operativas y de inversion al tiempo que trata de tener habilitadas las
facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de ser requerido.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de un
activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y estd asociado al riesgo de tasa de
interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.
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F.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafiia es asegurar una
calificacion de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su negocio y
maximizar el valor para los socios. La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza
ajustes en funcién a los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compaiia puede modificar pagos de dividendos a los socios. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compaiiia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de
2016 2015
Caja 320 320
Bancos locales 23,483 101,623
Bancos extranjeros 24,751 1,979
48,554 103,992

INVERSIONES CORRIENTES:

Corresponde a poéliza de acumulacién que se mantiene en banco local con tasa de interés del
6% y su vencimiento en Agosto 2017.


https://es.wikipedia.org/wiki/Riesgo
https://es.wikipedia.org/wiki/Riesgo

I. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Clientes

(-) Provisién para cuentas incobrables

J. ACTIVOS F1JOS:

Equipos de Oficina
Muebles y Enseres
Equipos de Computacién
Vehiculos

Depreciacién Acumulada
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Al 31 de diciembre del

2016 2015
255,919 140,212
5,418 5,418
250,501 134,794

Saldo al Saldo al

01/01/2016 Adiciones 31/12/2016

12,930 12,930
5,470 5,470
34,598 1,860 36,458
69,643 69,643
122,641 1,860 124,501
(75,315) (13,929) (89,244)
47,326 (12,069) 35,257

K. OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Incluye anticipos por compra de participaciones por US$ 918,400 y otros anticipos

US$633,811.

L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores
Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar

M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Impuesto a la renta causado (Nota P)

por
Al 31 de diciembre del
2016 2015
14,204 21,075
163,312 264,689
70,000
247,516 285,765
Al 31 de diciembre de
2016 2015
73,285 96,149



Con el Instituto Ecuatoriano

de Seguridad Social 17,454 13,165

Beneficios sociales empleados 20,898 24,101

Participacidn de los trabajadores en las

utilidades (Nota P) 54,951 73,543
166,588 206,958

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de
2016 2015
Desahucio 15,128 15,128
Jubilacién Patronal 113,157 113,157
128.286 128.286

Valores provisionados de acuerdo al estudio actuarial para el ejercicio 2015.

La Administracién de la Compaiifa determind que no era necesario actualizar las provisiones
por beneficios a empleados.

INVERSION DE LOS SOCIOS:

Capital Social: Representa 237.000 participaciones — autorizadas, emitidas y en circulacién
con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir, el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta completar al menos el
20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los socios de la
Compaifiia.
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P.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en
el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base
imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisiciéon de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad
productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia
que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo para lo



cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se
establecerdn en el Reglamento de la Ley. El aumento de capital debe inscribirse en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del 15%
de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del cdlculo del impuesto sobre la renta.

La base del cdlculo para determinar la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renta de la Compaiiia, fue el siguiente:

2016 2015

Utilidad del ejercicio 366,343 490,283
Menos: Participacién de los trabajadores en las

utilidades 54,951 73,542
Mis: Gastos no deducibles (1) 21,725 20,300
Utilidad gravable 333,115 437,041
Impuesto a la renta causado 73,285 96,149
Menos: Anticipo de impuesto a la renta 17,135 18,457
Mais: Saldo del anticipo pendiente de pago 17,135 18,457
Menos: Retenciones en la fuente 26,153 35,275
Impuesto a Pagar 47,132 60,874

(1) Corresponde a US$ 13,111.26 al pago del 3% sobre las Utilidades segin Ley de
Solidaridad y US$ 8,614.29 gastos varios no deducibles.

Q. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos por cobrar incluyen principalmente US$632,151 a
socio.
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R. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICILDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, Ia
Superintendencia de Compaiifas expidié las normas para la preparacién y presentacién de los
estados financieros consolidados de las compaiiias y otras entidades integrantes de los grupos
econdmicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacién a la
informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las personas
juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de Companias y aquellas
empresas que hayan sido excluidas de los Grupos Econémicos por el Servicio de Rentas
Internas.



En vista que la Compaififa no estd considerada por el Servicio de Rentas Internas como Grupo
Econdémico, no tiene que presentar estados financieros consolidados, segtn el articulo tercero
de la Resolucién indicada.

S. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD CIUDADANA
PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS ZONAS AFECTADAS
POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobé la Ley Orgénica
de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la reconstruccion y reactivacion de las
zonas afectadas por el terremoto de 16 de abril de 2016.

Esta ley tiene por objeto la recaudacién de las contribuciones solidarias con el propdsito de
permitir la planificacidn, construccién y reconstruccién de la infraestructura piblica y privada,
asi como la reactivacién productiva, que comprenderd entre otros objetivos, la implementacién
de planes, programas, acciones, incentivos y politicas publicas. Las contribuciones solidarias
establecidas fueron:

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relacién de dependencia que durante los
ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una remuneracién mensual igual o
mayor a mil (US$1,000) ddlares pagaran una contribucién igual a un dia de remuneracion,
conforme la siguiente tabla:

Remuneracion USD Nimero de
Mayor o igual Equivalente en dias meses de
a Menor a Tarifa mensual de remuneracion contribucion
1,000 2,000 3,33% 1 1
2,000 3,000 3,33% 1 2
3,000 4,000 3,33% 1 3
4,000 5,000 3,33% 1 4
5,000 7,500 3,33% 1 5
7,500 12,000 3,33% 1 6
12,000 20,000 3,33% 1 7
20,000 En adelante 3,33% 1 8

Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean un patrimonio
igual o mayor a un millén (US$1,000,000) de délares de los Estados Unidos de América,
pagarén la contribucién del 0,90%, de acuerdo a las siguientes reglas:

PKF & CO. CIA. LTDA.

S. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD CIUDADANA
PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS ZONAS AFECTADAS
POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

(Continuacion)

e En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucién se calculard sobre el patrimonio
ubicado dentro y fuera del pais; y,



e En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucion se calculard sobre el
patrimonio ubicado en el pafs.

Sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades econdémicas, y que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta, pagardn una contribucién del 3% a sus utilidades que se
calculara teniendo como referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales y otras jurisdicciones del exterior: Se
establecerd por una sola vez la contribucion solidaria del 1.8% del avalio catastral del afio
2016, sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y sobre todo el valor
patrimonial proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en
el Ecuador, en parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de
manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o no se conozca su residencia, y del 0.90% del avaltio catastral del afio 2016, sobre
la totalidad de bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial
proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador
en la parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera
directa a una sociedad no residente en el Ecuador que no es paraiso fiscal.

Segtn el articulo 8, las contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con el propdsito de
obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en consecuencia no podrin
ser deducibles del impuesto a la renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en
los cuales el valor de dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio
2016, la diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites
y condiciones establecidas en el Reglamento.

Segtn la Disposicién TransitoriaPrimera de esta misma ley, se incrementa la tarifa del IVA del
12% al 14% durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes
siguiente a la publicacién de la presente ley. El Presidente de la Republica, mediante Decreto
Ejecutivo, podra disponer que la vigencia de este incremento concluya antes de cumplido el
afio.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, no
han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la Administracién de la Compaiifa,
puedan afectar la presentacion de los estados financieros o que requieran ser revelados.



