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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios
PKF & CO. CIA. LTDA.

Informe sebre los estados linuncieros

Hemos suditado los estados financieros adjuntos de PKF & CO. CIA. LTDA. que
comprenden ¢l estado de situacion al 31 de diciembre del 2013, ¢l estado de resultados, el
estado de cambios en el patrimonio neto y ¢f estado de Mlujos de efectivo comespondientes
al sfio terminado en esa fecha, asl como un resumen de las politicas comables significativas
y olras notas aclarstorias.

Respomsabiiidad de la adminixtracion en relacian con los estaday financieroy

La administracién ¢s responsable de Ia preparacidn v presentacion fiel de los estados
financiervs adjuntos de conformidad con las Normas [nternocionales de Informacion
Financiera v del control imterno pecesario para permitir la preparacidn de estados
financicros Hbres de incorreccion material, debida o fraude o error,

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros sdjuntos en
base a nuestra auditoria. Nucstra auditoria fue cfectuada de conformidad con las Normas
Imernacionales de Auditoria. Estas normas exigen que cumplamos con los regquerimientos
de ética, asi como que planifiquemos y cjecutemos la suditoria con el fin de obtener una
scguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de incorreccion material.

Una suditoria implica splicar procodimientos para oblener evidencia de suditoria sobre los
montos ¥ la informacién revelads en Jos estados (inancieros. Los procedimienios
scleccionadeos dependen del juicio del suditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en los estades financicros, debida a fraude o ermor. Al efectuar osas
valoraciones del riesgo, el suditor considera of control interno relevante para la preparncion
y presentacidn fiel por parte de la entidad de loy estados financiervs, con el fin de disefar
los procedimientos de auditoria que sean apropisdos en funcidn de las circunsiancias, y no
con la finalided de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
Una suditoria también incluye cvaluar lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la
evaluar la presentacidn global de los estados financicros.
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Consideramos que la evidencia de auditorin que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn de suditorin.
Cpinidn

En nuestra opinion, los estados financieros presentan fielmente, en todos los aspecios
materiales, In situacion financiera de PKF & CO., CIA. LTDA, al 31 de diciembre del
2013, ssi como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al pflo terminado en
esn fechn, de conformided con Normas Internacionsles de Informacién Financiera.

—Miulin Chang de Herrera
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Superintendencia de Socia.
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Al 31 de diciembre del

2013 2012

ACTIVO CORRIENTE:
Efective (Mot C) 404 824,60 23193713
Cuentas y Documentos por cobrar (Nota D) 26718244 354.0085,12
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 668, 007,04 586,032 25
Activos fijos (Nota E) 74.385,57 9.997,03
Ot pctivos | 60,040 | 660,00
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo (Nota F) 752.708.33 527,521,95
TOTAL ACTIVD | 406, 760,04 113521 I&'

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas ¥ Documentos por Pagar (Nota G) 192.912,24 183,039,130
Participacion 4 trabajsdores (Nota J) 75.252,71 62.635,12
Otras cuentas por pagar _ 59.512,19 43.070,00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 337,677, 14 288.744,42
PASIVOS LARGO PLAZO (NOTA H) 260.000,00 294,000, 00

INVERSION DE LOS SOC108 (Nota [)
Capital social 237.000,00 237, 000,00
Reserva legal 4%.833.81 36 |68,92
Resuliados acumulados 5§93 246 90 213297 89
| 879.083.80 546.466.81
TOTAL PASIVO E INVERSION
DE LOS SOC10S8 1 49676054 1125321123
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Vea notas a los estados financieros




Servicios 12%
Servicios (%

Egresos ¥ Gastos Operacionales:
Gastos ndministrativos
Gostos finencieros

Utilidad (Pérdida) Operacional

Participacidn de Jos mmbajadores en las utilidades
(Mot 1)

Impuestio o in Renta (Nota J)

Utilicad Neta

Adioy termingdos al

| 31 de diciembre del
2013 2012
2.072.251 85 2.173.629,53
27,038.81 73.660,15
2.099.290,66 2.247.289,68
|.582.308,65 1.824.251,12
15.297,30 547112
1.597.605,95 1.829.722.24
$01.684.71 417.567.44
(75.262,71) (62.615,12)
(03,815.04) (81,634,43)
T e =1

Vea notas & los estados financiercs




Saldo al | de enero del 2012
Utilidad Metn

Saldo ol 3| de diciembre del 2012
Transferencia Reserva Legal

Saldo ) 31 de diciembre del 2013
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(Expresados en USDélares)

Capital Heserva Resulimdos
social legal _ scumuladas
23700000 21.005,14 211.695,76

0,00 15.163,78 61.602.13
237.000,00 3616892 173.297.89
0.00 13.664,89 (13664, 29)
000 0,00 33161696
237.000,00 49833 8| 59224996

Vea notas & los estados financieros



( Expresados en LISDdlares)

Afbod terminados al
31 de dkhubrnl_nl
2013 2012
CONCILIACTON DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
UTILIDAD NETA 332.616.96 27320789
Partidas conciliatorias:
Deprecincidn 254,31 24.394.25
33787128 297692, 14
Cambios netas en activos y pusivos
Documentos y cuentas por cobrar (138.2T3,70) JR5 BIEHT
Proveedores 168.240.86 (498.574,92)
Anticipos de Chientes (259.512,19) (354.427,28)
Otros activos 11592649 13.063.67
Participacion de Trabajadores 12.617.59 17.143.79
Otms pasives 1 &A0 00 14.920.60
(99.340.95) (422.035,87)
Efectivo neto usado de actividades de operacidn 238.530.13 (124.343,73)
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Vea notas a los estados financioros
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Adlos terminados al
31 de diciembre del
2013 2012

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 2.149.630,72 2.132.388,07

Efectivo pagado a proveedores y empleados -1.918.244.53 -2,233.684,55

Gastos financicros 7.144,14 -23.047,25
EFECTIVO 238.530.33 -124.343.73
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activos fijos ~69.642.86 0,00
Efectivo y equivalentes al efectivo neto proveniente de
(usado en) actividades de operaciin -69.642.86 0,00
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos Bancarios 0,00 290.000,00

0,00 290.000,00

(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO 168.887.47 165.656,27

Saldo del efectivo al inicio del aflo 211.937.13 65 280,86
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 400.824.60 231.937.13
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anmnimmelmdaapmdel%'l en la ciudad de Guayagquil, Ecuador. Su
objeto social es dar servicios de suditoria externa, contabilidad v servicios
administrativos, asesorfa y odo lo relacionade con su objeto, pudiendo asociarse o
representar a ofras compafiias que presten servicios similares sean éstas nacionales o
eXITnnjoras.

La Compaiiis mantiene sus registros contsbles en US Ddlares y, a partir del
cjeraicn econdmico 2010, de scuerdo con las Normaas Internacionales de Informacion
Financiera NHFs, las que han sido utilizadus en la prepamacitn de los estados
financieros,

A continuacion mencionamos las pricticas contables mds importantes gue wtiliad
la administracidn:

: 5 ptacion: Por disposicion de la Superiniendencia de
meﬁhd:hﬂ:pﬂﬂkndulm In Compadiia adoptd para el ejercicio 2010,
las Normas Internacionales de Informacidn Financicra (NIF) emitidas por el Comité
Internscional sobre normas de contabilidad (IASB) de la Federacion Internascional de
Contadores (IFAC). No se produjo ningian efecto econdmico por la adopcidn del nuevo
marco conceptual por lo que no s registed  ajuste alguno en el patrimonio el 1 de
enero del 2010,

Compaiifa realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar - comerciales, par
determinar si existen indicios del deterioro de su cartera, segin lo establece el parrafo
64 de la norma internacional de contabilidad NIC 39, §i se identifica deterioro de la
cartera establecido en ¢l andlisis ¥ valoracion, se carga # resultados contri una cuenia
de Provisién para coentas de dudosa recuperacion, como lo establece el pirrafo 63 de
la NIC 39, Pura los ejercicios 2013 y 2012 no ha sido necesario crear provision.

Los activos fijos; Se regisiran al costo. Las erogaciones  por manienimicnio ¥
reparaciones s¢ cargan @ gastos al incurrirse en ellas, mientres que las mejoras de



importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta,
wmando come base la vida dtil estimada de los activos relacionados,

La vida atil estimada de los activos fijos, es como sigue:

Actives Aoy
Equipo de oficina 10
Muebles y enscres 1
Equipos de computacidn 3
Vehiculos 5

hmﬂnﬂ%ﬁnmmmmmmrﬂmﬂtmu
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climing la prictica contable del registro de pasivos diferidos.

Las ingresos v gastos; Sc contabilizan por ¢l méodo devengado, Los ingresos
cuando se producen y los gasios cuando se causan,

uw&wm

Riesgo de cambio,

Riesgo de crédito.

Riesgo de liguidez,
,Rhmdclmdninm:ﬂntdeMkylmﬂnjmdn
electivo,

Ricsgo de¢ cambio:  Todas las transacciones que realiza ln Compadiia son
pactadas en U.S. Délares, por tanto no liene exposicion al riesgo cambiario,

M@Erﬁpmaﬂim:udw&mﬁﬁmmm
enfrenta |a Compaiiia en un instrumento financiern si la contmparte oo cumple con sus
wmyummuthmmm
efectivo en bancos.

Las cuentas por cobrar han sido apropiadamente valuadas, no existen riesgo de

Ricsgo de liquidez: Fl riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga
que son liguidados mediante lu entrega de efectivo u oros activos fisancieros.

La Adminisiracion hace un seguimicnto de las previsiones v de las necesidades
de efectivo de la Compaiiia con la fimalidsd de detorminar si cuentn con suficiente
mﬂmmmmmmrhmﬂmuﬁmmma
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tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de ser

Ricsgo opersgional: Los riesgos operativos estin asociados con las pérdidas
monetarias que peeden surgir, por problemas de los sistemas, procedimientos no
establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas que manejan el proceso
O por eventos externos. El objetivo de la Compufiia es sdministrar el riesgo
operacional para asi limitar las pérdidas financieras v los dafios & la reputacién de la
Lwhahm“wmuhmmwmwﬂm;h
implementacidn de controles para tratar el riesgo operscional estd asignada o la
Gerencia.

Mongda local: A partir del 10 de enero del 2000 ¢l USDélar es la moneda de uso
local en la Repiblica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
2013 2012
Caja chica 320,00 320,00
Bancos locales 366.708,80 168.981,21
Bancos extranjeros 33.795.80 62.635.92
400.824.60 231.937.13

Al 31 de Diciembre del

2013 2012
Clienies 197.670,30 286.445,08
Crédito tributario [mpuesios 51.153.91 60.370,00

Otras cuentas por cobrar locales 2377684 12.698,64
272601 05 35951372
Provisin para cuentas incobrables (5.418.60) (5.418.60)
267.182.45 354.095,12
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Saldo ul Saldo al

01-Ene-13 i Bajas 31-Dic-13
Equipos de oficina 12.930,43 . » 12.930,43
Mushles v enseres 5.469.85 - - 5460 85
Equipos de computacion 34.598,45 . 50845
Vehiculos 55,1160 £9.642 86 (35.116.00) 0,642 85

108.114.82 BOLB4286 (35.116,09) 12204159
Depreciacitn acumulada (98,117,78) (5.254,33) 55.116,08 (48.256,02)

999704 4388 53 - 74.385.57

Incluye principalmente inversion en institucion financiera local por un valor de
USS290.740,11 & un plazo de 735 diss con una tasa fijs 6.25% anual, préstama a
socios USS338.488,22 y anticipos a accionistas por US$123.480,00,

Al 31 de Diciembre del
2013 2012
Proveedores 27.330,54 45.504,11
Obligaciones bancarias 22.976,78 ;
Provisiones sociales 2341578 27.967.63

Impuestos por pagar (1) 119.199,14 109.567,56
192.912.24 183.039.30
_ —_—

(1) Incluye principalmente USS 93,815.04 Impuesio a la Renta afio 2013 u pagar.

Corresponde a préstamo otorgado por institucion financiera local por un valor de
USS290,000.00 a un plazo de 730 dias con una tasa fija del 9.74% anual.



Capital Social: Representa 237.000 participaciones — autorizadas, emitidas y en
circulacion con un valor nominal de USS1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legistacion vigente en ¢l Ecuador, la Compaiia debe
transferir, el 3% de su gonancia liguida anual & la reserva legal hasts completar al
menos el 20% del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los
socios, exceplo en caso de liguidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o pars sumentar el capital,

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esti a disposicion de los socios de la
Compafiia,

De acuerdo con lus disposiciones laborales vigentes, se debe destinar ¢l 15% de la
ganancia liquida anual antes del impuesio sobre la rents, para repartirlo entre los
trabajadores, El impuesto a la renta s¢ determing sobre la base del 22% de las
utilidades tributables o del 15% cusndo se capitaliza Ias utilidades. La base de cileulo
de determind como sigue:

Al 31 de Diciembre del
2013 2012
Utilidad (Pérdida) operacional: S01.684,71 417.567 4
Menos: Oiras Deducciones - -
Mis: Gasios no deducibles . o
Base imponible para participacion
de trabajadores en las utilidades S01.684.71 417.567 44
Menos: 15% de participacion
de trabajadores 752527 62.635.12
Base imponible para Impuesto o la Renta 426.432.00 35493232
Impuesto a la renta 93.815.04 §1.634,43

Al 31 de diciembre del 2013, los saldos por cobrar incluyen principaimente
USS338 48822,
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Mediante Resolucion No, SCICLDOCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Companiss expidié lus normas para la preparaciin y presentacion
de los estados financicros consolidasdos de las compaiifas y otras entidades integrantes
de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo lercero, exceptia de la mencionada consolidacion a la
informacidn financiera de los personss naturales, las empresas del exterior, las
personas juridicas que no estén bajo ¢l control de la Superintendencia de Compafias y
aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos Econdmicos por el Servicio
de Rentas Internas.

De acuerdo a la informacion disponible o la fecha de presentacion  de los estados
financieros por el perfodo terminado el 31 de diciembre del 2013, no han ocurrido
evenlos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros
a In fecha mencionada.



SECCION It
COMENTARIOS REQUERIDOS POR EL CONSEJO MACIONAL DE VALORES




Como parte de nuesira revisidn a los estados financercs de PKF & CO.
ClA, LTDA., por el pericds terminado &l 31 de diciembre del 2013 y para
dar cumplimienic & las Nomas inlermacionsles de Auditoria, efectuamos
una svaluacion del siatema de conirol Intemo contabie de @ Compafiia
Los resultados de noestra revisidn no revelaron asunios gue debamos

v-.s'.u—?;-..ﬂ-i._-'.i.; 1A DE COMPANIAS S| SE
CIONES DE FRAUDE e =
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Como pame de nusstrs revisidn, no encontremos ssunios gus podrisn
considernrse como Indicios a presunciones de faude. abuscs de
informacitn privilegiada y actos iegaies que amerisn ser Mancionsdos.
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Dentro dal aicance y ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos,
nNo enconiramos rarsaccionss que NO 8 enmarguen dentro de las
disposiciones de la Loy de Mercados de Valores
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. Herrera Chang & Asociados

Esls informe tiene como Gnico propdsito o mencionado en ef primer parrafo y ha sido
preparado exclushvamente para uso de los Socios de la Compadia y del Consejo
Nacional de Valores, no puede ser distribuido por ningin conceplo @ terceras

pessonas o entidades.

17 de marzo del 2074

Guayaquil. Ecuador
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