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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios
PKF & CO. CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PKF & CO. CIA. LTDA. que
comprenden el estado de situacion al 31 de diciembre del 2012, el estado de resultados, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes
al afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas aclaratorias,

Responsabilidad de la administracién en relacion can los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Resporsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos en
base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditaria. Estas normas exigen que cumplamos con los requerimientos
de ética, asi como que planifiquemos y gjecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de incorreccion material.

Uina auditoria implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos ¥ la informacion revelada en los estados finangieros, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccidn material en los estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar esas
valoraciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion
y presentacion fiel por parte de la entidad de los estados financieros, con ¢l fin de disefar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la administracion, asi como
evaluar la presentacion global de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenida proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria,

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de PKF & CO. CIA. LTDA. al 31 de diciembre del
2012, asf como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Interacionales de Informacién Financiera,
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PKF & CO. ClA. LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDdiares)

Al 31 de diciembre del

Vea notas a los estados financieros

2012 201
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectiva (Nota C) 231.93713 66.260 .86
Cuentas y Documentos por cobrar (Nota D) 354.085,12 537.688,00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 586 032 25 §03.968 BB
Activos fijos {Nota E) 9.997.03 3439120
Otros sctivos 1.660,00 14.723,67
Cuentas por Cobrar a Largo Flazo (Nola F) 527 521,95 720.767 94
TOTAL ACTIVO 1.125.211,23 1.382.851,87

1] E

PASIVO CORRIENTE:
Cuantas y Documentos por Pagar (Nota G) 183.038,30 185.082,16
Participacidn a trabajadores (Nota J) 62.63512 45491 23
Ofras cuentas por pagar 43070.00 28.150.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 288.744 42 268.723.49
PASIVOS DIFERIDO 0,00 844 427 28
PASIVOS LARGO PLAZO (NOTA H) 290.000,00 0.00

INVERSION DE LOS SOCIOS (Nota )
Capital sccial 237.000,00 237.000,00
Reserva legal 36,168 92 2100514
Resultados scumulados 273.297.89 211.68576
5456 468 81 468 700,80
TOTAL PASIVO E INVERSION
DE LOS SOCIOS 1.125.211,23 1.382 851,67
4 ‘_ﬂ‘_\fi—— L=
~Bugar Naranjo LA " Ingrid Sanisaca
Gerente Contadora General



PKE & CO. CiA LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDolares)

Ingresos
Sarvicios 12%
Sanvicios 0%
Reembolsos

Egresos y Gastos Operaclonales:
Gasios administrativos
Gasfos de ventas
Gaslos financieros

Utilidad (Pérdida) Operacional

Participacion de los frabajadores en las

ulilidades (Nota J)

Impuesio a la Renta (Nota J)

Utilidad Neta

s'_." u'{iﬂ . ]
Edgar Naranjo L.
Gerente

Afos terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
2.173.629,53 1.008.334,35
74.860,15 48229 22
2.247.280.68 2.044.563,57
1,824.251,12 1.735.847,05
0,00 0.00
547112 7.441,14
1.820.722,24 1.741.288,18
417 567,44 303.275,38
162 635,12) (45.491,33)
(81 634,43) (67.921,30)
278207,89 189.862,75
& ! ..N“
w7
= Ingrid Sanisaca
Contadora General

Vea notas a los estados financleros
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(Expresados en USDdlares)

Afios terminados al
31 de diciembre ds!
2012 2014
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 273.287 .85 188,862, 75
Partidas concllialorias:
Depraciacion 24.354 25 13.798,22
Provision cuentas malas : 0,00
207 .&92.. 14 203.661,87
Cambios netos en actives y pasivos
Documentos y cuantas por cobrar 385.838,B7 (720.200,42)
Proveedores (498,574 82) 151,459 38
Anlicipos de Clientes (354 427 28) 302.300,44
Otros activos 13.063,67 (12.263 B7)
Participacion de Trabajadores 17.143, 78 B8.177,34
Otros pasivos ___ 1492000 B.238,34
(422.035,87) (264,287 61)
Efectivo neto usado de actividsdes de operacien (124.343,73) {60.625,64)
Actlvidades de Financiamiento:
Pago Obligaciones financieras 290.000,00 7.868,91
Efectivo neto proveniente (usade) en actividades de
financiamiento __280.000,00 7.968,91
Disminucién del efsctivo 165.666,27 (52.658,73)
Efectiva al inicio del afio £6.280,868 118.937.38
Saldo del efectivo al final del afio 23193713 66,280,865
L/ h7 e
fibapl T
< EdgarNaranjo L. ~ Ingrid Sanisaca
Gerente Contadora General

Vea notas a los estados financiaros



PKF & CO. CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresadas en USDdlares)

A, PKF & CO. CiA. LTDA.:

Fue constituida el 20 de agosto de 1981 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador.
Su objeto social es dar servicios de auditoria externa, contabilidad y servicios
administrativos, asesoria y todo lo relacionado con su objeto, pudiendo asociarse o
representar a otras compafiias que presten servicios similares sean éstas nacionales o
extranjeras.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafifa mantiene sus registros contables en US Dolares v, a partir del
ejercicio econdmico 2010, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIFs, las que han sido utilizadas en la preparacion de los
estados financieros.

A continuacién mencionamos las pricticas contables mds importantes que wtilizé la
adminstracion:

Base de preparacion y presentacién: Por disposicion de la Superintendencia de
Compalias de la Republica del Ecuador, la Compafifa adoptd para el ejercicio 2010, las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Comité
Internacional sobre normas de contabilidad (IASB) de la Federacion Internacional de
Contadores (IFAC). No se produjo ningiin efecto econémico por la adopeién del nuevo
marco conceptual por lo que no se registré ajuste alpuno en el patrimonio el 1 de enero
del 2010.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Provision para cuentas incabrables; Periddicamente, la administracion de la Compaiiia
realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar — comerciales, para determinar si existen
indicios del deterioro de su cartera, segin lo establece el parrafo 64 de la norma
internacional de contabilidad NIC 39. Si se identifica deterioro de la cartera establecido
en el andlisis y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de Provision para
cuentas de dudosa recuperacion, como lo establece el pirrafo 63 de la NIC 39, Para los
¢jercicios 2011 y 2010 no ha sido necesario crear provision,




Los _activos fijos: Se registran al costo, Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacién se caleula por ¢l método de linea recta,
tomando como base la vida dtil estimada de los activos relacionados.

La vida Gtil estimada de los activos fijos, es como sigue:

Activos Aflos
Equipo de oficing 10
Mueblés v enseres L]
Equipos de computacion 3
Vehiculos s

Pasivos diferidos: Se contabilizan los valores entregados por los clientes cuando los
servicios profesionales no han sido completamente entregados, el ingreso se reconoce en
el momento en que se concluye con ¢l mismo. Para el 2012, la Compaiiia elimind la
prictica contable del registro de pasivos diferidos.

Los ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado. Los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDé6lar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Al 31 de Diciembre del
2012 2011
Caja chica 320,00 320,00
Bancos locales 168.981,21 42.645 73
Bancos extranjeros 62.635.92 23.315,13
231.837.13 66.280,.86

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de Diciembre del
2012 2011
Chentes 286.445.08 ATT 544,33
Crédito tributario Impuestos 60.370,00 635.759,52
Otras cuentas por ¢obrar locales 12.698,64 2,78
35835132 543.106.60
Provision para cuentas incobrables (5.418.60) {(5.418.60)

354.085,12 537.68 BEOD



E. ACTIVOS FLJOS:
Saldo al Saldo al
fleneqy _ Adickne 31-dic-12
Equipos de oficina 12,930,43 12.930,43
Muebles v enseres 546985 5 469,85
Equipos de computagion 34,3598,45 3459845
Vehiculos 55.116.09 53!.165}_9_
108.114,82 108.1 14,82
Depreciacion acumulada (73.723.62) (24.394,16) (98.117,78)
34.391.20 {24.394.16) 0097 i{Zl-l

F. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Incluye US$290.740,11 de Inversiones al 6,25% de interés con vencimiento ¢l 11 de
febrero del 2014 y préstamo a socios por US$236.781,53 al 2% de interés hasta un plazo
maximo de tres aftos,

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de Diciembre del

2012 2011
Proveadores 45.504,11 46,644 53
Obligaciones bancarias . 7.968.91
Provisiones sociales 27.967.63 22.514,62
Impuestos por pagar 109.567.56 117.954,10
183.039.30 195.082,16

H. PASIVOS LARGO PLAZO:

Corresponde a préstamo otorgado por institucidn financiera local por un valor de
US$290.000,00 a un plaze de 730 dias con una tasa fija del 9.74% anual.

L. INVERSION DE LOS SOCIOS:

Capital Social: Representa 237.000 participaciones — autorizadas, emitidas v en
circulacion con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Feuador, la Compafia debe
transferir, el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta completar al menos el
20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios,
exceplo en caso de liquidacion de la Compatiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar ¢l capital.
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Resultados acumulades: El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los socios de la
Compaiiia.

J. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con las disposiciones laborales vigentes, se debe destinar el 15% de la ganancia
liquida anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre los trabajadores. El
impuesto a la renta se determina sobre la base del 24% de las utilidades tributables o del
15% cuando se capitaliza las utilidades. La base de cdlculo de determind como sigue:

Al 31 de Diciembre del

2012 2011

Uilidad (Pérdida) operacional: 417.567 44 303.275,33
Menos: Otras Deducciones 5.029.22
Miis; Gastos no deducibles 30.250,45
Base imponible para participacién

de trabajadores en las utilidades 417.567 44 328.496,76
Menos: 15% de participacion

de trabajadores 62.635,12 45.491,33
Base imponible para Impuesto a la Renta 35493232 283.005.43
Impuesto a la renta 8163443 67.921,30

K. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos por cobrar incluyen principalmente
US$236.781,53.

L. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador hasta el afio 2012 dispone
que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al Servicio de Rentas Internas ¢l
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una revelacién de las
transacciones de ingresos y gaslos por compailia relacionada.

De igual manera deben presentar. este mismo anexo aguellos contribuyentes que habiendo
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US$1.000.000 a
LIS$3.000.000 y cuya proporcion del Lotal operaciones con partes relacionadas del exterior
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sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario 101
del impuesio a la renta, sea superior al 50%.

L. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuaciin)

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$5 millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral
de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacién
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el 1 de
enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas quedarin exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia,
siempre que:

« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacidn de
recursos no renovables.

A partir de la Reselucion No. NAC-DGERCGC13-00011, emitida por el Servicio de
Rentas Internas el 16 de enero del 2013 y publicada en el Registro Oficial N° 878 del 24 de
enero del 2013, aplican los siguientes cambios:

« Las transacciones que se realicen con partes relacionadas locales también deberdn
considerarse conjuntamente con las transacciones realizadas con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, para determinar la presentacion al Servicio de Rentas Internas
del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y/o del Informe Integral de Precios de
Transferencia.

+ Se aumenta de US$5 millones a US$6 millones el monto acumulado de operaciones con
paries relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior para presentar el [nforme Integral
de Precios de Transferencia.

« Se elimina el pdrrafo que requeria la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en ¢l exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulade comprendido entre
US$1.000.000 a US$3.000.000, y cuya proporcién del total operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos fuere superior al 50%.
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M. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieras por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2012, no han ocurrido eventos

0 circunslancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha
mencionada.



SECCION Il

COMENTARIOS REQUERIDOS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES



ASUNTOS REQUERIDOS POR EL

CONSEJO NACIONAL DE VALORES

A los Socios
PKF & CO. CIA. LTDA,
Guayaquil, Ecuador

El 13 de Marzo del 2013 hemos emitido nuestra opinidn no calificada sobre los estados
financieros de PKF & CO. CIA. LTDA.. por el periodo terminado al 31 de diciembre del
2012. Segin lo establecido en la Codificacion de Resoluciones emitidas por el Consejo
Nacional de Valores, debemos emitir ciertos comentarios sobre |os siguientes aspectos:

1. CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS
EXTERNAS (Art. 5, Seccion IV, Capitulo 1V, Subtitulo IV, Titulo I1):

1.1 EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y
CONTABLE

Como parte de nuestra revisién a los estados linancieros de PKF & CO. CiA.
LTDA., por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2012 y para dar
cumplimiento a las Mormas Internacionales de Auditorfa, efecluamos una
evaluacion del sistema de control interno contable de la Compailia. Los resultados
de nuestra revision no revelaron asuntos que debamos informar.

1.2 REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
SOBRE LA EXISTENCIA DE DUDAS RAZONABLES DE QUE LA
EMPRESA SE MANTENGA COMO NEGOCIO EN MARCHA:

Dentro del alcance y gjecucion de nuestro trabajo de auditoria, ne encontramos
asuntos que generen dudas sobre la posibilidad de la Compafia para continuar como
un negocio en marcha.

1.3 COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS SI SE
DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAUDE, ABUSO DE
INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES

Coma parte de nuestra revision, no encontramos asuntos que podrian considerarse
como indicios a presunciones de fraude, abusos de informacion privilegiada y aclos
U ilegales que ameriten ser mencionados,
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CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA (Art. 5, Seccion [V, Capitulo 1V, Subtitule 1V, Titulo 1)

2.1 COMENTARIOS SOBRE SI LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA SE
ENMARCA EN LA LEY

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos, no
enconiramos fransacciones que no se enmarquen dentro de las disposiciones de la
Ley de Mercados de Valores.

22 EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL
INTERNO

Ver punto 1.1 de esta seccion.

23 OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS:

Los resultados de nuestra revision no determinaron deficiencias en el
cumplimiento de obligaciones tributarias.

2.4 OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY:

A continuacion los comentarios a los aspectos sefialados en el articulo 5 de la Ley
de Mercado de Valores, referente al mantenimiento de la inscripcién de los
emisores nacionales con relacién a la presentacion de informacién al Consejo
Nacional de Valores:

1. Estados financieros semestrales suscritos por ¢l contador y el representante
legal. Esta informacién deberd presentarse en un plazo no superior a los
quince dias del cierre semestral: No aplica.

2. Estados financicros anuvales auditados. Esta informacion debers
presentarse hasta el 30 de abril del afio siguiente: Los estados [inancieros
auditados del afio 2011 fueron presentados dentro del plazo establecido.

3. Informe de la administracién: El Informe de la administracion fue presentado
a la Superintendencia de Compaiiias el 16 de abril del 2012.
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4. La informacién adicional que la compaiiia considere necesaria para la
cabal compresion de su situacion econdmica y financiera, pasado y futuro:
Segin lo confirmado por la administracién no se efectuaron requerimientos
adicionales de informacidn.

2.5 OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS
QUE HUBIESE SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

No aplica.

3. CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
PARA EMISORES (Art. 13):

No aplica,
Este informe tiene como (nico propdsito lo mencionado en el primer piarrafo v ha sido

preparado exclusivamente para uso de los Socios de la Compaia y del Consejo Nacional
de Valores, no puede ser distribuido por ningiin concepto a terceras personas o entidades.

Q,é..m = 5 (lgmeiaotes
No. De Registro de la :g

Superintendencia de
Compatiias: 010

wlih Chang de Herrera

13 de Marzo del 2013
Guayaquil, Ecuador
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