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RECIBIDG
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Ingeniera

Maria Crespo Arizaga, Directora de Auditoria
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Guayaquil,

Estimada ingeniera Arizaga:

Adjunto sirvase encontrar el informe de auditoria sobre el examen de los estados
financieros de la siguiente compaia:

. Aiio Terminado Expediente
COMPANIA No.
¢ PKF & CO. CIA, LTDA. Al 31 de diciembre de 25140
2010

Muy atentamente,
| é)@ggﬂ 2
tﬁené Alarcén B.

Lic. C.P.A, 1513
R.N.AAE. 132
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diciembre del 2010




ECONOMISTA

RENE ALARCON BUCHELI

CONTADOR PUBLICO INDEPENDIENTE

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios
PKF & CO. CIA. LTDA.
Guayaquil, Ecuador

1.

He examinado los estados financieros adjuntos de PKF & CO. ClA. LTDA., gue incluye
el estado sabre la posicion financiera por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010,
los estados de resultados integrales, inversion de los socios vy flujos de efectivo, por el
afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables mas significativas y
otra informacién explicativa (Expresados en USDélares). Conforme lo exigido en la
Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 1, se presenta estados financieros
comparativos, tomando como referencia los ajustados al 1 de enere del 2010, tal como
lo dispone la Superintendencia de Compariias de la Repulbiica del Ecuador.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos

estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantenimiento del contral interno que permita la elaboracion de estados financiercs
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccidn y aplicacion
de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerde con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados financieros,

basada en mi auditoria. Mis examenes se efectuaron de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de disposiciones
éticas, asi como la planeacion y ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo
obtener una seguridad razonable, perc no absoluta, para determinar si los estados
financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria implica la
ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de riesgos por equivocaciones materiales
que puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la
valoracion de estos riesgos, consideramos el control interno relevante para ia
preparacion y presentacion razonabie de los estados financieros, lo que permite disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también evalla las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi como la
evaluacion de la presentacién de los estados financieros tomados en conjunto. Creo

que la evidencia de auditoria cbtenida es suficiente y apropiada para sustentar mi
opinidn.




ECONOMISTA

RENE ALARCON BUCHELI

CONTADOR PUBLICO INDEPENDIENTE

Opinién:

4. En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de PKF & Co. Cia. Ltda,, por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2010, su desempefio financiero, la inversion de los
socios vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF descritas en la Nota B.

Con /.7/ v

11 de abril del 2011 René Alarcén B.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.1513
Superintendencia de Comparfas No.132
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PKE & CO. CIA. LTDA.

ESTADOS SOBRE LA POSICION FINANCIERA

{Expresado en USDolares)

Afios terminados al
31 de diciembre del

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C)
Cuentas y Documentos por cobrar (Nota D)
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

Activos fijos {Nota E)

Otros activos

TOTAL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS

PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas y Documentos por Pagar (Nota F)
Participacion a trabajadores (Nota [}
Otras cuentas por pagar

TOTAL PASIVO CIRCULANTE

PASIVOS DIFERIDOS (Nota G)

INVERSION DE LOS SOCIOS (Nota H)

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

TOTAL PASIVO E INVERSION
DE LOS SOCIOS

2010 2009
118,937.59 138,489.09
547,255.52 798,989.77
666,193.11 937,478.86
48,190.42 61,418.16
2,460.00 5,082.00
716,843.53  1,003,979.02
35,653.88 100,598.15
39,313.99 33,172.56
19,910.66 2,779.64
94,878.53 136,550.35
342,126.84 461,365.70
237,000.00 237,000.00
21,005.15 21,005.15
21,833.01 148,057.82
279,838.16 406,062.97
716,843.53  1,003,979.02
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Edgar Naranjo L.~
Gerente

Vea notas a los estados financieros
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"“"CPA Ingrid Sanisaca
Contador General



PKF & CO. CIA, LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en USDélares)

Ingresos
Servicios 12%
Servicios 0%
Reembolsos

Egresos y Gastos Operacionales:
Gastos administrativos
Gastos de ventas
Gastos financieros

Utilidad (Pérdida) Operacional

Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota |)
Impuesto a la Renta (Nota I}

Utilidad (Pérdida) Neta

g/

TEdgar Naranjo L.
Gerente

-

Vea notas a los estados financieros

ARfos terminados al
31 de diciembre del

2010 2009
1,673,454.92  1,286,390.39
33,550.00  180,531.00
4,468.28 34,228.74
1,711,473.20  1,501,150.13
1,720,964.21  1,297,076.07
10,850.99 8,893.70
10,874.00 7,670.89
1,742,689.20 _ 1,313,640.66
(31,216.00)  187,509.47
(39,313.99)  (33,172.56)
(55,694.82)  (46,994.46)
(126,224.81)  107,342.45

A Lo

CPA Ingrid Senisaca
Contador General




PKF & CO. CIA. LTDA.

ESTADOS DE INVERSION DE SOCIOS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresado en USDolares)

Capital Reserva Resultados

social legal acumuladas
Saldo al 1 de enero del 2009 237,000.00 15,638.03 66,082.49
Utilidad Neta 107,342.45
Pago Utilidades Saocios (20,000.00)
Transferencia a reserva legal 5,367.12 (5,367.12)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 237,000.00 21,005.15 148,057.82
Perdida del Ejercicio (126,224.81)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 237,000.00 21,005.15 21,833.01
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I%ar Naranjo L. e CPA Ingrid Sanisaca
Gerente ntador General

Vea notas a los estados financieros



PKF & CO. CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

AfRos terminados al
31 de diciembre del

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA
Partidas conciliatorias:
Depreciacion
Provision cuentas malas

Cambios netos en activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar
Proveedores

Anticipos de Clientes

Otros activos

Otros pasivos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Actividades de Inversion:
Adgquisicion de activos fijos

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Actividades de Financiamiento:
Pago de dividendos

Pago de beneficios sociales
Pago Obligaciones financieras

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Saldo del efectivo al final del aio

2010 2009
(126,224.81) 107,342.45
13,227.74 12,828.60
250,000.00 3,064.68
137,002.93 123,235.73
1,734.25 (398,522.50)
(15,485.60) (5,354.11)
(119,238.86) 274,203.20
2,622.00

(14,041.92) (64,161.62)
(144,410.13) (193,835.03)
(7,407.20) (70,599.30)
(6,774.50)

(6,774.50)

(20,000.00)

(4,775.52) 7,674.68
(7,368.78) (16,349.28)
(12,144.30) (28,674.50)
(19,551.50) (106,048.40)
138,489.09 244,537.49
118,937.59 138,489.09
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Edgar NaranjoY.
Gerente

"CPA lAgrid Sanisaca
Contador General

Vea notas a los estados financieros

—



PKF & CO. CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en USDolares)

A. PKF & CO. CIA. LTDA.:

Fue constituida el 20 de agosto de 1981 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador.
Su objeto social es dar servicios de auditoria externa, contabilidad y servicios
administrativos, asesoria y todo lo relacionado con su objeto, pudiendo asociarse o

representar a otras compafiias que presten servicios similares sean éstas nacionales
0 extranjeras.

. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compania mantiene sus registros contables en US Délares y, a partir del
ejercicio econdémico 2010, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, las que han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que utilizé
la administracién:

Base de preparacion y presentacion: Por disposicidn de la Superintendencia
de Compaiias de la Republica del Ecuador, la Compariia adopto para el ejercicio
2010, las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) emitidas por el
Comité Internacional sobre normas de contabilidad (IASB) de la Federacion
Internacional de Contadores (IFAC). No se produjo ningun efecto economico por la
adopcion del nueve marco conceptual por lo que no se registré ajuste alguno en el
patrimonio el 1 de enero del 2010.

Adopcidn de las normas _internacionales de informacion financiera (NIIF): El
marco conceptual que utilizé la Compaiiia desde el periodo 2009 hacia atras, se
basaba en las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC), que eran la traduccién de
las normas internacionales de contabilidad (NIC), vigentes en el afo 1999,
consecuentemente, las practicas contables que utilizé la Compania, eran compatibles
con las NIC (ahora NIIF) del afio 1999. Los estados financieros emitidos al 31 de
diciembre del 2010, han sido preparados sobre la base de las NIIF’s.

Consecuentements, los estados financieros cumplen con las normas
internacionales de informacién financiera aplicables a los periodos que inician el 1 de
enero del 2010, como se describen en estas politicas contables. En la preparacion de
los estados financieros, la Compaiiia adoptd como perfodo de transicidn, las
transacciones registradas desde el 1 de enero del 2009.



PKF & CO. CIA. LTDA.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacién)

Los activos fijos se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida Util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos, es como sigue:

Activos Afos
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Los ingresos vy gastos se contabilizan por el método devengado. Los ingrescs
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

local en la Repuablica del Ecuador.

Moneda local a partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Cajas chicas 320.00 320.00
Bancos locales 10,303.50 60,209.06
Bancos extranjeros 108,314.09 77,960.03
118,937.59 138,489.09

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

CA.

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Clientes 130,026.67 305,024.91
Crédito Tributaric IVA 10,436.12 37,186.15
Compafiias Relacionadas (1 191,627.45 79,995.65
Otras Cuentas por cobrar locales 220,583.88 382,201.66

552,674.12 804,408.37
Provision para cuentas incobrables {5,418.60) (5,418.80)

547,255.42 798,989.77

(1) Incluye principalmente US$ 160,010.60 por préstamo a la Compafiia Induvasa
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PKF & CO. CIA. LTDA.
E. ACTIVOS FIJOS:
Saldo al Saldo al
01/01/2010 Adiciones 31/12/2010
Equipos de Oficina 12,930.43 12,930.43
Muebles y Enseres 5,469.85 5,469.85
Equipos de Computacién 34,598.45 34,598.45
Vehiculos 55,116.09 55,116.09
108,114.82 108,114.82
Depreciacién Acumulada (46,696.66) (13,227.74) (59,924.40)
61,418.16 (13,227.74 48,190.42
F. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Proveedores 11,167.28 26,652.88
Préstamo Bancario 7,368.78
Provisiones Sociales 2,795.94 13,712.89
Impuestos por Pagar 21,690.66 52,863.60
35,653.88 100,598.15

G. PASIVOS DIFERIDOS:

H.

Carresponde a los anticipes de honorarios por servicios de auditoria para el periodo
2011 (en el 2009 US$ 380,883.50).

INVERSION DE LOS SOCIOS:

Capital Social: Representa 237.000 participaciones — autorizadas, emitidas y en
circulacién con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir, el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta completar
al menos el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los socios, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: Ei saldo de esta cuanta estd a disposicién de los socios
de la Compaiiia.



PKF & CO. CIA. LTDA.
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. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A

LA RENTA:

De acuerdo con las disposiciones laborales vigentes, se debe destinar el 15% de la
ganancia liquida anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre los
trabajadores. E! impuesto a la renta se determina sobre Ia base del 25% de las
utilidades tributables o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La bhase de

célculo de determing como sigue:

Utilidad (Pérdida) Operacional:
Mas: Gastos no deducibles

Base imponible para participacion de
trabajadores en las utilidades

Menos: 15% de participacion de trabajadores
Base imponible para Impuesto ala Renta
25% Impuesto a la renta sobre valor sin reinvertir

Impuesto a la renta causado

J. HECHOS SUBSECUENTES:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
(31,216.00) 153,280.73
293,309.26 67,869.65
262,093.26 221,150.38
(39,313.99) (33,172.56)
222,779.27 187,977.82

55,694.82 46,994.46
55,694.82 46,994.46

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2010, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados

financieros a la fecha mencionada.



