7)3393999999999399397397937373337373797777339733333))) ) )0

Econ. Rémulo Cazar Erazo

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y accionistas de
INDUSTRIAS ECUATORIANAS CIA. LTDA.

He examinado el balance general adjunto de INDUSTRIAS ECUATORIANAS CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2003, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compariia. Mi responsabilidad consiste en expresar una o pinién sobre
esos estados financieros en base a mi auditoria.

Ejecuté la revision de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas. Estas normas
requieren que planee y realice la auditoria de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable que si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye
el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que soportan las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Considero que la auditoria proporciona
una base razonable para mi opinion.

Como se indica en la nota 1, la Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en
aquellos aspectos que no se oponen a, o no existen, disposiciones especificas en la legislacion
societaria y tributaria del Ecuador.

En mi opinién, el Balance General presenta razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de INDUSTRIAS ECUATORIANAS CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2003
los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y flujo de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
promulgadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

SC-RNAE 142; CPA 16818

Guayaquil, 22 de Septiembre del 2004
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INDUSTRIAS ECUATORIANAS CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES

Documentos y Cuentas por Pagar
Impuestos por pagar

Total de pasivos corrientes

PASIVO A LARGO PLAZO
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Aportes sociales

Reservas

Reserva de capital

Utilidad (Pérdida) acumulada

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

SOCIOS

(Nota 3)
(Nota 4)
(Nota 5)

(Nota 6)

(Nota 7)
(Nota 8)

(Nota 9)

(Nota 10)

(Nota 11)

200 2002
17,861.57  81,168.10
608,743.01  839,933.34
2,006,927.35 1,938,046.57
91,049.70 _ 63,502.08
2,724581.63  2,922,650.09
73,573.64 __ 90,370.10
2,798,155.27 _3,013,020.19
1477,480.45  1,640,962.93
2,135.01 2,160.85
1,479,624.46 _ 1,643,123.78
1,105,576.93  1,215921.73
2,585,201.39 _2,859,045.51
100,000.00 2,000.00
1846243  11,605.77
26,118.90  26,118.90
38,667.80  45,683.40
29,704.75 _ 68,566.61
212,953.88 _ 153,974.68
2,798,155.27  3,013,020.19

Ver notas explicativas a los Estados Financieros
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INDUSTRIAS ECUATORIANAS CIA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

INGRESOS:
Ventas Netas

Costo de Venta
UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Gastos de Administracion
Gastos de Venta
Gastos Financieros
TOTAL GASTOS OPERACIONALES
Utilidad Operacional
Otros Ingresos (Egresos) netos

UTILIDAD ANTES DE PARTISIPACION E
IMPUESTOS

15% Participacioén Trabajadores
25% Impuesto a la Renta
UTILIDAD NETA

003 2002
2,855,873.54 2,938,202.39
-2,660,103.55 -2,732,126.83
195,769.99 206,075.56
-99,931.82 -99,926.58
- -300.00
-92,904.62 -38,144.37
-192,836.44 -138,370.95
2,933.55 67,704.61
26,771.20 862.00
29,704.75 68,566.61
-4,455.71 -10,284.99
-6,341.98 -18,440.56
18,907.06 39,841.06

Ver notas explicativas a los Estados Financieros
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INDUSTRIAS ECUATORIANAS CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Reservas Reservade Resultados TOTAL
Social Capital A lad
Saldo al 31 de diciembre del 2002 2,000.00 11,605.77  26,118.90 114,250.01 153,974.68
Participacién trabajadores 2002 -10,284.99 -10,284.99
Impuesto a la renta 2002 -18,440.56 -18,440.56
Aportacion de los socios 58,000.00 - - - 58,000.00
Apropiacién 40,000.00 6,856.66 - -46,856.66 -
Utilidad del Ejercicio 2003 - - - 29,704.75 29,704.75
Saldo al 31 de diciembre del 2003 100,000.00 18,462.43  26,118.90 68,372.55 212,953.88

Y
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INDUSTRIAS ECUATORIANAS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
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Ver notas explicativas a los Estados Financieros

2003 2002
Efectivo proveniente de actividades de operacién
Utilidad del ejercicio 29,704.75 68,566.61
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Depreciaciones 17,528.94 14,097.25
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar 231,190.33 -204,606.50
Inventarios -68,880.78 -651,583.41
Pagos anticipados -27,547.62 -62,074.42
Cuentas por pagar -163,473.48 111,871.70
Impuestos por pagar y participacion de los trabajadores -28,751.39 -8,629.39
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién -10,229.25 -732,358.16
Efectivo utilizado por actividades de inversién:
Propiedades, plantas y equipos -732.48 -4,534.54
Efectivo neto utilizado por actividades de inversién -732.48 -4,534.54
Efectivo utilizado por actividades de financiamiento:
Aportacién de los socios 58,000.00 71,547.85
Pasivos a Largo Plazo -110,344.80 728,876.93
Efectivo utilizado por actividades de financiamiento -52,344.80 800,424.78
Efectivo y equivalentes de efectivo -63,306.53 63,532.08
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 81,168.10 17,636.02
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 17,861.57 81,168.10

By
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INDUSTRIAS ECUATORIANAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

OPERACIONES

La compariia INDUSTRIAS ECUATORIANAS CIA. LTDA. fue constituida el 17 de enero
de 1970, en la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal es dedicarse a la
industrializacion de materias primas importadas y nacionales, para la produccién de
productos plasticos, electroquimicos, productos intermedios o auxiliares que requieran
otras industrias

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las normas ecuatorianas de
contabilidad. Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses
son comparables con | os e stados financieros del ejercicio anterior, por este motivo, ia
compaiiia cuenta con y presenta en los estados financieros adjuntos la informacion
comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1

Inventarios
Se registran bajo el sistema de costo histérico, segin lo establecido 1a NEC 11

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion y convertido a délares de acuerdo a lo
establecido en la NEC 17. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes
anuales:

< Vehiculos 20%
< Muebles y enseres 10%
« Instalaciones 10%

Iy
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INDUSTRIAS ECUATORIANAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(continuacién)

CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Cuentas por cobrar varios
Compaiiia relacionada
Prestamos empleados
Anticipo a proveedores
Anticipo a empleados
Total

INVENTARIOS

Materia Prima
Productos Elaborados
Mercaderias en transito
Total

PAGOS ANTICIPADOS

IVA

Retenciones en la fuente
Gastos varios

Seguros anticipados
Total

2003 2002

Uss uss
220,870.54 550,321.29
11,672.29 1,864.32
316,541.45 286,234.85
50,610.75 171.27
8,788.54 598.07
259.44 743.54
608,743.01 839,933.34

14

2003 2002

uss uss
1,999,514.54 1,934,769.76
6,086.00 1,950.00
1,326.81 1,326.81
2,006,927.35 1,938,046.57

2003 2002

uss us$
53,103.27 32.349.69
21,084.66 21,267.98
6.82 6.82
16,854.95 9,877.59
91,049.70 63,502.08

Wy
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INDUSTRIAS ECUATORIANAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Maquinarias

Muebles y enseres
Equipos de oficina

Instalacién
Vehiculos
Oftros Activos
Subtotal

Menos Depreciacion acumulada

Total

Movimientos de Activo Fijo:

Saldo inicial al 1 de enero del 2003

Adiciones
Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre del 2003

(continuacion)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Documentos por pagar (1)
Proveedores nacionales
Proveedores del exterior

Total

2003 2002
uss uss
114,508.12 114,172.12
3,686.83 3,686.83
34,082.24 33,791.04
325.90 325.90
9,860.46 9,860.46
3,836.39 3,731.11
166,299.94 165,567.46
-92,726.30  -75,197.36
73,573.64  90,370.10
US$
90,370.10
732.48
-17,528.94
73,573.64
2003 2002
Us$ uss
- 96,547.85
201,659.70  228,015.87
1,275,829.75 1,316,399.21
1,477,489.45 1,640,962.93

(1) Corresponden a préstamos con el Banco Citibank N. A. por US$ 25,000.00 y
Banco Amazonas por US$ 71,547.85.

oy
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10.

1.

INDUSTRIAS ECUATORIANAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(continuacion)

IMPUESTOS POR PAGAR

2003 002

Uss Us$
Retenciones en la fuente e IVA 2,135.01 1,424.48
IESS - 736.37
Total 2,135.01 2,160.85
PASIVOS A LARGO PLAZO

2003 2002

Us$ Us$
Prestamos bancarios , 580,551.81 381,489.44
Accionistas 525,025.12 834,432.29
Total : 1,105,576.93 1,215,921.73

Préstamos bancarios, representan obligaciones contraidas con el Banco Amazonas y
Banco de Machala con tasas de interés reajustables cada 90 dias y con vencimientos en
el afio 2006. Bienes inmuebles personales de los accionistas se entregaron como
garantias de estas obligaciones bancarias.

APORTES SOCIALES

Al 31 de diciembre del 2003, las participaciones sociales suscritas y pagadas por la
Compaiiia corresponden a 2,500,000 participaciones ordinarias y nominativas de $0.04
cada una.

RESERVA DE CAPITAL

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y correccién de brecha entre inflacién y
devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones
deben cargarse inicialmente a la cuenta Reserva por revaloraciéon del patrimonio para su
posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresion monetaria, a la cuenta
reserva de capital

W
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12.

INDUSTRIAS ECUATORIANAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(continuacién)

EVENTOS SUBSECUENTES

En Septiembre del 2003, uno de los galpones que sirve como bodega de inventarios y
ciertos activos sufri6 un incendid que provocd la pérdida de inventarios y dafos
estructurales en la edificacion. Tales pérdidas se encuentran reportadas a la
aseguradora para su respectiva reposicion de acuerdo a las condiciones establecidas en
la poliza de seguro que los ampara.

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no

se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un significado sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.




