FABRICA DE ENVASES S.A. FADESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL E
Fabrica de Envases S. A. FADESA (la Compafia) es una sociedad anénima constituida en el Ecuador en el afio 1995 y su

principal actividad es la fabricacion y comercializacién de envases y tapas de hojalata y plastico.

Compaosicién accionaria:

Las acciones de la Companiia estan distribuidas de la siguiente manera:
Nombre del accionista Pais NUmero de % E
‘ Acciones
’ Grupo Vilaseca Pte. Ltd. Singapur 18,335 75%
4 Haymarket &UK Capital Limited Inglaterra . 4,872 20%
I CiA Kastel S.A. Panama 1,153 5%

24,360 100.00%
L]

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS P
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con ias Normas Internacionales de Informacidén Financiera (en
adelante “NIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de
diciembre de 2018 y 2019.

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico excepto por las obligaciones por beneficios de
empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en

Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de la Compaiiia.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

; (a) Efectivo en caja y bancos-
E! rubro de efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacidn financiera de la Compafiia incluye todos
% los saldos en efectivo e inversiones a corto ptazo (menor a tres meses). Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo

significativo de cambios en su valor.

{(b) Inventarios-
Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, el menor, excepto importaciones en
transito que se registran al costo. £l valor neto de realizacidn se determina en base al precio de venta en el curso

ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

El inventario de materia prima, materiales de empaque y otros suministros se registran al costo de compra y el
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inventario de productos terminados y trabajo en proceso incluye costos de materiales directos, mano de obra y una

proporcion de costos de manufactura basados en la capacidad operativa de la planta.

La estimacidn para obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Compafia, en base a una

evaluacidn de la antigiedad del inventario.

Propiedad, planta y equipos-

La propiedad, pianta y equipos son medidos al costo de adquisicién, menos depreciacion acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta ultima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios o
instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Gtil indefinida, por
lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién y, en el caso de
activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable
de cualquier otra contraprestacidén entregada para adquirir el activo. Los costos de reparacién y mantenimiento
rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida atil, la que

se expresa en ailos. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida util para estos activos:

Descripcion Vida atil Valor residual
Edificios 40 afos (*)
Magquinaria y equipos 10-20 afios (*)
Muebles y enseres 10 afios (*)
Vehiculos 5 aftos (*)
Equipos de computacion 3 afios {*)

{d) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado de o
pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion financiera
de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes

son las que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacién financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la
disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias

amortizables.



R A A B A

(e)

]

(8)

(h}
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Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compaiiia, segtin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronal y desahucio gue se registra
con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de
situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de

beneficios definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer las pérdidas y ganancias

actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los bienes
entregados y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a ia Compaiiia y el monto
del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado.
Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos, teniendo en cuenta ias condiciones de cobro

definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas
inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo general, al

momento de la entrega de los bienes.

Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagany
se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Valor razonable-

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor razonable se

basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

Costos de financiamiento-

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccion de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se capitalizan
como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se registran como gasto en el

periodo que se producen.




3.- USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de
activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las
estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian

diferir de dichas estimaciones.
La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizadas por la gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables-
La Compafiifa reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio una estimacidn para cuentas incobrables con
respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente en la evaluacidon de la antigiedad de los saldos por

cobrar, un analisis individual del deudor y la probabifidad razonable de recuperacién de los mismos.

Vida util de propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada
de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compa#fia revisa anualmente el
deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el

valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Provisiones-

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran necesarios
pagar por la correspondiente obligacidén, tomando en consideracidn toda la informacién disponible a la fecha del estado de
situacién financiera, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y desahucio se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar
en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices

de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Arrendamientos.-

A partir del afio 2019 entré en vigencia la NIIF16 “Arrendamientos”, que establece un nuevo modelo de reconocimiento
contable relacionado con los arrendamientos. Para los efectos de la primera aplicacién y de acuerdo a NIIF16 se optd por el

método retrospectivo modificado.

Conforme a NiIF 16 “Arrendamientos” la Compafiia analiza el fondo econémico del acuerdo, para determinar si un contrato
es, o contiene, un arrendamiento, evaluando si el acuerdo transfiere el derecho a controlar el uso de un activo identificado
por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Se considera que existe control si ef cliente tiene
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i) derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdomicos procedentes del uso de un activo identificado;

y
i) derecho a dirigir el uso del activo.

La Compafiiia, al operar como arrendatario, al comienzo del arrendamiento (en la fecha en que el activo subyacente esta
disponible para uso) se registra en el estado de situacién financiera un activo por el derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento. Este activo se reconoce inicialmente al costo, el que comprende:

i} valor de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento;

i) los pagos por arrendamiento realizados hasta la fecha de inicio menos los incentivos de arrendamiento recibidos

iii) los costos directos iniciales incurridos; y iv) la estimacidn de los costos por desmantelamiento o restauracion.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por cualquiera nueva medicién del pasivo por
arrendamiento, menos la depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro de valor. Et activo por derecho de
uso se deprecia en los mismos términos que el resto de activos depreciables similares, si existe certeza razonable de que el
arrendatario adquirird la propiedad del activo al finalizar el arrendamiento. Si no existe dicha certeza, el activo se deprecia en
el plazo menor entre la vida util del activo o el plazo del arrendamiento.

Por otra parte, el pasivo por arrendamiento se mide iniciaimente al valor presente de los pagos por arrendamiento,
descontados a la tasa incremental por préstamos de la Compafiia, si la tasa de interés implicita en el arrendamiento no
pudiera determinarse facilmente. Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo comprenden: i) pagos
fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar; ii) pagos por arrendamiento variables; iii) garantias de valor
residual; iv) precio de ejercicio de una opcidon de compra; y v) penalizaciones por término del arriendo.

El pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacién de intereses y se reduce por los pagos por
arrendamiento realizados. Ademas, el valor en libros del pasivo se vuelve a medir si existe una modificacion en los términos
del arrendamiento {(cambios en el plazo, en el importe de los pagos o en la evaluacion de una opcidn de comprar o cambio en
los importes a pagar). El gasto por intereses se reconoce como gasto y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el
periodo de arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo pendiente
del pasivo por arrendamiento.

Los arrendamientos de corto plazo, igual o inferior a un afio, o arrendamiento de activos de bajo valor se exceptuan de la
aplicacion de los criterios de reconocimiento descritos anteriormente, registrando los pagos asociados con el arrendamiento
como un gasto de forma lineal a to largo de!l plazo del arrendamiento.

4.- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018
Caja 20 19
Bancos 2,895 4,672
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 21 2,049
2,936 6,740

i} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior, los
cuales no generan intereses y no tienen restricciones para su uso.

iiy Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a inversiones temporales con una tasa de rendimiento promedio
anual del 0.25% (afio 2019) y del 3% (afio 2018), con vencimientos hasta enero de 2020 y 2019,

respectivamente.




5.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Clientes (1) 34,388 33,976
(-) Deterioro acumulado de

créditos incobrables (2) (290) (336)

34,098 33,640

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan créditos otorgados por la venta de
productos terminados con vencimiento promedio hasta 95 dias, los cuales no generan
intereses. Un detalle, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018
Locales 31,614 26,655
Exterior 2,774 7,321
34,388 33,976

|

6.- INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018

Materias primas 18,014 14,478
Productos en proceso 7,117 7,237
Productos terminados 9,242 7,109
Materiales y repuestos 5,578 5,688
Importaciones en transito 7,064 5,913
Provision por obsolescencia - (135)

47,015 40,290
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(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a adquisiciones de
hojalata, tapas y barnices, los cuales son utilizados en los procesos de
produccion.

7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018

(Restablecido)

Propiedades, planta y equipos, neto:

Terrenos 2,408 2,408
Edificios 5,430 5,626
Maquinarias y equipos (1) 49,872 43,971
Vehiculos 785 927
Muebles, enseres y equipos de computacion 1,688 1,634
Obras en curso (2) 6,071 10,719

66,254 65,285

(1) Al 31 de diciembre de 2018, incluye maquinarias y equipos que respaldan
créditos que la Compariiia mantiene con el Banco de la Produccién S.A. —
Produbanco bajo prendas industriales (Nota 15).

(2) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde principalmente a montaje de
maquinarias por US$2,232 vy a la adquisicién del SAP ERP por US$2,318. Al 31
de diciembre de 2018, corresponde principalmente a montaje de maquinarias
por US$8,935.

Calle Novena #109 y Av. Domingo Comin « P.O.Box: 09-01-9446 ¢ Tel.: +593(4) 249-2929 / 244-5266 « Fax: +593(4)244-4954 GUAYAQUIL-ECUADOR
Quimiag s/n y Tnte. Hugo Ortiz « Tel.: +593(2) 267-2270 « Fax: +593(2) 267-8688 QUITO-ECUADOR
e-mail: fadesa@fadesa.com.ec www.fadesa.com

r
GRUPO FADESA «@




FARBRIOCA DE LENVASES SN, AL

@ FADESA

8.- PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018
Proveedores 35,149 41,372
Otros 690 259
35,839 41,631

]

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representan saldos por compras de materias
primas de proveedores locales y del exterior, fos cuales no devengan intereses y
tienen vencimiento promedio hasta 180 dias.

9.- ACTIVOS POR DERECHO DE USO.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018
Costo 2,197 -
Depreciaciéon acumulada (787) -
1,410 -

La Compaiia mantiene 4 bodegas arrendadas en ciudades de Quito y Guayaquil y 27
vehiculos para la movilizacién del personal y entrega de mercaderia mismos que generan
un activo por derecho de uso de acuerdo con la NIIF 16.

Los contratos de arrendamiento tienen diferentes términos, cldusulas de incremento y
derechos de renovacién. En la renovacién, los términos de los arrendamientos son
renegociados. La Compafiia ha revisado todos los acuerdos de arrendamientos
considerados en NIIF 16.

10.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018
Obligaciones bancarias 10,120 5,021
Interés por pagar 93 38
(1) 10,213 5,059

. ]
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El saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera: g
Al 31 de diciembre
. de 2019
Vencimiento Corto E
Acreedor Tasa Anual s plazo Largo plazo
; hasta
3
; Bancos locales 6.58%-7.5% Abril 2022 8,071 2,142
]
Al 31 de diciembre
de 2018 i
Vencimiento Corto
Acreedor Tasa Anual s plazo Largo plazo
% hasta
Bancos locales 6.58%-7% septiembre 2021 1,760 3,299
]
g Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones con el Banco de la Produccién S.A, Produbanco se
encuentran garantizadas con prenda industrial de maquinaria (Nota 12).
g Un detalle por vencimiento de los saldos de las obligaciones financieras a largo plazo, fue como
s sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
; Afo 2019 2018
2020 - 2,200
2021 1,726 1,099 :
2022 416 1,099 i
: 2,142 3,299 |
1
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11.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de US524,360 y estd constituido por
24,360,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién
con un valor nominal de un délar cada una.

Reservas.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia efectud la apropiacion de la reserva legal
por US$290 y US$532, respectivamente.

Reserva facultativa

Corresponde a aportes generados en afos anteriores que no representan para la
Compania una obligacidon contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de
intercambiar activos o pasivos financieros ni corresponden a contratos que requeriran la

utilizacién de algun instrumento de patrimonio y que puede ser utilizado para incrementar
el capital social o para absorber pérdidas, si lashubiere.

Resultados acumulados

Utilidades Retenidas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la
re liquidacién de impuestos u otros.

Dividendos.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas realizada en el afio 2019, se decidié repartir
dividendos por US$5,769 de las utilidades de periodos anteriores.
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; 12.- GASTOS DE ADMINISTRACION
§ Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Afos terminados en,

3 Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018
4 Sueldos y beneficios sociales 3,711 3,624
: Participacidn a trabajadores 1,244 704
: Provision de cuentas incobrables 5 12
1 Impuestos, contribuciones y otros 442 431
: Honorarios profesionales 581 335 :
3 Viajes 293 293 £
: Mantenimiento 83 79
| Depreciacidn 56 70
3 Amortizacién 309 164
: Seguros 91 63

6,815 5,775

L ]
13.- GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

i Sueldos y beneficios sociales 2,119 1,666

3 Honorarios profesionales 796 1,686

Gastos de exportacion 749 883

Reclamos de clientes 380 736

3 Desarrollo de nuevos productos 595 629

Baja de inventarios 40 384

5 Renovacién de licencias 414 366
. Depreciacion 246 253 E
3 Provision por obsolescencia de inventario - 216 g

1 Mantenimiento 228 180

: Viajes 155 131

Seguros 43 73

Publicidad 31 29

Amortizacion 1 2

Derecho de uso 504 -

Otros 2,711 2,814

9,012 10,048
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13.- GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Intereses por obligaciones financieras 964 412
Intereses por titularizacion y emisiones 839 593
Otros 865 436
2,668 1,441

E 7 7
CPA. Dayse Falcones Astudillo
Contador General
Fabrica de Envases S.A. FADESA
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