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A los Seiiores Accionistas de
Fabrica de Envases S.A. FADESA

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fabrica de Envases S.A. FADESA, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los
correspondientes estados de resultados integraies, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como {as notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Fabrica de Envases S.A.
FADESA al 31 de diciembre de 2017, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NiIF) y tas disposiciones establecidas por ia
Superintendencia de Compaiias, Vatores y Seguros.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Contadores Profesionales emitido por et Consejo de Normas internacionales de Etica
para Contadores (IESBA, por sus siglas en inglés), junto con {os requisitos eticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido
con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de
Etica det IESBA. Consideramos que {a evidencia de auditora que hemos obtenido nos
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Principates asuntos de auditoria

Las cuestiones claves de auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. E£stas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en {a formuiacion de nuestra
opinian sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones,

Valuacion de instrumentos financieros

Las revetaciones de la Compafia sobre sus instrumentos financieros se inciuyen en la Nota
7 a los estados financieros adjuntos. Debide a la importancia det satdo de instrumentos
financieros en cada una de las categorias que se incluyen en los estados financieros y el
efecto en los resultados que se podrian generar por et proceso de valoracion de los
instrumentos financieros, dicha valoracién ha side considerada un asunto clave de
auditoria,
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Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito se incluyen a
continuacion: i) Entendimos y evaluamos el disefio e implementacién de los controles
relacionados con la valoracion de los instrumentos financieros y probamos la eficacia
operativa de dichos controles; ii) Seleccionamos una muestra representativa de los saldos y
obtuvimos de una fuente independiente (a confirmacidn de dichos saldos ¥ comparamos las
respuestas obtenidos con su valor en libros; iii) Realizamos la conciliacion det auxiliar de
cartera con registros contables, también verificamos la antigliedad de los saldos por cobrar
a clientes evidenciando el anatisis que ta Compafiia realiza para la evaluacion del deterioro
de cartera; y, iv) En la muestra representativa de saldos medidos a costo amortizado
evatuamos la aplicacion del método de la tasa de interés efectiva aplicado por la
administracion de la Compaiifa para la valoracion de dichos satdos.

Obligaciones financieras - Emisién de tituios valores

La Compahia efectud la colocacion al publice de titulos valores y papel comercial por
USS4,000,000, USS4,000,000 y 12,000,000 con plazos de 720, 1080 y 360 dias
respectivamente, mediante autorizacion otorgada en mayo de 2016 por s
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; estos recursos fueron destinados a
inversiones de activos, capital de trabajo y para reestructuracion de pasivas.

La Compa#ia debe mantener un estricto cumplimiento de tas obiigaciones establecidas en
la oferta pdblica asi como las determinadas en {as Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores.

»

Esta drea es considerada importante para efectos de nuestra auditoria debido a que \a
magnitud del pasivo asociado y de las transacciones contabilizadas es materialmente
relevante.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito se incluyen a
continuacion: i) obtuvimos confirmaciones de saldos con respecto a {os titutos valores y
papel comercial colocado y vigente a la fecha de cierre de los estados financieros; ii)
Probamos et movimiento de los titulos valores y papel comercial efectuado durante el ano
relacionado a tas colocaciones efectuadas, el descuento sobre los intereses asociados y los
pagos efectuados durante el ano; iii) Lectura de la oferta publica autorizada por el Consejo
Nacional de Valores; y, iv) Validacion det cumplimiento de {os resguardos establecidos en
la oferta piblica, asi como lo establecido en las Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores.

En el desarrollo de los procedimientos de auditoria mencionados, no identificamos
diferencias materiales.

Enfasis

Llamamos la atencion a la Nota 4.1, a los estados financieros adjuntes, en la que se explica
que los estados financieros fueron preparados de conformidad c¢on las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF's y disposiciones establecidas por ta
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros considerando el Oficio No, SCVS-INMY-
2017-00060421-QC de fecha 28 de diciembre de 2017 que expone, a consideracion de la
Administracion de la Compaiiia, el criterio para ia revision de {as provisiones por beneficios
a empleados. Los estados financieros han sido preparados para asistir a la Compaiia en el
cumplimiento de {a presentacién de estados financieros a la entidad de control. Nuestro
informe esta dirigido a los Accionistas y Administracidén de la Compafia y para la
presentacion a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Nuestra opinion no
ha sido modificada por este asunto,
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Otra informacién

La Administracion es responsable por {a preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el informe Anual de la Gerencia a la Junta General de Accionistas, pero no
incluye el juego complete de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre tos estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacion
¥ No expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con (a auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante {a auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, conciuimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho
asunto. No tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion,

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compaflia es responsable de {a preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de informacion Financiera (NiIF) y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir fa preparacion de estos estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar {a
capacidad de {a Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionades con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que 1a Administracion intente liquidar la Compania o cesar
operaciones, o ho tiene otra alternativa mas realista sino hacerlo.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas intemacionates de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista, Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significatives, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al informe de los Auditores
independientes adjunto.

Otras cuestiones
Los estados financieros de Fabrica de Envases S.A. FADESA correspondientes al afo

terminado at 31 de diciembre de 2016 fueron auditados por otro auditor que expresd una
opinidn sin salvedades sobre dichos estados financieros el 28 de abril de 2017.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestros informes sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion y Resolucion No. CNV 008-2006 del Consejo
Nacional de Valores por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite por
separado.

RBE L Berrail,

Marzo 28, 2018
RNAE No. 193
Guayaquil, Ecuador




FABRICA DE ENVASES S.A. FADESA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en miles de U.S. délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2017 2018

Activos:
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 3,475 4,884

Cuentas por cobrar no relacionadas 9 27,256 15,431

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 17 3,682 3,399

Qtras cuentas por cobrar 1,751 251

Activos por impuestos corrientes 18 2,515 3,100

Inventarios 10 32,519 34,513

Otros activos 227 7N
Total activos corrientes 71,425 72,279
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos 1" 65,426 61,157

Otros activos K1) 65
Total activos no corrientes 65,792 61,222
Total activos 137,217 133,501

\
Sr. Max Lam Pizarro ing. Wilson Moran
Gerente General Contador General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros



FABRICA DE ENVASES S.A. FADESA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en miles de U.S, délares)

Diciembre 31, ODiciembre 31,

Notas 2017 2016

Pasivos:
Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar no relacionadas 12 30,426 28,009

Cuentas por pagar a partes relacionadas 17 1,811 27

Obligaciones financieras 13 1,514 951

Obligaciones emitidas 14 13,035 12,911

Beneficios a empleados 15 2,171 2,437

PasivQs por impuestos corrientes 18 362 336
Totai pasivos corrientes 49,319 44,671
Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 13 1,971 769

Obligaciones emitidas 14 667 6,500

Obligaciones por beneficios definidos 16 12,357 12,248

Impuestos diferidos 19 1,726 1,840
Total pasivos no corrientes 16,721 21,357
Total pasivos 66,040 66,028
Patrimonio: 20

Capital social 24,360 24,360

Reservas 4,655 4,146

Resultados acumulados 42,162 38,967
Total patrimonio neto 71,177 67,473
Total patrimonio neto y pasivos _ 137,217 133,504

TR U dird. -.-...,_.i .......... e e
Sr. Max Lam Pizarro Ing. Wilson Moran
Gerente General Contador General

YVer principales politicas contables
¥ notas a los estados financieros




FABRICA DE ENVASES S.A. FADESA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en miles de U.S. dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Afos terminados en, Notas 2017 2016
Ingresos por actividades ordinarias 106,1%6 108,301
Costo de ventas (80,429) (87,656)
Ganancia bruta 25,767 20,645
Gastos:
Gastos de administracion 21 {7,255) {5,966)
Gastos de ventas 22 (11,282) (4,582)
Gastos financieros 23 (1,847) (2,548)
Otros, neto 1,941 {198)
{18,443) {13,294)

Utilidad del ejercicio antes de impuesto a {a
renta 7,324 7,351

Impuesto a (a renta:

impuesto a la renta corriente 18 (2,123) 2.411)
Efecto de impuestos diferidos 19 115 151
Utitidad neta del ejercicio 5,316 5,091

Otro resuitado integraf:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
a resultados:

Ganancias {pérdidas) actuariales 217 {347)
Resultado integral total del afo 5,533 4,744
]

Utilidad neta por accion:
Basicay dil‘u‘ida

Sr. Max Lam Pizarro ing. Wilson Moran
Gereni:e General Contador General

Ver principales politicas contables

y notas a los estados financieros
-
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FABRICA DE ENVASES S.A. FADESA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresados en miles de U.S. dolares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Afos terminados en, 2017 2016
Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 104,220 103,601

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (89,761) {88,616)

impuesto a la renta pagado (2,169 {2,276)

Intereses pagados (1,842) (822)

Otros ingresos, neto 2,212 -
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 12,664 11,887
Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Adquisicion de propiedades, planta y equipos (8,29%) (6,893)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (8,29%) (6,893)
Flujos de efectivo por actividades de financiamienta:

Efectivp recibido en obligaciones bancarias y emitidas 10,342 40,630

Pago de obligaciones financieras y emitidas (14,291} {40,102)

Devolucion de aportes a accionistas . (9,308)

Dividendos pagados a accionistas {1,829) (305)
Efectivo neto utilizado en actividades de

financiamiento {5,778) {9,089)
Aumento (disminucion) neto de efectivo

y equivalentes de efectivo {1,409) {4,091}
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano 4,884 8,972
Ciecto de fusion por absorcion - 3

3,475 4,884

Efectivo y equivalentes de efectiVo.a\! finat del afio

N

...............................

Sr. Max Lam Pizarro
Gerente General

-

L

ing. Wilson Moran
Contador General

Ver principates politicas contables
y notas a los estados financieros



FABRICA DE ENVASES S.A. FADESA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en miles de U.S. dodlares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA,
Nombre de la entidad:
Fabrica de Envases S. A. FADESA
RUC de la entidad:
0990551405001
Domicilio de la entidad:
Calle Novena 109 y Av. Domingo Comin, Provincia del Guayas, Guayaquil - Ecuador,
Forma legal de la entidad:
Sociedad Anonima.
Pais de incorporacion de la entidad:
Ecuador.
Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad:
Fabrica de Envases S.A. Fadesa (en adelante “la Compaiia”), fue constituida el 19 de
septiembre de 1995. Su objeto principal es la produccion y comercializacion de
envases, tapas de hojalata y empaques plasticos. Su principal accionista es Senoicca
Industrial, Co. Limited de Islas Virgenes Britanicas con un porcentaje de participacion
accionaria det 75%.
Otra informacioén.
Mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-SAS-16-0005833, emitida por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros el 15 de noviembre de 2016,
aprobd la disolucion de la compadia Latienvases S.A., asi como la fusion por
absorcion de Fabrica de Envases S. A. FADESA (absorbente} con ta compaiia
Latienvases S.A. (absorbida). La fusion por absorcién entre dichas companiias consta
en la escritura pubtica otorgada el 6 de septiembre de 2016, la cual fue inscrita en el
Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil, el 18 de noviembre de 2016. Como
consecuencia de esta fusion, Fabrica de Envases S. A. FADESA se ha convertido en
sucesor de los derechos y obligaciones de Latienvases S. A.

Los estados financieros de Fabrica de Envases S. A, FADESA y Latienvases S. A, al 1 de
noviembre de 2016, presentaron las siguientes cifras relevantes:
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FABRICA DE ENVASES S.A. FADESA
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en miles de U.S. ddlares)

Fabrica de
Envases
S.A, Latienvases  Balance
FADESA S.A. General
(absorbente) (absorbida) fusionado
Activos
Activos corrientes 72,986 9,615 82,6
Activos no corrientes 46,063 13,458 59,521
Total activos 119,049 23,073 142i 122
Pasivos
Pasivos corto plazo 39,033 11,468 50,501
Pasivos largo plazo 19,719 1,593 21,312
Total pasivos 58,752 13,061 71,813
Patrimonio
Total patrimonio 60,297 10,012 70,309
Total pasivos y patrimonio 119,049 23,073 142i 122
Ingresos 78,682 13,503 92,185
Costos y gastos (70,335) (13,241)  (83,576)
Utitidad antes de impuestos 8,347 262 8,609
. ]

Los activos, pasivos, ingresos y gastos que se relacionaban con transacciones entre
ellas se eliminaron en el proceso de fusion de sus estados financieros.

Z.  IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos las hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de
Situacidon Financiera, Estado de Resultados integrates, Estade de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentra referenciada a su nota.
Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compafia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.



FABRICA DE ENVASES S.A. FADESA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en miles de U.S. délares)
- |
4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1, Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como por la disposicion emitida por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros el 28 de diciembre de 2017,
respecto al uso de las tasas de interés de los bonos corporativas emitidos en el
Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio, lo cual difiere a lo establecido en la NIC 19 “Beneficios a
empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, que indica que para la
estimacion de dichas provisiones se debe considerar las tasas de rendimiento de
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amptio y en la
misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiia que ejerza su juicio en el procese de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4,2, Medicién de los valores razonabtes.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se
pagarfa por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el
mercado principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones
de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un active o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el wvalor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable,
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Para la determinacion del valor razonable se requiere la clasificacion de todos
los activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se
definen a continuacion:

Nivet 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

4.3, Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Al 31 de diciembre del 2017 se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a (as normas existentes que no han entrado en vigencia y que
la Compafia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros
a partir de las fechas indicadas a continuacion

Aplicacién
obligatoria para
ejercicios iniciados
Normas a partir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una
asociada o0 una empresa conjunta a su valor razonable 01-Ene-2018

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de
propiedades de inversion y que las mismas deben
realizarse cuando hay un cambio demostrable en el
uso del activo 01-Ene-2018

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las
exenciones a corto plazo para los adoptantes por
primera vez con respecto a las NIIF 7, laNIC 19 y (a
NItF 10 01-Ene-2018

NIIF 2 Las enmiendas aclaran como contabilizar
determinados tipos de operaciones de pago basadas
en acciones 1-Ene-2018

NJIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 “Contratos de seguros”

relativas a la aplicacion de la NIF 9 (Instrumentos
financieros} 01-Ene-2018
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Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados
Normas a partir de:
NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NItF 9, que
reemplaza las publicadas anteriormente y a la MIC 39
y sus guias de aplicacion 01-Ene-2018
NIIF 15 Publicacion de ta norma “Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los contratos con los
clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11 y 18 01-Ene-2018
CINNF 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda
extranjera o partes de transacciones en las que existe
una contraprestacion denominada o tasada en una 3
moneda extranjera 01-Ene-2018 3
NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una
inversidn que no esta aplicando el valor patrimonial
proporcional 01-Ene-2019
NIIF 16 Publicacion de la norma “Arrendamientos” esta
norma reemplazara a la NIC 17 01-Ene-2019
NIIF 2 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las
compensacicnes negativas de ciertas condiciones de
pagos adelantados 01-Ene-2019
CINWF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento
y medicion de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impueste a la renta 01-Ene-2019
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos
de Seguros” 01-Ene-2021
La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion iniciat,
pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones, En
relacion a las NIfF 15, 9 y 16, la Administracion informa que basado en una
evaluacion general no habrian impactos significativos al aplicar estas normas
debido a: i) NIIF 15 - Los ingresos de la Compafiia se registran at entregarse el
producto es decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempeiio y no hay
obligaciones de desempeiio exigibles posteriores a la prestacién del servicio, el
precic de la transaccion es previamente pactado con sus clientes y no existen
costos incurridos para obtener y cumplir tos contrates; por lo tanto no se
esperan efectos al adoptar esta norma; ii) NUF 9 - Su principal instrumento

.
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financiero es la cartera por cobrar y cuentas por pagar a proveedores que se
liquidan y se pagan en 95 dias y 180 dias {promedio} y que histéricamente no
han presentado un deterioro inclusive si se provisionaran sobre las pérdidas
esperadas futuras; y, iii) NIIF 16 - En relacion a arrendamientos, la Compaiia no
mantiene operaciones significativas vinculadas a esta norma, por lo tanto no
tienen efectos que considerar.

4.4. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

4.5, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

4.6, Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.7, Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con ef método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: vafor iniciat, costo financiero y/o provision por perdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un ano, que
no poseen un interés contractual {explicito) y cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

4.8. Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de {a Compafia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro det valor (si los hublere).
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En \as otras cuentas por cobrar con vencimientos no superiores a un ano, que
no poseen un interés contractual {explicito) y cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actuatizar
los flujos de efectivo no es significativo.

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de
realizacidn, el menor, excepto importaciones en transito que se registran al
costo. El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en
el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y
venta.

El inventaric de materia prima, materiales de empaque y otros suministros se
registran al costo de compra y el inventario de productos terminados y trabajo
en proceso incluye costos de materiales directos, mano de obra y una
proporcion de costos de manufactura basados en la capacidad operativa de la
planta.

La estimacion para obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia
de la Compaiia, en base a una evaluacion de la antigliedad del inventario.

4.10. Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o
para propoésitos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad
obtenga \os beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento ¢
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por
deteriaro del valor,

La Compahia evalGa la obsolescencia técnica o comercial procedente de los

cambios o mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda det
mercado de os productos o servicios que se obtienen con el activo.
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Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacidn es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de \a Compaiia.

Las vidas Utiles y los vatores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Edificio 40 afos (*)
Maquinaria y equipos 10-20 anos *)
Muebtes y enseres 10 aios (*)
Vehiculos 5 afios (*)
Equipos de computacion 3 anos "}

(*) A criterio de la Administracion de la Compaiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operative de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo,
excepto por maquinarias y equipos.

4,11, Cuentas por pagar proveedores,

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un ano,
que no poseen un interés contractual {explicito) y cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no
actuatizar los flujos de efectivo no es significativo.

4,12, 0bligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccién y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion
financiera (interés explicito).

4,13, Obligaciones emitidas.

En este grupo contable se registran los saldos pendientes de pagoe a los
inversionistas de emisiones de obligaciones y papeles comerciales realizadas
por la Companja. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de
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interés efectiva.
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El costo financiero se o establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y (a tasa de interés pactada con los inversionistas (interés
explicito).

4.14,Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el |ESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resuttados del
periodo en el que se generan,

Et calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no_cotrientes.- la Compafia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a \as leyes vigentes, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a {a Gitima remuneracion mensual por cada uno de los anos de
servicios prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones antes indicadas ¢on base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del ano aplicando el
método de costeo de crédito unitario proyectado y representan et valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de
8.34% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta
calidad del Ecuador, que estan denominados en (a misma moneda en ta que los
beneficios seran pagados.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las
ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados

det aito. Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compadia.
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La Administracion de la Compaiia utiliza como tasa de descuento de estas
provisiones la tasa promedio de los bonos corporatives de atta calidad del
Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta la realidad
econdomica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los
pronunciamientos del organismo de Control.

4.15.Provisiones,

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

4.16.Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por_ impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
€ impuesto a la renta.

impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constituciony
de {os activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para
los anos 2017 y 2016 asciende a 25%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

- impuesto a las_ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporates que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de {a transaccidn gque origina la
diferencia temporaria.
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4,17.Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: {os devechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar \a totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compaiia ha transferido sustancialmente todos {os
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financiergs.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasive
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconeciéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

4, 18. Patrimonio,

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas ¢ para
propositos especificos. Se miden a su valor nominat

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por las nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios
definidos.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destinc definitivo.

4,19.ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiia,
son reconocidas cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
que la entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los
costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad. Estan conformados por:
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Venta de productos.- en este grupo contable se registran las ventas de envases
y tapas de plasticos y hojalatas; surgen cuando se han transferido los riesgos vy
ventajas de tipo s1gmf1catwo de propiedad de los bienes al comprador; la
Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni
retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de (a
contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y
descuentos,

Otros _ingresos.- los otros ingresos corresponden principalmente a venta de
servicios (transporte) incluidos en la exportacion de productos.

4,.20.Costos y gastos.

Costos de produccion vy ventas.- en este grupo contable se registran todos
aquellos costos incurridos para la generacidn de ingresos de actividades
ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y
bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafita;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcidn como: de administracion, de venta, financieros y otros.

4,21, Utilidad por accién,

La utiidad por accién se calcula dividiendo la utilidad neta del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

4,22, Medio ambiente.

Las actividades de la Compaiia no se encuentran dentro de (as que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieres no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracién de ubicacion actual.

4.23.Estado de flujos de efectivo.,
Los flujos de efective de actividades de operacidon incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.24.Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en

politicas y estimaciones contables respecto a \os estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.
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5.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Provision por_obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalpa la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de tos activos excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora det activo y en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evala la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados det periodo.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaliian las
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Otiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva,

Deterioro de activos no_corrientes. La Compaiia evallia periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con {a
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacién del monto recuperable del activo. En el caso de ta plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas Gtiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.
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El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, v
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorade y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refteja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuvacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiera son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior,

Para activos, excluyendo los de vator inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podtta ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro antetiormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Oltima vez que se reconacid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurride o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacidn forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestidn de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compaiifa revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiia clasifica y gestiona fos riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Nota 9), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base
de clientes es larga e independiente; (a calidad crediticia de los activos financieros
que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo {cuando
esten disponibles}, referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obtigaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obtigaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros

no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por {a
Administracion:
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Corriente

entre No corriente
1y 12 mas de
meses 12 meses

Ano terminado en diciembre 31, 2017
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas 30,426 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,811 -
Obligaciones financieras 1,514 1,971
Obligaciones emitidas 13,035 667
46,786 2,638

Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas 28,009 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 27 -
Obligaciones financieras 951 769
Obligaciones emitidas 12,911 6,500
41,898 7,269

El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Total pasivos 66,040 66,028
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 3,475 4,884
Total deuda neta | 62,565 61,144
Total patrimonio neto 71,177 67,473
indice de deuda - patrimonio neto 0.88 0.91

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compafia
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de_interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de

efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafifa considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compahia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en (0s precios de {as materias primas cotizadas o
de los precios de tos instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaila no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacién se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente

Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
libros  razonable libros razonable libros razonable libros razonable

Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes al efectivo 3,475 3,475 - - 4,884 4,884 - -

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 27,256 27,256 - - 25,431 25,431 - -
Cuentas por cobrar a partes relacionados 3,682 3,682 3,399 3,399 - -
Total activos financieros 34,413 34,413 - - 33,714 33,714 -

amortizado;

Cuentas por pagar proveedores no relacionados 30,426 30,426 - - 28,009 28,009 - -

Cuentas por pagar a partes relacionados 1,811 1,811 . - 27 27 - -

Obligaciones con instituciones financieras 1,514 1,514 1,971 1,971 951 951 769 769

Obligaciones emitidas 13,035 13,035 m&w. 667 12,911 12,911 6,500 6,500
Total pasivos financieros 46,786 46,786 2 638 2,638 41,898 41,898 7269 7,269

Instrumentos financieros, netos

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracién de la Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor razonable {Metodologia Nivel 3).
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8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Caja 18 18
Bancos {1) 2,941 4,254
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (2) 516 612
3,475 4,884

{1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales y del exterior, las cuales no generan intereses y no tienen
restricciones para su uso.

{2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a inversiones temporales con
una tasa de rendimiento promedio anual del 3,30% (afo 2017) y del 4% al 4,95%
(ano 2016}, con vencimientos hasta enero de 2018 y 2017, respectivamente.

9. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Clientes (1) 27,939 25,963
(-} Deterioro acumulado de créditos incobrables (2) (683) {532)
27,256 25,431

(1} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan creéditos otorgados por la venta
de productos terminados con vencimiento promedio hasta 95 dias, los cuales no
generan intereses. Un detalle, es como sigue:

Diciembte 31, Diciembre 31,

2017 2016

Locales 22,286 18,099
Exterior 5,653 7,864
27,939 25,963
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Un detalle de la antigtiedad de las cuentas por cobrar clientes, fue como sigue:

Por vencer

Vencidas
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
Mas de 180 dias

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
22,233 21,720
1,477 995
482 666
1,221 847
2,526 1,735
27,939 25,963

(2) El movimiento det deterioro acumulado de créditos incobrables, fue como

sigue:

Saldo inicial
Fusion
Provision del aio
Castigos

Saldo final

10. INVENTARIOS.

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
(532) (500)
- (32)
(488) -
337
(683) (532)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Materias primas
Productos en proceso
Productos terminados
Materiales y repuestos
Importaciones en transito

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

(1) 10,302 13,534
5,986 6,142

7,156 5,994

4,749 4,188

4,326 4,655

32,519 34,513

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a adquisiciones de hojalata,
tapas y barnices, los cuales son utilizados en los procesos de produccion.
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Propiedades, planta y equipos, neto:

Terrenos 2,408 2,408
Edificios 5,822 6,019
Maquinarias y equipos (1) 44,613 42,738
Vehiculos 496 469
Muebles, enseres y equipos de computacion 1,466 947
QObras en curso (2} 10,621 8,576
65,426 61,157

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye maquinarias y equipos que
respaldan créditos que la Compafila mantiene con el Banco de la Produccion
S.A. - Produbanco bajo prendas industriales (Nota 13).

(2} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde principalmente a montaje de
maquinarias por US$4,360 y US$5,370, respectivamente.

Un resumen del costo de propiedades, planta y equipos, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Propiedades, planta ipos, costo:

Terrenos 2,408 2,408
Edificios 9,115 9,115
Maquinarias y equipos 80,252 75,516
Vehiculos 1,468 1,370
Muebles, enseres y equipos de computacién 3,014 2,417
Obras en curso 10,621 8,576
106,878 99,402
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Un resumen de la depreciacion acumulada, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Propiedades, planta y equipos, depreciacion

acumulada:
Edificios 3,293 3,096
Maquinarias y equipos 35,639 32,778
Vehiculos 972 901
Muebles, enseres y equipos de computacion 1,548 1,470
41,452 38,245

{3) El movimiento de las propiedades, planta y equipos, fue como sigue:
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Maquinaria Muebles y Obras en
Concepto Terrenos Edificio y equipos Vehiculo enseres Curso Total
Afio terminado en diciembre 31 2017:

Saldo inicial 2,408 6,019 42,738 469 947 8,576 61,157
Activacion - - 3,869 129 677 (4,675) .
Adicion - - 1,406 - 23 6,866 8,295
Ventas . - (123) - - (148) (271}
Ajustes - - (10) - (2) 2 (10}
Depreciacion - (196) (3,268) (102) {179) - (3,745)

saldos al 31 de diciembre del 2017 2,408 5,823 44,612 496 1,466 10,621 65,426

Afto terminado en diciembre 31, 2016:

Saldo inicial
Aumento por fusion
Activacion
Adicion
Ventas
Depreciacion

saldos al 31 de diciembre del 2016

() Corresponde a los activos

2,188 5,458 31,527 343 447 3,686 43,649
*) 220 1,003 18,362 183 651 1922 22,341
. . 3,588 134 203 (3,925) .
: . . . . 6,393 6,893
- - (23) - - (23)
- (442) (10,716) (191) (354) . (11,703)
6,019 42,738 469 947 8576 61,157

provenientes de la fusién por absorcion con Latienvases S.A. (ver nota 1).
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12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Proveedores {1) 30,176 27,785
Otros 250 224
30,426 28,009

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan saldos por compras de
materias primas de proveedores locales y del exterior, los cuales no devengan
intereses y tienen vencimiento promedio hasta 180 dias.

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Obligaciones bancarias 3,439 1,717
interés por pagar 46 3
(1) 3,485 1,720
. ]

Clasificacién:
Corriente 1,914 951
Largo plazo 1,971 769
3,485 1,720

{1} El saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2017

Yencimientos
Acreedor Tasa Anual hasta Corto plazo  Largo plazo
Bancos locales 7%-7.40% octubre 2018 1,914 1,971
R
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Al 31 de diciembre de 2016

Vencimientos
Acreedor Tasa Anual hasta Cortoplazo _ Largo plazo
Bancos locales 9% octubre 2018 951 769

Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones con el Banco de la Produccion S.A.
Produbanco se encuentran garantizadas con prenda industrial de maquinaria
{Nota 11).

Un detalle por vencimiento de (os saldos de las obligaciones con instituciones
financieras a largo plazo, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Ao 2017 2016
2018 - 769
2019 943 -
2020 815
2021 213

1,971 769

14. OBLIGACIONES EMITIDAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2017 2016
Obligaciones emitidas 4,000 7,333
Papel comercial emitido 9,662 12,000
(1) 13,662 19,333
Interés por pagar 40 78
13,702 19,411

Clasificacion:
Corriente 13,035 12,911
No Corriente (2) 667 6,500

M

Diciembre 31,

Diciembre 31,

(1) Al 31 de diciembre del 2017, el saldo por pagar de los titulos valores y papel

comercial emitidos, son las siguientes:
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Monto

nominal  Saldo por
Serie Mes - Aho cotocacion Clase Tasa colocado pagar
5SS 14 de junio de 2016 A 7.25% 4,000 2,000
SS 4 de octubre de 2016 8 7% 4,000 2,000
3.75% al

SS 25 de mayo de 2016 $/C 4.25% 12,000 9,662
Menos porcidn corriente {12,995)

Titulos emitidos a largo ﬁazo 667

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo por pagar de tos titulos valores y papel
comercial emitidos, son las siguientes:

Monto
nominal  Saldo por
Serie Mes - ARo colocacion Clase  Tasa__ colocado  pagar
SS 14 de junio de 2016 A 7.% 4,000 3,333
SS 4 de octubre de 2016 B 7.25% 4,000 4,000
3.75% al

SS 25 de mayo de 2016 5/C 4.25% 12,000 12,000
Menas porcion corriente (12,833)

Titulos emitidos a largo Elazo 6,500

Con fecha 4 de marzo de 2016, la Compaiia celebrd un contrato de emision de
obligaciones de corto plazo o papel comercial, aprobadc por la
Superintendencia de Companias, Valores, y Seguros, mediante resolucién
SCVS.INMV . DMNAR. 160002189, de 3 de mayo de 2016.

Las obligaciones representativas por la Serie SS de clases A de la emisidn de
obligaciones con garantia general tendran un plazo de 720 dias. El objeto de
esta emision fue para inversion de activos, capital de trabajo y para
reestructuracion de pasivos.

Las obligaciones representativas por la Serie 5S de clases B de la emision de
obligaciones con garantia general tendran un plazo de 1,080 dias. E! objeto de
esta emision fue para inversion de activos, capital de trabajo y para
reestructuracion de pasivos.

Las obligaciones representativas por la Serie S5 de clases $/C de papel
comercial con garantia general tendran un plazo de 360 dias. El objeto de esta
emision fue para inversion de activos, capital de trabajo y para
reestructuracion de pasivos.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiia ha cumplido con todos {os
resguardos a favor de los inversionistas, estipulados en et prospecto de emision
de obligaciones.

(2) Un detalle por vencimiento de los saldos de las obligaciones emitidas a largo
plazo, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

Afio 2017 2016
2018 - 5,833
2019 667 667

667 6,500

e —
15. BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Por beneficios de ley a empleados 863 1,133
Participacion a trabajadores por pagar (1) 1,308 1,304
2,171 2,437

(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Anos terminaLdos en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Saldo inicial 1,304 681
Provision del afo 1,293 1,297
Pagos (1,289) (674)
Saldo final 1,308 1,304
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16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Jubilacion patronal 10,191 10,062
Desahucio 2,166 2,186
12i357 12,248

16.1. Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo,

los trabajadores que por veinte y cinco afos o mas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal
fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Saldo inicial 10,062 7,880
Costo laboral por servicios actuales 369 1,078
Costo financiero 428 390
Ganancias actuariales {180) 319
Beneficios pagados (417} {358)
Reserva de trabajadores transferidos - 856
Reverso de reserva (90) {103)
Otros 19 -
Saldo final 10,191 10,062

16.2. Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codige de

Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25%
de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los ahos de servicio.
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Anos terminados en
Diciembre 31,  Diciembre 31,

2017 2016
Saldo inicial 2,186 1,985
Costo laboral por servicios actuales 177 168
Costo financiero 88 83
Ganancias actuariales {37} 28

Beneficios pagados - (260)
Reserva de trabajadores transferidos - 190
Reverso de reserva {256) 8)
Otros 8 -
Saldo final 2,166 2,186

b |

Los calcules actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de
diciembre de 2017 y 2016. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando et método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método {os beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye {a misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
prababilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan al resultado del afio.
Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calcules actuariales fueron

los siguientes:
Anos terminados en

Diciembre 31,  Diciembre 31,

207 2016

Tasa de descuento 8.34% 5.44%
Tasa de rotacion 2.96% 12.90%
Tasa de incremento salarial 3.97% 3.95%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez TM VESS 2002 TM LESS 2002
Antigiiedad para jubilacion {(hombres y mujeres) 25 afos 25 aios

£l analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarroliado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos.
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Jubilacion  Bonificacion
patronal por desahucio

0.5% incremento en la tasa de descuento 10,665 2,170
0.5% decremento en la tasa de descuento 10,550 2,162
0.5% incremento en la tasa de aumento salarial 10,665 2,169
0.5% decremento en la tasa de aumento salarial 10,550 2,162
0.5% incremento en la tasa de incremento de

pensiones N/A N/A
0.5% decremento en la tasa de incremento de

pensiones N/A N/A
1 ano de incremento en la expectativa de vida N/A N/A

17. SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fueron como

sigue:
Diciembre Diciembre
Relacion Pais Transaccion 31, 2017 31, 2016
Luentas por_cobrar;
Cuentas por cobrar
clientes
Ecuabarnices S.A. Cliente Ecuador Comercial 620 2
Ecuavegetal S.A. Cliente Ecuador  Comercial - 3,072
Prolachiv S.A. Cliente Ecuador  Comercial - 322
Agricola Oficial
S.A. Agroficial Cliente Ecuador  Comercial 35 3
Chiveria $.A, Cliente Ecvador Comercial 588
Guarnangua S.A. Cliente Ecuador  Comercial 13 -
Veconsa S.A. Cliente Ecuador Comercial 2,390
Qtras cuentas por
cobrar
relacionados:
Ecuabarnices S.A. Cliente Ecuador Comercial 36 -
3,682 3,399
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Diciembre Diciembire
Relacion Pais Transaccion 31, 2017 31, 2016

S pOr r

proveedores
relacionados:

Ecuabarnices S.A. Proveedor Ecuador Comercial 1,805 22
Ecuavegetal S.A. Proveedor Ecuador Comercial -
Veconsa S.A. Proveedor Ecuador Comercial 6 -

1,811 27
A —

Durante los afos 2017 y 2016, las principales transacciones celebradas con partes
relacionadas fueron:

Anocs terminados en,
Diciembre _ Diciembre
Relacion Pais Transaccion 31, 2017 31, 2016

Ventas:
Veconsa S.A. Cliente Ecuador  Comercial 5,572 -
Chiveria S.A. Cliente Ecuador  Comercial 1,913 -
Ecuabarnices S.A.  Cliente Ecuador  Comercial 755 12
Agricola Oficiat
S.A. Agroficial Cliente Ecuador  Comercial 54 -
Guamangua S.A. Cliente Ecuador  Comercial 17 -
Ecuavegetal S.A. Cliente Ecuador Comercial - 7,140
{atinvases S.A. Cliente Ecuador Comercial . 21
Prolachiv S.A. Cliente Ecuador Comercial - 127
7,911 7,300
|
Lompras;
Fcuabarnices S.A. Proveedor Ecuador Comercial 7,709 7,714
Edificios Edidesa
S.A. 177 -
Latinvases S.A. Proveedor Ecuador Comercial - 123
Veconsa S.A. Proveedor Ecuador Comercial 5 -

7,891 7,837
S ———

Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas.
Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas en los términos y

condiciones acordados entre las partes. Los saldos pendientes al cierre del afo no
estan garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo.
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Las operaciones entre la Compaiia y sus partes relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compania en cuanto a su objeto y condiciones.

Administracion y alta direccion.

Los miembros de a alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la
Compaiia, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representen, no han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en transacciones
no habituales y relevantes.

18. IMPUESTOS CORRIENTES.
Activos y pasivos del aflo corriente.

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 2,473 2,323
Retenciones en la fuente 42 754
Impuesto a la salida de divisas - 23
2i51 5 3i100

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 62 63
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 300 273
362 336

. ]
Conciliacion tributaria - Impuesto a {as ganancias

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 7,324 7,351
(Mas) Gastos no deducibles 1,172 2,299
{Menos) Otras deducciones {3} (4)
Utilidad gravable 8,493 9,646
Tasa de impuesto a la renta del periodo 25% 25%
Impuesto a las ganancias causado 2,123 2,411
Anticipo del impuesto a las ganancias del ano 1,199 1,256
Impuesto a la renta del periodo 2,123 2,411

L |
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Los movimientos del impuesto a 1a renta, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Impuesto a la renta del periodo 2,123 2,411
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta pagado (131} {151)
Retenciones en la fuente del ano (1,061) {1,069}
impuesto a la salida de divisas del ano (935) (1,058)
Retenciones en la fuente de anos anteriores (38) (740}
Impuesto a la salida de divisas de afhos anteriores - {170}
Saldo a favor {(42) (777)

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los anos 2017 v 2016

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando (a tarifa efectiva del 25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, jgual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Jmpuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, (a tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% sabre la proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion,

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para
la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los anos 2017 y 2016

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de (a Ley de Régimen Tributario Internc y 76 de su Reglamento.
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E! anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre
de 2016}).

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con ta Compaiiia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitive de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdémico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticidn debidamente justificada a ta Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario pablico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante ta Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad economica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipo impositive efectivo promedio de los contribuyentes en
general definide por la Administracion Tributaria.
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Ejercicios fiscales sujetos a revisién de (a Administracién Tributaria

A la fecha de ernision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos no
han sido revisadas por las autoridades tributarias desde la fecha de constitucion y son
susceptibles de revision por parte de (a Administracion Tributaria las declaraciones
de (os anos 2014 al 2016.

Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el aho 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior}, de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
por un monto superior a US515,000,000 deben presentar el Informe Integral de
Precios de Transferencia, ademés establecio las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitade
discrecionalmente por el Setrvicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se deberad considerar las siguientes
operaciones:

s Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América

¢ Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados

» Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos

» Ingresos sefalados en los articutos 27 y 31 de ta Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

o Operaciones con entidades de derecho piblico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas

s Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de
consulta previa de valoracion

¢ Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesta causado superior al 3% de tos ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

EiL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de iImpuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por ta Administracion Tributaria con multa de hasta
UsS$15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo con la normativa vigente, la Compania esta
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

A la fecha de emision del presente informe, la Compafia se encuentra preparando (os
mencionados documentos para su presentacion ante el ente de control en los plazos
establecidos.

Qtros asuntos

EL 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de
la Ley de Régimen tributario interno en el cual se establece que para precautelar la
debida independencia e imparcialidad, en ningin caso el informe gue contiene la
opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto en este articulo
podra ser elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el periodo
fiscal anterior y el correspondiente a la fecha de emision del citado informe, presten
servicios de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion
0 patrocinio, preparen sus estadas financieros o aquellos que actien como peritos del
contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicic de Rentas Internas; sea
directamente o a través de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma
franquicia, nombre comercial o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de
asesoria tributaria referidos incluirdn, entre otras cosas, la planificacion tributaria,
la elaboracién del informe de precios de transferencia y otros certificados e informes
exigidos por la Ley de Régimen tributario Interno y su reglamento,

El 14 de junio de 12016, se establece como monto maximo para la aplicacion
automatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta
para personas naturales; es decir, U$5225.800 para el ejercicio 2017 por proveedor,
debiendo actuar como agente de retencion de impuesto a la renta del 22% sobre el
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exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo retenide pueda presentar
una solicitud de devolucion al Servicio de Rentas internas. En diciembre de 2016 se
establece la no obligatoriedad de contar con la certificacion de auditores
independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos
efectuados al exterior en aplicacion de convenios para evitar la doble imposicién
suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicién en las cuales se
establece que sera considerado como paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pais
0 jurisdiccion que cumpla con al menos dos de (as siguientes condiciones:

e La actividad economica de la compaiia que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se incluye a las
sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la inversion o
al desarrollo economico.

e Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
idéntica o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que
la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

e« Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total
o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o de otras
jurisdicciones, Esto también aplica en el caso de fideicomisos.

» Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al
portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manera
directa el riesgo econdmico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

¢ Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional.

o Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital
con titulares nominales o formales que no soporten el riesgo econdmico de la
propiedad y los que no se conozca a sus beneficiarios.

« Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada en el
exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el territorio donde se
establecio el régimen.

s  Sociedades pnvadas no obligadas a la lnscnpcwn ante la Administracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades econdmicas.
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento No.
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del
Anticipo de impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades
en los siguientes porcentajes:

Ingresos bruto anuales | Porcentaje

de

Desde Hasta rebaja

- 500,000 100%
500,001 1,000,000 60%

1,000,001 En adelante 40%

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017,
se publicé la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacidon y Modernizacion de la Gestion Financiera, en la cual se establecen las
siguientes reformas tributarias, regulaciones que deberan ser aplicadas en el afio
2018:

¢ Las entidades del sector financiero popular y solidaric de segmentos distintos a
los dos Ultimos que participen en procesos de fusidon, podran beneficiarse de \a
exoneracion del page de Impuesto a la renta durante 5 afos.

¢ Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del impuesto a la renta por 3
afios, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos
operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen un valor agregado
nacional a su produccion.

» Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones
jubilares que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
como deducibles o no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por
jubilacion asociada a trabajadores que hayan permanecido mas de 10 afios con el
mismo empleador.

« Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la
economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados
como microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta el 10% del
total de dichos bienes o servicios.

» La tarifa de impuesto a {a renta para sociedades, sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras se incrementa al 25%. En el caso de sociedades que
tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
con una participacion directa o indirecta superior o igual atl 50%, su tanfa de
impuesto a la renta sera del 28%.
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Se aplicara una tarifa de impuesto a la renta del 28% a la totalidad de la base
imponible de las sociedades que incumplan con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus accionistas (Anexo APS febrero de cada afio)
o que no demuestren que el beneficiario efectivo informado, es efectivamente el
propietario de los titulos representativos de patrimonio.

Se podran beneficiar de la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para reinversion de utilidades, Unicamente las sociedades
exportadoras habituales, productoras de bienes (manufactureras) y turismo
receptivo.

Las sociedades consideradas como microempresas deberan  deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (US511.270,00 para 2018).

Las micro y pequeias empresas o exportadoras habituales tendran una reduccion
de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta {22%), siempre que
se mantenga o incremente el empleo.

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades, sucesiones
indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no deberan
considerar los costos y gastos por sueldos y salarios, decimotercera y
decimocuarta remuneracion y los aportes patronales al seguro social.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta se excluiran los
rubros correspondientes a activos, costos/gastos y patrimonio generados por la
adquisicion de nuevos activos productivos para ampliar la capacidad productiva
futura y generar mayor nivel de produccidn de bienes o servicios, asi como los
valores incurridos por generacion de nuevo empleo.

No tendran el caracter de reservado las actas de determinacion y liquidaciones
de pago por diferencias en la declaracion.

Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en liquidaciones
de pago por diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacion de
diferencias.

Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago
realizado por operaciones superiores a US$1.000,00, debe ser efectuado a través
de cualquier institucion del Sistema Financiero mediante giros, transferencias,
tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de pago electronico,

Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SR}, seran sancionados
con una millta correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus
ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccion, sin que ésta
supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, segin corresponda.
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*+ Los medios de pagos electrénicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electrénico de manera obligatoria.

+ Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito
tributario para efectos de impuesto a la renta.

» Estan obligados al pago del impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y ¢rédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financieras conforme lo dispuesto en el Codigo Organico Monetario y
Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de
valores, empresas aseguradoras, y comparias reaseguradoras bajo el control de
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, asi como las empresas de
administracion, intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme
las definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

» Cuando los beneficiarios de Alianzas Piblico Privadas {APP) realicen pagos a
perceptores que se encuentren domiciliados en paraisos fiscales, regimenes
preferentes o jurisdicciones de menor imposicién, no aplicara los siguientes
beneficios:

o Exenciones por pagos de dividendos o utilidades (art. 9.3 LRTl)

o Deducibilidad de pagos por financiamiento externo (#3, art. 13 LRTI)

o Exenciones del pago de ISD por financiamiento externo o pagos al exterior
(#3, art. 159 y 159.1 Ley Reformatoria para ta Equidad Tributaria)

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamos las mas importantes:

+ Mediante Registro Oficial No. 913 del 30 de diciembre de 2016 se publico la Ley
Orgénica para Evitar ta Especulacion sobre el Valor de \as Tierras y Fijacion de
Tributos, en la cual se cred el impuesto sobre el valor especulativo del suelo el
cual grava a la ganancia extraordinaria en la transferencia de bienes inmuebles,
fijando una tarifa del 75% cuando se genere una ganancia extraordinaria que
supere 24 salarios basicos unificados para los trabajadores en general.

« Mediante resolucion del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. 121 publicada en el
Registro Oficial Suplemento No. 953 del 1 de marzo de 2017 se establece que las
sociedades cuya relacion entre et anticipe de impuesto a la renta determinado y
los ingresos totales, sea superior al 1,7% (tipo impositivo efectivo promedio de
los contribuyentes en general), podran solicitar la devolucion del anticipo del
impuesto a la renta en la parte que supere (a relacidn antes indicada y supere al
impuesto a la renta causado.
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» Mediante resolucion del SRI No. 345 publicada en el Registro Oficial Suplemento
No. 31 del 7 de julio de 2017 se emite las normas para establecer los factores de
ajustes en procesos de determinacion de impuesto a la renta generados
mediante comunicaciones de diferencias y tiquidaciones de pago, en la cual se
establece que cuando la utilidad tributaria determinada por el Servicio de Rentas
Internas sea superior al coeficiente de estimacion presuntiva de caracter general
por ramas de actividad econdmica para la determinacion presuntiva del impuesto
a la renta (coeficiente de estimacion presuntiva), se tomara como base
imponible el mayor de los resultados de multiplicar el coeficiente de estimacion
presuntiva por los activos, ingresos, costos y gastos determinados por el SRI. El
impuesto a la renta calculado no podra ser menor a las retenciones que le han
realizado al contribuyente en el ejercicio fiscal.

19. IMPUESTOS DIFERIDOS.
Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Activos por impuestos diferidos:
Deterioro de activos fijos 24 24
Pasivos por impuestos diferidos:
Depreciacion cambio de vida util 1,749 1,864
1i726 1,840

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, gue originaron
los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Trbutaria _ Financiera  Permanente  Temporal

Diciembre 31, 2017:
Propiedad, planta y equipo 41,731 33,885 - 7,846
e

Diciembre 31, 2016:
Propiedad, planta y equipo 42,406 34,042 - 8,364
. ]
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Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Liquidados
Saldo /reversados Saldo
Concepto inicial en el aho final
Ao terminado en dicierbre 31, 2017:
Propiedad, planta y equipo 1,864 115 1,749
Ao terminado en diciembre 31, 2016:
Propiedad, planta y equipo (1) 1,643 {221) 1,864
. |

(1) Al 31 de diciembre de 2016, incluye saldo proveniente de la fusion por
absorcion con Latienvase por USS70 (Nota 1).

20. PATRIMONIO.
20.1. Capital Social.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de US$24,360 y esta
constituido por 24,360 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un délar cada
Lna.

Mediante escritura publica del 18 de noviembre de 2016 y 30 de noviembre de
2016, la Compaiia efectud un aumento de capital a través de la emision de
6,900 y 1,460 acciones nominales respectivamente con un valor de un (US$1)
dolar de norteamericano, las cuales seran atribuidas a los accionistas de
Fabrica de Envases Fadesa S. A. como consecuencia de la fusién por absorcion
con Latienvases S.A.

Al 31 de diciembre de 2017, el nimerc de acciones en circulacion es de
24,360, A continuacion se presenta la determinacion de fa utilidad por accion

basica y diluida:
Promedio
namero de Utilidad
Utilidad acciones por accion
2017 5,348 24,360 0.22
2016 5,091 16i958 0.30
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20.2. Reservas.
() Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al
50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia efectuo la apropiacion
de la reserva legal por US$509 y US$28S, respectivamente.

(b} Reserva facultativa-

Corresponde a aportes generados en anos anteriores que no representan
para la Compafia una obligacion contractual de entregar efectivo u otro
activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros ni
corresponden a contratos que requeriran la utilizacion de algin
instrumento de patrimonio y que puede ser utilizado para incrementar
el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.

(¢) Reserva por valuacion-

Corresponde al efecto de los ajustes resultantes de la valuacion
realizada en anos anteriores, a valores de mercado de terrenos y
edificios de propiedad de la Compaiia. E! saldo acreedor de esta cuenta
no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser
capitalizado total o parcialmente.

En el afio 2016, la Compania realizé la reclasificacion de este saldo a
resultados acumulados.

20.3. Utilidades Retenidas.
(a) Ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compafias emitida el 9 de septiembre de 2011, el
saldo acreedor de 9,287 que se generé producto de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de tas NIIF podra ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere
o ser devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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(b} Reserva de capital-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA (FRS.6.11.007 de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, el saldo acreedor de
la cuenta reserva de capital generado hasta el afo anterior al periodo de
transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, debe ser transferido a la cuenta resultados acumulados y solo
podra ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas o del ano, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en
caso de liquidacion de la Compafiia.

21. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

i Diciembre 31, Diciembre 31,
;‘ 2017 2016

|

Sueldos y beneficios sociales 3,127 2,821
Participacién a trabajadores 1,293 1,297
Provision de cuentas incobrables 438 i
_j Impuestos, contribuciones y otros 444 468
Honorarios profesionales 887 923
Viajes 22 182
i Mantenimiento 284 135
Depreciacion 88 74
Amortizacion 321 7
Seguros 101 59
Desarrollo de nuevos productos 1 -
i 7,255 5,966

22. GASTOS DE VENTA,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Sueldos y beneficios sociales 1,540 1,023
Honorarios profesionales 2,655 929
Gastos de exportacion 1,785 619
Impuestos, contribuciones y otros 3 2
Suman y pasan:... 5,983 2,573
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Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Suman y vienen:... 5,983 2,573
Viajes 129 136
Mantenimiento 224 158
Publicidad 29 16
Depreciacion 234 106
Amortizacion 2 i
Seguros 75 18
Desarrollo de nuevos productos 637 423
Baja de inventarios 1,027 3
Otros 2,941 1,148
11,282 4,582
23. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Ahos terminados en,

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Intereses por obligaciones financieras 385 1,344
Intereses por titularizacion y emisiones 942 854
Otros 520 350
1,847 2,548

24. DEPOSITO INDUSTRIAL,

El 11 de julio de 2015, el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador (SENAE) autorizd a
favor de Fabrica de Envases S. A. FADESA la renovacion del funcionamiento como
depasito industrial, por el plazo de 5 aihos, a partir del 31 de octubre de 2015, el cual
permite almacenar, con suspension del pago de derechos arancelarios e impuestos,
las mercancias que se utilizaran en la elaboracion de envases de hojalata destinados
a la exportacion.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiia mantiene una pdliza de seguro por US$3,5
millones a favor del SENAE con vencimiento el 5 de octubre de 2018, (en el afo 2016
con vencimiento el 5 de octubre de 2017) con el proposito de garantizar el pago de
derechos arancelarios, tasas, multas, intereses y mas recargos en caso de
incumplimiento de obligaciones derivadas del funcionamiento del deposito industrial.
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25.

26,

27.

28,

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a la Administracién, la Compahia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

SANCIONES.
26.1 De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores,
por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

26.2 De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a ta Compaiia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 28, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de fos mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 28 de marzo de 2018 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a ta Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error materiat
resultante de fraude es mayor que en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento o la
vulneracion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinibén sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del supuesto de negocio
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, estamos obligados a lamar la atenciébn en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar
COMO UN negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
tas revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre su presentacion razonable, obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la entidad para
expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los (nicos responsables de
nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacion con, entre otras
cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes,
incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos
durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la Administracion una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y
hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion, determinamos
aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntos o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas que superen los beneficios de interés
publico del mismo.
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