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A los Accionistas y Junta de Directores de
Fabrica de Envases S. A. FADESA:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fibrica de Envases S. A. FADESA, que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por ¢l affo terminado ¢n esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del
control interno determinado por la administracién como necesario para permitir la preparacidon de los
estados financieros libres de errores significativos debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiiia
a fin de diseflar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compatfiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Fabrica de Envases S. A. FADESA al 31 de diciembre del 2010, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como prop6sito presentar la posicién financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Fabrica de'Envases S. A. FADESA, de conformidad con principios de
contabilidad y practicas aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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FABRICA NVASE

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS Notas 2010 2009
(en miles de U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja 3 8,934 4,302
Cuentas por cobrar, neto 4 25,177 27,331
Inventarios 5 43,681 41,387
Otros activos y gastos pagados por anticipado 52 22
Total activos corrientes 77.844 73.042
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 5 23
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS: 6
Terrenos 1,858 2,248
Edificios 8,293 9,127
Magquinarias y equipos 34,650 40,568
Equipos de computacidn 1,253 1,236
Vehiculos 798 648
Muebles y enseres 592 551
Construcciones en proceso 2,214 91
Total 49,658 54,469
Menos depreciacion acumulada (28.629) (32,382)
Propiedades, planta y equipos, neto 21,029 22.087
OTROS ACTIVOS 21 672
TOTAL 98,899 95,824

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO
) DE LOS A NISTA Notas 2010 2009

(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Documentos por pagar a bancos 7 10,300
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 11 8,083 8,083
’ Cuentas por pagar 8 25,514 9,484
Participacion a trabajadores 9 1,401 1,401
Impuesto a la renta 10 551 667
Gastos acumulados por pagar 592 714
Total pasivos corrientes 36,141 30,649
)
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo 11 8,132 16,053
Provision para jubilacidn patronal y desahucio 12 4,397 3.897
Total pasivos no corrientes 12,529 19,850
b PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13
Capitatl sacial 22,000 19,400
Reservas 18,530 18,873
Utilidades retenidas 9,699 6,952
Patrimonio de los accionistas 50,229 45,225
b
TOTAL 98,899 95,824
[
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FABRICA DE ENVASES S. A, FADESA

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

\ Notas 2010 2009
(en miles de U.S. délares)
VENTAS NETAS 15 95,676 99,413
COSTO Y GASTOS:
) Costo de ventas 15 78,503 82,030
Administracion 3,326 3,863
Ventas 2,361 2,667
Total 84.190 88.560
) UTILIDAD DE OPERACION 11,486 10,853
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Intereses pagados, neto (1,838) (2,733)
Otros, neto {896) 589
Total (2.734) (2,144)
)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 8.752 8,709
MENOS:
) Participaci6n a trabajadores 9 1,401 1,401
Impuesto a la renta 10 1,640 1,664
Total 3.041 3,065
UTILIDAD NETA 2,711 5,644
)
Ver notas a los estados financieros
)
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FABRICA DE ENVASES S. A. F

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Capital Utilidades
Social Reservas retenidas

... {en miles de U.S. ddlares) ...

Enero i, 2009 13,700 18,253 7,628
Utilidad, neta 5,644
Apropiacion 632 (632)
Capitalizacion 5,700 (12) (5.688)
Diciembre 31, 2009 19,400 18,873 6,952
Utilidad, neta 5,711
Apropiacién 564 (564)
Capitalizacion, nota 13 2,600 (200) (2,400)
Escision (707)

Diciembre 31, 2010 22,000 18,530 9,699

Ver notas a los estados financieros

Total

39,581

5,644

45,225

5,711

(707)
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Liebnardo Brubaker Castells CBAMartha Paziiffic Acufia
Gerente ral Contador General




FABRICA DE ENVASES S. A, FADESA

’ ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
2010 2009
] (en miles de U.S. délares)
FLUJOS DE CAJA DE (PARA)} ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 98,244 100,501
Pagado a proveedores, compaiiias relacionadas y otros (70,740) (103,089)
Intereses pagados, neto (1.838) (2,916)
b Otros, neto (946) 529
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién 24,720 (4.975)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
[ Adquisicion de propiedades (2,738) (6,166)
Ventas de propiedades 220 19
Otros activos 651
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1.867) (6.147)
b FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar a bancos (10,300) 6,800
Obligacion a largo plazo con Fideicomisos 11,113
Pago de obligacion con Fideicomisos (5,987) (3,083)
[ Pago de obligaciones a largo plazo (1,934) (1,934)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento (18.221) 12,896
CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA;
> Aumento neto durante el afio 4,632 1,774
Comienzo del afio 4,302 2,528
FINAL DEL ANO 8,934 4,302
(Continua...)
b
)
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FABRICA DE ENVASES S. A, FADESA

[
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
) 2010 2009
(en miles de U.S. dédlares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
4 Utilidad neta 5,711 5,644
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 2,919 2,420
Amortizacion de cargos diferidos ' 34 18
) Bajas de inventario 296 271
Provisién para cuentas incobrables 187 256
Pérdida en ventas de activos fijos 500
Provision para jubilacion patronal 1,849
Utilidad en venta de activos hjos (50)
Cambios en activos y pasivos:
> Cuentas por cobrar 1,985 30
Otros activos corrientes y gastos pagados por anticipado (64) 546
Inventarios (2,590) (1,436)
Cuentas por pagar 15,914 (14,463)
Gastos acumulados por pagar (122) (110)
) Total ajustes 16,009 (10.619)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 24,720 _{4,975)
]
Ver notas a los estados financieros
)
4 “40 . i
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E ENVASE FADESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

OPERACIONES

La Compaiiia inici6 sus operaciones en Ecuador en 1963 con el nombre de Fabrica Automatica de
Envases S. A. FADESA. En febrero 25 de 1995, la Compailia fue absorbida por Servicorte C. A, la
que cambid su denominacion social por Fabrica de Envases S. A. FADESA. La actividad principal
de la Compaiiia es la fabricacion y comercializacion de envases y tapas de hojalata en las lineas de
sanitarios y general.

En diciembre 30 del 2010, la Superintendencia de Compaiiias de! Ecuador aprobd que Fabrica de
Envases S. A. FADESA se escinda y transfiera parte de sus activos y patrimonio a la compaiiia
Islandcorp S. A. Esta escision tuvo el efecto en Fabrica de Envases S. A. FADESA de disminuir sus
activos y reservas patrimoniales en US$707,268.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compaiiia estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales,

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes de Caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a
corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ventas y Costo de Ventas — |Los ingresos por ventas son reconocidos en resultados en el periodo en

que se realiza la transferencia de dominio de los productos y e! costo de ventas de acuerdo con el
método del devengado.




Provisidon para Cuentas Incobrables — 1.a provision para cuentas incobrables esta constituida en base
al 1% del saldo de cartera del afio y es registrado con cargo a los resultados del afio.

Valuacidn de Inventgrios — Como sigue:

» Materias primas y repuestos: al costo promedio de adquisicion, que no excede a los valores netos
de realizacion.

« Productos terminados y en proceso: al costo promedio de produccién que no excede a los valores
netos de realizacidn.

= Importaciones en transito: al costo de adquisicion incrementado por los gastos de importacidn
incurridos hasta la fecha del balance general.

Valuacidn de Propiedades, Planta y Equipos — Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades
planta y equipos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida
atil estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, moldes, instalaciones, muebles y
enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacién. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Orros Actives - Representan principalmente inversiones minoritarias en acciones que estan registradas
al costo de adquisicidn.

Provisién para Jubilacién Patronal p Desahucip - La provision para jubilacién e indemnizacion
laboral esta constituida de acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del
afio, en base al correspondiente calculo matematico actuarial determinado por un profesional
independiente.

Provisiones para Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta — Las provisiones para
participacion a trabajadores e impuesto a la renta estan constituidas de acuerdo con disposiciones

legales a las tasas del 15% y 25% respectivamente y son registradas con cargo a resultados del ario.
En el caso de las utilidades destinadas para reinversion o capitalizacién, la tasa de impuesto a la renta
es del 15%.

Adopcion de las Normas de Informacion Financiera - Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010

del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia
de Compafiias establecio el cronograma de implementacién obligatoria de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compafifas y entes sujetos a su control y vigilancia.
De acuerdo con este cronograma Fébrica de Envases S.A. FADESA utilizara las NIIF a partir del 1 de
enero del 2011, siendo el ! de enero del 2010, su fecha de transicién.




3.

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

... Diciembre 31...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Caja y bancos 6,914 3,824
Inversiones temporales 2,020 478
Total 8,934 4,302

Al 31 de diciembre del 2019, caja y bancos representan saldos de cuentas corrientes en bancos
locales v del exterior por US$6.9 millones, estas cuentas no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2010, inversiones temporales incluyen principalmente fondo proactivo en
una institucion financiera local porUS$1.9 millones, los cuales generan intereses del 2.25% anual y
periodo minimo de permanencia de 5 dias.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

... Diciembre 31...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Clientes 24,537 26,967
Créditos Tributarios:

Impuesto al valor agregado, neto 933 766
Impuesto por cobrar 621 602
Anticipo a proveedores 502 75
Otras 139 289
Provision para cuentas incobrables 1,555) (1.368)
Total 25,171 27,331

Al 31 de diciembre del 2010, cuentas por cobrar a clientes:

® Representan créditos por venta de envases y tapas de hojalata que no generan intergses y tienen
vencimientos promedio de 90 dias.

¢ Incluye facturas de ciertos clientes que estan en tramite legal para su recuperacion por
US$772,108. La Compaiia tiene constituida provision para cubrir los riesgos de pérdidas que
podrian originarse en la recuperacion de estos importes.

-10-




La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes es como sigue:

Corriente
Vencido:
1 a 30 dias
31 a60dias
61 a 90 dias
Mas de 91 dias

Total

... Diciembre 31...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)
18,955 15,028
2,446 6,968

743 1,218
656 709
1.737 3,044
24,537 26,967

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Provision del afio
Bajas

Saldos al final del afio

INVENTARIOS

Materias primas
Productos terminados
Productos en proceso
Repuestos

En transito

Total

Al 31 de diciembre del 2010, materias
barnices,

2010 2009
{en miles de U.S. déblares)
1,368 1,294

202 256
(15) (182)
1555 1,368

... Diciembre 31...

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
15,980 15,927
7,363 9,407
9,965 9,685
2,236 2,063
8.137 4,305
43,681 41,387

primas incluyen principalmente existencias de hojalata, tapas y

-11-




6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

) Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
2010 2009
{en miles de U.S. dolares)
Saldo neto al comienzo del afio 22,087 18,345
)
Adquisiciones 2,738 6,166
Escision (707)
Ventas y bajas (170) C))
Depreciacion (2.919) (2.420)
) Saldo neto al final del afio 21,029 22,087

Al 3] de diciembre del 2010:
o Adquisiciones incluyen principalmente UUS$2 millones correspondiente a la compra de
) magquinarias y equipos para ia linea de produccidn de envases sanitarios — embutidos para la

fabricacion de tapas abre facil y fabricacion de envases metalicos.

» La Compailia registré bajas de maquinarias y equipos totalmente depreciados por US$6.2
millones.

4 s Propiedades incluye US$14 millones los cuales se encuentran totalmente depreciados y en uso
de la compaiiia.

7. DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

) Al 31 de diciembre del 2009, representan préstamos sobre firma otorgados por bancos locales por
US$10.2 millones con vencimientos hasta octubre del 2010 e interés del 8.5% al 8.95% anual.
Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia registré en resultados del aiio intereses pagados por
US$366,203 relacionados con estas obligaciones financieras.
)
8. CUENTAS POR PAGAR
... Diciembre 31...
2010 2009
) {en miles de U.S. délares)
Proveedores del extericr 23,351 7,661
Proveedores locales 1,002 780
Compailias relacionadas, nota 15 768 801
) Otras 393 242
Total 25,514 9,484

-12-




10.

Al 31 de diciembre del 2010, proveedores del exterior representan facturas por importaciones de
materias primas, las cuales tienen vencimientos promedio hasta 180 dias y no devengan intereses.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 5% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores al 31 de diciembre, fueron como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 1,401 1,492
Provision 1,401 1,401
Pagos efectuados (1.401) (1.492)
Saldos al fin del afio 1,401 1,401
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afto 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio
2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador
y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacion entre la utilidad segtin
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segtin estados financieros, neta de participacién a

Trabajadores 7,351 7,308
Gastos no deducibles 589 630
Deduccidn por remuneracién a discapacitados (512) (322)
Utilidad gravable 7.428 7616
Efecto Impositivo por:

Impuesto a la tasa nominal del 15% 326 360

Impuesto a la tasa nominal del 25% 1.314 1,304
Impuesto a la renta cargado a resultados 1,640 1,664

El impuesto a la renta del afio 2010 fue determinado considerando la tasa del 25% sobre las utilidades
sujetas a distribucion por US$5.3 millones y del 15% sobre utilidades del afio que seran reinvertidas
por US$2.2 millones.

-13 -




La posicién fiscal de la provision por impuesto a la renta es como sigue:

2010 2009

) ' (en miles de U.S. délares)
Impuesto causado 1.640 1,664
Retenciones (1,089) (997)

) Impuesto por pagar 331 667
Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por las autoridades y estin abiertos para futuras fiscalizaciones los afios 2008 al
2010, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos
exentos, gastos deducibles y otros.

b Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
b sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para ¢l afio 2012 y 22% a partir del afio
2013.
. Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagos
al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
4 . Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.
. Lareduccioén progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagos
al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

)

11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
... Diciembre 31...
2010 2009
’ {en miles de U.S. dolares)
Titulos emitidos a través del Fideicomiso Mercantil
“Segunda Titularizacién de Flujos - Fadesa”, nota 14.
Representa 1200 titulos negociados en noviembre del 2009
con vencimientos hasta 4 afios, pago de capital e intereses
) trimestrales y tasas del 7.75% al 8.75 % anual. 8,105 11,113
Titulos emitidos a través del Fideicomiso Mercantil “Primera
Titularizacion de Flujos - Fadesa™, nota 14. Representa 550
titulos negociados en octubre del 2008 con vencimientos en
4 aftos, pago de capital e interés trimestrales y tasa fija del
) 8§.5% anual. 5210 8.190
PASAN: 13,315 19,303
- 14 -
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... Diciembre 31...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

VIENEN: 13,315 19,303

Préstamo con la Corporacién Andina de Fomento (CAF) con
vencimientos semestrales hasta abril del 2012 y tasa LIBOR

més 3% anual, nota 14. _2.900 _4.833
Subtotal 16,215 24,136
Menos vencimientos corrientes {8.083) _{8.083)
Total _3,132 16,053

Al 31 de diciembre del 2010, las obligaciones a largo plazo tienen los siguientes vencimientos:

{en miles de

U.S. délares)
2012 5,567
2013 2.565
Total 8132

El proceso de titularizacién realizada a través del Fideicomiso Mercantil “Segunda Titularizacién
Flujos — Fadesa” fue aprobada mediante resolucién No. SC-IMV-DIMV-DAYR-G-09-0006405 de la
Superintendencia del Mercado de Valores de octubre 15 del 2009, quién autorizo la oferta publica.
El Fideicomiso Mercantil se encuentra inscrito en el Registro de Mercado de Valores del Ecuador
bajo el No. 2009-2-13-00606 de octubre 21 del 2009,

El proceso de titularizacion realizada a través del Fideicomiso Mercantil “Primera Titularizacion
Flujos - Fadesa™ fue aprobada mediante resolucion No. 08-G-IMV-0006738 de octubre 3 del 2008 de
la Superintendencia del Mercado de Valores, quien autorizo la oferta puiblica. El Fideicomiso
Mercantil se encuentra inscrito en el Registro de Mercado de Valores del Ecuador bajo el No. 2008-2-
13-00574 de octubre 14 del 2008.

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de las obligaciones “Primera y Segunda Titularizacién de Flujos
Fadesa”, fueron conciliados con las confirmaciones y saldos de estados financieros no auditados de
estos fideicomisos.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Provisién para Jubilacién - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de
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13.

diciembre del 2010, la Compaiifa tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un
estudio preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo.

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificari al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada unc
de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador, Al 31 de diciembre del 2010, la
Compafiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio preparado por
un profesional independiente.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los movimientos para la provision de jubilacidn patronal y
desahucio son como sigue:

... Diciembre 31..,

2010 2009

(en miles de U.S. dolares)
Saldo neto al comienzo del afio 3,897 2,064
Provisidn 500 1,849
Pagos _(16)
Total 4,397 3,897
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31de diciembre del 2010 y 2009, esta representado por 22 millones y 19.4
millones de acciones respectivamente, de valor nominal unitario de US$1.00; todas ordinarias y
nominativas.

En mayo 31 del 2010, Ia Junta General Extraordinaria de Accionistas, resolvié aumentar el capital
social de la Comparifa en US32.6 millones, mediante capitalizacion de reserva legal por US$200,000
y capitalizacion de utilidades del afio 2009 por US$2.4 millones. EIl referido aumento fue aprobado
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuader mediante Resolucién No. SC-1I-DJC-G-10-
0007319 emitida en octubre 22 del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil en octubre 26 del 2010.

Reservas — Las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente:
... Diciembre 31...

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Reserva Legal 1,412 1,048
Reserva de Capital 17,010 17,718
Reserva Facultativa 6 5
Reserva por Valuacitn 102 102
Total 18,530 18,873
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Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva por Valuacién — Representa el efecto de los ajustes resultantes de la valuacion a
valores de mercado de terrenos y edificios de propiedad de la Compafiia. El saldo acreedor de
esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total
o parcialmente.

COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compadia at 31 de diciembre del 2010, se detallan a
continuacion:

Fideicomiso Mercantil “Segunda Titularizacion de Flujos Fadesa”.- En agosto 4 del 2009, Fabrica
de Envases S.A. FADESA y Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB S.A. celebraron el
contrato del Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Segunda Titularizacion Flujos - Fadesa”, cuya
finalidad es la emision de Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio (VTC's ) por un importe
de hasta US$12 millones. El Fideicomiso entregara a Fabrica de Envases S.A. FADESA los recursos
pagados por los inversionistas como precio de los valores adquiridos.

El fideicomiso emitio 3 series de titulos A, B y C, detallades de la siguiente manera:

e Serie A: Denominacién VCT- Segunda Fadesa Serie A, por US$3,000,000, valor nominal de
US$10,000 a un plazo de 900 dias, tasa de interés anual y fija del 7.75%, amortizacion de capital
y pago de interés trimestral.

« Serie B: Denominaciéon VTC-Segunda Fadesa Serie B, por US$4,500,000, valor nominal de
US$10,000 a un plazo de 1,080 dias, tasa de interés anual y fija del §%, amortizacién de capital y
pago de interés trimestral.

s Serie C: Denominacion VCT- Segunda Fadesa Serie C, por US$4,500,000, valor nominal de
US$10,000 a un plazo de 1,440 dias, tasa de interés anual y fija del 8.75%, amortizacién de
capital y pago de interés trimestral.

Fébrica de Envases S.A. FADESA, en su calidad de originador, tiene principalmente las siguientes
obligaciones:

+ Respetar irrevocablemente el aporte, cesidn y transferencia del derecho de cobro realizado por el
originador a favor del Fideicomiso, de los clientes seleccionados y adicionales.
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» En su calidad de agente de recaudo, entregar al Fideicomiso, mediante depdsito o transferencia,
hasta el primer dia habil la totalidad de los flujos generados por el derecho de cobro que hayan
sido recaudados por el agente de recaudo y que se hayan efectivizado durante Ia quincena
inmediata anterior.

o Constituir un fondo de reserva, cuyo objetivo es respaldar a los inversionistas cuando el
Fideicomiso afronte eventuales insuficiencias en la recaudacion de flujos. Al 31 de diciembre del
2010, el fondo de reserva asciende a US$246,686.

» Aportar al Fideicomiso la suma de US$10,000 a efectos de integrar inicialmente en el 100% el
Fondo Rotativo.

El Fideicomiso estara vigente hasta cumplir con el objeto del mismo & hasta que se produzca alguna
causal de terminacién estipulada en el contrato de constitucion, pero en ningin caso excedera el
plazo maximo permitido por la Ley de Mercado de Valores, el cual contara desde la fecha de
emision de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio (VTC's).

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia ha realizado transferencias al Fideicomiso por US$3
millenes por concepto de recaudaciones y los cuales son destinados para cancelar [os pasivos
generados en la negociacion de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio (VTC's).

Al 31 de diciembre del 2010, Fabrica de Envases S.A. Fadesa registro gastos por intereses producto
de esta obligacion por US$853,052 y honorarios con la Fiduciaria por US$20,400.

Fideicomiso Mercantil “Primera Titularizacion de Flujos — Fadesa” - En agosto 26 del 2008,
Fabrica de Envases S.A. FADESA y Stanford Trust Company Administradora de Fondos y

Fideicomisos S.A. celebraron el contrato del Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera
Titularizacion Flujos - Fadesa™, cuya finalidad es la emisién de Valores de Titularizacion de
Contenido Crediticto (VTC’s ) por un importe de hasta US$12 millones. El Fideicomiso entregara a
Fabrica de Envases S.A. FADESA los recursos pagados por los inversionistas como precio de los
valores adquiridos.

Mediante escritura piblica otorgada el 20 de marzo del 2009 se efectio a sustitucion fiduciaria del
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera Titularizacién de Flujos- Fadesa” cuyo fiduciario y
agente de manejo era Standford Trust Company Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. a
Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporation,

El Fideicomiso emitid 3 series de titulos A, B y C detallados de la siguiente manera:

» Serie A: Denominacion VCT- Primera Fadesa Serie A, por US$5,000,000, valor nominal minimo
de US$50,000, plazo 1,440 dias, tasa de interés anual y fija del 8.5%, amortizacion de capital y
pago de interés trimestral.

» Serie B: Denominacién VCT-Primera Fadesa Serie B, por US$5,000,000, valor nominal minimo
de US$20,000, plazo de 1,440 dias, tasa de interés anual y fija del 8.5%, amortizacién de capital
y pago de interés trimestral.
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¢+ Serie C: Denominacion VCT- Primera Fadesa Serie C, por US$$2,000,000, valor nominal minimo
de US$10,000, plazo de 1.440 dias, tasa de interes anual y fija del 8.5%, amortizacién de capital
y pago de interés trimestral.

Fabrica de Envases S.A. FADESA, en su calidad de originador, tiene principalmente las siguientes
obligaciones:

« Respetar irrevocablemente el aporte, cesion v transferencia del derecho de cobro realizado por el
originador a favor del Fideicomiso, de los clientes seleccionados y adicionales.

« En su calidad de agente de recaudo, entregar al Fideicomiso, mediante depédsito o transferencia,
hasta el primer dia habil la totalidad de los flujos generados por el derecho de cobro que hayan
sido recaudados por el agente de recaudo de parte de los clientes durante la quincena inmediata
anterior y que se hayan efectivizado durante dicha quincena inmediata anterior.

« Constituir un fondo de reserva, cuyo objetivo es respaldar a los inversionistas cuando el
Fideicomiso afronte eventuales insuficiencias en la recavdacion de flujos. Al 31 de diciembre del
2010, el fondo de reserva asciende a 1JS$$337,500,

+ Aportar al Fideicomiso la suma de US$10,000 a efectos de integrar inicialmente en el 100% el
Fondo Rotativo.

El Fideicomiso estara vigente hasta cumplir con el objeto del mismo ¢ hasta que se produzca una
causal de terminacién estipuladas en el contrato de constitucién, pero en ningin caso excederd el
plazo maximo permitido por la Ley de Mercado de Valores, el cual contara desde la fecha de
emision de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio (VTC's).

Al 31 de diciembre del 2010, la Compajiia ha realizado transferencias al Fideicomiso por US$3
millones por concepto de recaudaciones y los cuales son destinados para cancelar los pasivos
generados en la negociacion de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio (VTC's).

Al 31 de diciembre del 2010, Fabrica de Envases S.A. Fadesa registrd gastos por intereses producto
de esta obligacion por US$624,334 y henorarios con la Fiduciaria por US$23,300.

Contrate con Corporacion Andina de Fomento (CAF).- En abril 5 del 2006, la Compaiiia suscribid
contrato de préstamo por US$11.6 millones con la Corporacién Andina de Fomento (CAF). Estos
fondos fueron utilizados para la precancelacién de la obligacion a largo plazo mantenida con un
banco del exterior originada en afios anteriores. Las principales cldusulas del contrato establecen,
entre otras, lo siguiente:

« La Compafiia se obliga a pagar el préstamo en el plazo de seis afios, con interés a la tasa LIBOR
mas 3%.

« El préstamo estara garantizado mediante hipoteca abierta de bienes inmuebles de la Compaiia,
por un valor equivalente al 150% del préstamo.

» l.a Compafiia no podra pagar nii acordar el pago de dividendos a sus accionistas hasta el afio 2009
y luego de dicho afio, la distribucion de dividendos estara sujeta a que el pago de ladeudaala
Corporacion Andina de Fomento (CAF) se esté cumpliendo.
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Al 31 de diciembre del 2010, este contrato se encuentra garantizado con terrenos y edificios de la
compafltia por US$9.9 millones.

Contrato de Concesidn de Depdsito Industrial con la Corporacion Aduanera Ecuatoriana.- En
diciembre 8 del 2005, la Compaiiia suscribi6 con la Corporacion Aduanera Ecuatoriana renovacion

de! contrato de autorizacion por 5 afios para funcionamiento y operacién como depdsito industrial, el
cual permite almacenar, con suspension del pago de derechos arancelarios e impuestos, las
mercancias que s¢ utilizaran en la elaboracion de envases de hojalata destinados a la exportacion.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la Compaiiia mantiene pdliza de seguros por US$14 millones y
US$13 millones respectivamente a favor de la Corporacidn Aduanera Ecuatoriana con vencimiento en
junio 9 del 2011 y 2010, respectivamente, con el propdsito de garantizar el pago de derechos
arancelarios, tasas, multas, intereses y mas recargos en caso de incumplimiento de obligaciones
derivadas del funcionamiento del depdsito industrial.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por Pagar:

Ecuabarnices S.A. 612 5092
Latienvases S.A. 40 205
Otras 116 _4
Total 768 801

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas no generan
intereses y tienen vencimientos promedio de 90 dias.

2010 2009
{en miles de U.S. délares)

Ventas de productos terminados 6,279 4.863
Compras de materias primas e insumos 4,158 4,211

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de la emisién del informe de los auditores independientes
(abrii 15 del 2011} no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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