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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
Fabrica de Envases S. A. FADESA:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fabrica de Envases S. A. FADESA, que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacidn, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos €ticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidon del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compariia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con €l prgpéw\
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Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Féabrica de Envases S. A. FADESA al 31 de diciembre del 2009, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Fabrica de Envases S. A, FADESA, de conformidad con principios de
contabilidad y practicas aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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Sefiores

Intendencia de Compaiiias

Guayaquil

De mis consideraciones:
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Guayaquil - Ecuador
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Tenemos el agrado de adjuntar un ejemplar de los estados financieros de Fabrica de Envases S. A.
FADESA por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009 e informe de los auditores independientes.

Atentamente,

CPA. Erngesto Graber
Socio

CI: 0902216605
CV#: 196-0001

Exp: 25119-81

Luciang Lepei

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu




PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos por pagar a bancos 8 10,300 3,500
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 13 8,083 4,933
Cuentas por pagar 9 9,484 23,922
Participacion a trabajadores 10 1,401 1,492
Impuesto a la renta 11 667 404
Gastos acumulados por pagar 714 996
Total pasivos corrientes 30,649 35,247
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones bancarias y con fideicomiso 13 16,053 13,107
Provisién para jubilacion patronal 14 3.897 2,064
Total pasivos no corrientes 19,950 15,171
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 15

Capital social 19,400 13,700
Reservas 18,873 18,253
Utilidades retenidas 6.952 7,628
Patrimonio de los accionistas 45,225 39,581
TOTAL 95,824 /,_,M
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FABRICA DE ENVASES S. A. FADESA

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Notas 2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

VENTAS NETAS 17 99.413 96.945
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 17 82,030 80,379
Administracion 17 3,863 2,755
Ventas 2,667 2.373
Total 88,560 85,507
UTILIDAD DE OPERACION 10,853 11.438
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Intereses pagados, neto (2,733) (1,911)
Otros, neto 589 (203)
Total (2,144) (2,114)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 8,709 9,324
PARTICIPACION A TRABAJADORES 10 (1,401) (1,492)
IMPUESTO A LA RENTA 11 (1.664) (1,512)
UTILIDAD, NETA 5,644 6,320

Ver notas a los estados financieros
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FABRICA DE ENVASES S. A. FADESA

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Capital Utilidades
Social Reservas retenidas Total
... (en miles de U.S. dolares) ...

Enero 1, 2008 12,400 18,249 2,712 33,361
Utilidad, neta 6,320 6,320
Apropiacion 140 (140)

Escision (100) (100)
Capitalizacion 1,300 (36) (1,264)

Diciembre 31, 2008 13,700 18,253 7,628 39,581
Utilidad, neta 5,644 5,644
Apropiacién 632 (632)

Capitalizacion, nota 15 5,700 (12) (5.688)

Diciembre 31, 2009 19,400 18,873 6,952 4522

Ver notas a los estados financieros
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FABRICA DE ENVASES S. A. FADESA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 100,501 89,993
Pagado a proveedores, compaiiias relacionadas y otros (103,089) (82,999)
Intereses pagados, neto (2,916) (2,183)
Otros, neto 529 (203)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion (4.975) 4,608

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades (6,166) (554)
Ventas de propiedades 19
Otros activos (60)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon 6.147) (614)
FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar a bancos 6,800 (13,500)
Obligacion a largo plazo con Fideicomisos 11,113 12,000
Pago de obligacién con Fideicomisos (3,083) (727)
Pago de obligaciones a largo plazo (1.934) (1.933)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento 12,896 (4,160)

CAJA'Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Aumento (Disminucion) neto durante el afio 1,774 (166)
Comienzo del afio 2,528 2,694
FINAL DEL ANO 4,302 2,528

(Continua...)




FABRICA DE ENVASES S. A. FADESA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad neta 5.644 6,320
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipos 2,420 2,487
Amortizacion de cargos diferidos 18 18
Bajas de inventario 271 1,518
Provisidn para cuentas incobrables 256 246
Pérdida en ventas de activos fijos [
Provision para jubilacion patronal 1,849 336
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 30 (5,516)
Otros activos corrientes y gastos pagados por anticipado 546 (565)
Inventarios (1,436) (11,373)
Cuentas por pagar (14,463) 9,645
Gastos acumulados por pagar (110) 1,491
Total ajustes (10,619) (1,712)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION (4,975) 4,608

Ver notas a los estados financieros
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FABRICA DE ENVASES S. A. FADESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1-

OPERACIONES

La Compaiiia inici6 sus operaciones en Ecuador en 1963 con el nombre de Fabrica Automatica de
Envases S. A. FADESA. En febrero 25 de 1995, la Compaiiia fue absorbida por Servicorte C. A., la
que cambid su denominacién social por Fabrica de Envases S. A. FADESA. La actividad principal
de la Compaiiia es la fabricacion y comercializacion de envases y tapas de hojalata en las lineas de
sanitarios y general.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opini6én de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes de Caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a
corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ventas y Costo de Ventas —.os ingresos por ventas son reconocidos en resultados en el periodo en
que se realiza la transferencia de dominio de los productos y el costo de ventas de acuerdo con el
método del devengado.

Provisién para Cuentas Incobrables — 1a provisién para cuentas incobrables esté constituida en base
al 1% del saldo de cartera del afio y es registrado con cargo a los resultados del afio.

Valuacion de Inventarios — Al costo de adquisicion como sigue:

» Materias primas y repuestos: al costo promedio de adquisicion, que no excede a los valores netos
de realizacion,

» Productos terminados y en proceso: al costo promedio de produccién que no excede a los valores
netos de realizacion.,




« Importaciones en transito: al costo de adquisicion incrementado por los gastos de nacionalizacién
incurridos hasta la fecha del balance general,

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipos — Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades
planta y equipos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida
util estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, moldes, instalaciones, muebles y
enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacién. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Otros Activos - Representan principalmente inversiones minoritarias en acciones que estan registradas
al costo de adquisicion.

Provision para Jubilaciéon Patronal — La provision para jubilacion e indemnizacion laboral esta
constituida de acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del afio, en
base al correspondiente cdlculo matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Provisiones para Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta — Las provisiones para
participacion a trabajadores e impuesto a la renta estan constituidas de acuerdo con disposiciones
legales a las tasas del 15% y 25% respectivamente y son registradas con cargo a resultados del afio.
En el caso de las utilidades destinadas para reinversion o capitalizacion, la tasa de impuesto a la renta -
es del 15%.

INDICES DE PRECIO AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2007 3
2008 9
2009 4

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

... Diciembre 31..,
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
Caja y bancos 3,824 2,528
Inversiones temporales 478
Total 4,302 2,528




Al 31 de de diciembre del 2009, caja y bancos representan saldos de cuentas corrientes en bancos
locales y del exterior por US$3.8 millones, estas cuentas no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2009, inversiones temporales representan depdsitos a plazo en bancos del
exterior, los cuales generan intereses del 0.18% y 0.5% anual y tienen vencimientos hasta de 90 dias.
CUENTAS POR COBRAR, NETO
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Clientes 26,967 25,367
Compaiiias relacionadas, nota 17 33 2,903
Créditos Tributarios:

Impuesto al valor agregado, neto 766
Impuesto por cobrar 602
Otras 331 269
Provision para cuentas incobrables (1.368) (1,294)
Total 21331 27,245

Al31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar a clientes representan créditos por venta
de envases y tapas de hojalata que no generan intereses y tienen vencimientos promedio de 90 dias.

Al 31 de diciembre del 2009, clientes incluye facturas de ciertos clientes que estan en tramite legal
para su recuperacion por US$530,446. La Compafiia tiene constituida provision para cubrir los
riesgos de pérdidas que podrian originarse en la recuperacion de estos importes.

La antigitedad de las cuentas por cobrar a clientes es como sigue:
... Diciembre 31...

2009 2008
(en miles de U.S. dblares)

Corriente 15,028 16,642
Vencido:
1 a 30 dias 6,968 6,469
31 a 60 dias 1,218 922
61 a 90 dias 709 128
Mas de 91 dias 3.044 1,206
Total 26,967 25,367

-10 -




El movimiento de la provisién para cuentas incobrables en los afios 2009 y 2008 fue como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 1,294 1,091
Provision del afio 256 246
Bajas (182) (43)
Saldos al final del afio 1,368 1,294

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
Materias primas 15,927 15,492
Productos terminados 9,407 5,562
Productos en proceso 9,685 6,064
Repuestos 2,063 1,867
En transito 4,303 11,237
Total 41,387 40,222

Al 31 de diciembre del 2009, materias primas incluyen principalmente existencias de hojalata, tapas y
barnices.

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. dolares)
Saldo neto al comienzo del afio 18,345 18,214
Adquisiciones 6,166 554
Fusion 2,065
Ventas y bajas ) e))]
Depreciacion (2,420) (2.487)

Saldo neto al final del afio 22,087 18,345

-11-




10.

Al 31 de diciembre del 2009, adquisiciones incluyen principalmente US$5.5 millones
correspondiente a la compra de maquinarias y equipos para la linea de produccion de envases
sanitarios - embutidos.

Al 31 de diciembre del 2009, propiedades incluye US$19 millones los cuales se encuentran
totalmente depreciados y en uso de la compafiia.

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2009, representan préstamos sobre firma otorgados por bancos locales por
US$10.2 millones con vencimientos hasta octubre del 2010 e interés del 8.5% al 8.95% anual.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia registré en resultados del afio intereses pagados por
US$1,380,630 relacionados con estas obligaciones financieras,

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...

2009 2008

(en miles de U.S. dolares)
Proveedores del exterior 7,661 22,580
Proveedores locales 780 501
Compaiiias relacionadas, nota 17 801 601
Otras 242 240
Total 9.484 23,922

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, proveedores del exterior representan facturas por importaciones
de materias primas, las cuales tienen vencimientos promedio hasta 180 dias y no devengan intereses.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores al 31 de diciembre, fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. d6lares)

Saldos al comienzo del afio 1,492 389
Provision del afio 1,401 1,492
Pagos efectuados (1.492) (389)
Saldos al fin del afio 1,401 1,492

-12-




11. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio
2010, de acuerdo con las ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor
de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran gravados para efectos del impuesto
a larenta. Una reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2009 2008
{en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacion a

Trabajadores 7,308 7,832
Gastos no deducibles 630 620
Deduccion por remuneracion a discapacitados (322) (130)
Utilidad gravable 7,616 8.322
Efecto Impositivo por:

Impuesto a la tasa nominal del 15% 360 853

Impuesto a la tasa nominal del 25% 1,304 659
Impuesto a la renta cargado a resultados 1,664 1,512

El impuesto a la renta del afio 2009 fue determinado considerando la tasa del 25% sobre las utilidades
sujetas a distribucién por US$5,215,890 y del 15% sobre utilidades del afio que seran reinvertidas por
US$2,400,000.

La posicion fiscal de la provision por impuesto a la renta es como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. délares)
Impuesto causado 1,664 1,512
Retenciones en la fuente (997) 1,108)
Impuesto por pagar 667 404

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucién. De acuerdo con disposiciones
tributarias vigentes ha prescrito la revision fiscal correspondiente hasta el afio 2005 y estan abiertos
para futuras fiscalizaciones los afios 2006 al 2008.

-13 -




12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de Fabrica de Envases S. A. con partes relacionadas durante
el afio 2009, no superaron el importe acumulado mencionado.

13. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

... Diciembre 31...
2009 2008
(en miles de U.S, ddlares)

Obligaciones
Titulos emitidos con el Fideicomiso Mercantil “Segunda

Titularizacion de Flujos Fadesa”, nota 16. Representa 1200
titulos negociados en noviembre del 2009 con vencimientos
hasta 4 afios, pago de capital e intereses trimestrales y tasas
del 7.75% al 8.75 % anual. 11,113

Titulos emitidos con el Fideicomiso Mercantil “Primera

Titularizacion de Flujos Fadesa”, nota 16. Representa 550

titulos negociados en octubre del 2008 con vencimientos en

4 afios, pago de capital e interés trimestrales y tasa fija del

8.5% anual. 8,190 11,273

Préstamo con la Corporaciéon Andina de Fomento (CAF) con
vencimientos semestrales hasta abril del 2012 a la tasa

LIBOR mas 3%, nota 16. _ 4,833 _6.767
Subtotal 24,136 18,040
Menos vencimientos corrientes (8.083) (4.933)
Total 16.053 13,107

Al 31 de diciembre del 2009, las obligaciones a largo plazo tienen los siguientes vencimientos:

(en miles de

U.S. doblares)
2011 7,113
2012 6,375
2013 2,565
Total 16,053

-14-




14,

El proceso de titularizacion realizada por el Fideicomiso Mercantil “Segunda Titularizacién Flujos —
Fadesa” fue aprobada mediante resolucién No. SC-IMV-DIMV-DAYR-G-09-0006405 de la
Superintendencia del Mercado de Valores de octubre 15 del 2009, quién autorizoé la oferta piblica.
El Fideicomiso Mercantil se encuentra inscrito en el Registro de Mercado de Valores del Ecuador
bajo el No. 2009-2-13-00606 de octubre 21 del 2009,

El proceso de titularizacion realizada por el Fideicomiso Mercantil “Primera Titularizacion Flujos —
Fadesa” fue aprobada mediante resolucion No. 08-G-IMV-0006738 de octubre 3 del 2008 de la
Superintendencia del Mercado de Valores, quien autorizé la oferta publica. El Fideicomiso Mercantil
se encuentra inscrito en el Registro de Mercado de Valores del Ecuador bajo el No. 2008-2-13-00574
de octubre 14 del 2008.

Las obligaciones con los Fideicomisos “Primera y Segunda Titularizacién de Flujos Fadesa”
inicialmente fueron por US$12 millones cada uno, estos fideicomisos cuentan con valores en
garantia, reservas y aportes en efectivo por US$941,250 y US$1,034,063, respectivamente para
garantizar a los inversionistas compradores de titulos.

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de las obligaciones “Primera y Segunda Titularizacion de Flujos
Fadesa”, fueron conciliados con las confirmaciones y saldos de estados financieros no auditados de
estos fideicomisos.

Al 31 de diciembre del 2009, Fabrica de Envases S.A. Fadesa transfiri6 al Fideicomiso para cancelar
capital de estas obligaciones US$ 3,787,500 e intereses por US$1,023,248.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia registré en resultados del afio intereses pagados por
US$311,317 relacionados con las obligaciones financieras del exterior.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condici6n de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los movimientos para la provision de jubilacién patronal es como
sigue:

... Diciembre 31...
2009 2008
(en miles de U.S. déblares)
Saldo neto al comienzo del afio 2,064 1,728
Provisién del afio 1,849 336
Pago (16)
Total 3,897 2,064
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15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social —~ Al 31de diciembre del 2009 y 2008, esta representado por 19.4 y 13.7 millones de
acciones, respectivamente, de valor nominal unitario de US$1.00; todas ordinarias y nominativas.

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada en abril 27 del 2009, resolvid aumentar el
capital social de la Compaiiia y en junio 25 del 2009, mediante resolucién No. 09-G-DIC-0003629,
la Superintendencia de Compaiifas aprob¢ el aumento de capital social de Fabrica de Envases S.A.
en US$5,700,000, mediante capitalizacion de utilidades del 2008 por US$5,688,365 y con reserva
legal de US$11,635, la mencionada resolucion fue inscrita en el Registro Mercantil el 7 de julio del
2009.

Reservas — Las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31...
2009 2008
(en miles de U.S. dolares)
Reserva Legal 1,048 428
Reserva de Capital 17,718 17,718
Reserva Facultativa 5 5
Reserva por Valuacion 102 102
Total 18,873 18,253

Reserva Legal — 1.a Ley de Compaiiias requiere que por fo menos el 10% de la utilidad anval sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correcciéon monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta, Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva por Valuacién — Representa el efecto de los ajustes resultantes de la valuacion a
valores de mercado de terrenos y edificios de propiedad de la Compaiiia. El saldo acreedor de
esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total
o parcialmente.

16. COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2009, se detallan a
continuacion:
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Fideicomiso Mercantil “Segunda Titularizacion de Flujos Fadesa”.- En agosto 4 del 2009, se
constituyé el fideicomiso mercantil “Segunda Titularizacién Flujos - Fadesa” y comparecen Fabrica
de Envases S.A. Fadesa como el originador y Bolivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos
AFFB S.A. como la Fiduciaria y tiene por objeto entregar al originador los recursos pagados por los
inversionistas como precio de los valores adquiridos. El Originador lograra una fuente alterna de
financiamiento para reestructuracioén de pasivos y capital de trabajo, con un costo financiero y un
plazo razonable.

El fideicomiso emitié 3 series de titulos A, B y C, detallados de la siguiente manera:

» Serie A: Denominacién VCT- Segunda Fadesa Serie A, por US$3,000,000, valor nominal de
US$10,000 a un plazo de 900 dias, tasa de interés anual y fija del 7.75%, amortizacion de capital
y pago de interés trimestral.

» Serie B: Denominacion VTC-Segunda Fadesa Serie B, por US$4,500,000, valor nominal de
US$10,000 a un plazo de 1080 dias, tasa de interés anual y fija del 8%, amortizacion de capital y
pago de interés trimestral.

o Serie C: Denominacién VCT- Segunda Fadesa Serie C, por US$4,500,000, valor nominal de
US$10,000 a un plazo de 1440 dias, tasa de interés anual y fija del 8.75%, amortizacion de
capital y pago de interés trimestral.

El Originador tiene principalmente las siguientes obligaciones:

o Respetar el aporte, cesion y transferencia del derecho de cobro realizado por el originador a favor
del Fideicomiso, de los clientes seleccionados, adicionales y extras.

« En su calidad de agente de recaudo, entregar al Fideicomiso, mediante depésito o transferencia,
hasta el primer dia habil la totalidad de los flujos generados por el derecho de cobrar o que hayan
sido recaudados por el agente de recaudo de parte de los clientes.

» No solicitar a los clientes ni realizar con aquellos mientras se encuentre vigente el contrato de
fideicomiso, ningun tipo de neteo o compensacion entre los flujos que se generen por recaudo del
derecho de cobro, y las sumas de dinero que, por cualquier concepto deban ser pagadas por el
originador a favor de tales clientes.

Fideicomiso Mercantil “Primera Titularizacion de Flujos — Fadesa”.- En agosto 26 del 2008, se
constituy6 el fideicomiso mercantil “Primera Titularizacion Flujos — Fadesa” y comparecen Fabrica
de Envases S.A. Fadesa como el Originador y Stanford Trust Company Administradora de Fondos y
Fideicomisos S.A. como la Fiduciaria, y con resolucién No. 08-G-IMV-0006738 emitida en octubre 3
del 2008, se inscribié en el registro de mercado de valores del Ecuador al Fideicomiso mercantil
irrevocable denominado “Primera Titularizacion de Flujos ~Fadesa”.

Mediante escritura publica otorgada el 20 de marzo del 2009 se efectio la sustitucion fiduciaria del
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera Titularizacion de Flujos- Fadesa” cuyo fiduciario y
agente de manejo era Standford Trust Company Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. a
Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporation.
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El proceso de titularizacién que el originador implementa a través del fideicomiso tiene por objeto:

« Entrega al originador los recursos pagados por los inversionistas como precio de los valores
adquiridos. Con tales recursos el originador lograra una fuente alterna de financiamiento para
reestructuracion de pasivos y capital de trabajo, con un costo financiero y un plazo razonable.

« Se paguen los pasivos con inversionistas con cargo a los flujos generados por el derecho de
cobro; y, de ser éstos insuficientes, con cargo a la ejecucion de los mecanismos de garantia.

El Fideicomiso emiti6 3 series de titulos A, B y C detallados de la siguiente manera:

o Serie A: Denominacién VCT- Primera Fadesa Serie A, por US$5,000,000, valor nominal minimo
de US$50,000, plazo 1.440 dias, tasa de interés anual y fija del 8.5%, amortizacion de capital y
pago de interés trimestral.

« Serie B: Denominacién VCT-Primera Fadesa Serie B, por US$5,000,000, valor nominal minimo
de US$20,000, piazo de 1.440 dias, tasa de interés anual y fija del 8.5%, amortizacién de capital
y pago de interés trimestral.

» Serie C: Denominacién VCT- Primera Fadesa Serie C, por US$2,000,000, valor nominal minimo
de US$10,000, plazo de 1.440 dias, tasa de interes anual y fija del 8.5%, amortizacion de capital
y pago de interés trimestral.

E

Originador tiene principalmente las siguientes obligaciones:

« En su calidad de agente de recaudo, entregar al fideicomiso mediante deposito o transferencia
hasta el dia habil inmediato posterior a la fecha en que se hayan efectivizado los recursos
productos de la recaudacién de la totalidad de flujos generados por el derecho de cobro que hayan
sido recaudado de los clientes establecido en el contrato de Fideicomiso.

» No solicitar a los clientes ni realizar con aquellos mientras se encuentre vigente el contrato de
fideicomiso, ningfin tipo de neteo o compensacion entre los flujos que se generen por recaudo del
derecho de cobro, y las sumas de dinero que, por cualquier concepto deban ser pagadas por el
originador a favor de tales clientes.

Al 31 de diciembre del 2009, Fabrica de Envases S.A. Fadesa registré gastos por este Fideicomiso de
US$1,023,248 por pago de intereses producto de la obligacion, US$18,000 por comisiones pagadas a
la casa de valores y US$32,684 por honorarios a la fiduciaria.

Contrato con Corporacion Andina de Fomento (CAF).- En abril 5 del 2006, la Compaiiia suscribid
contrato de préstamo por US$11.6 millones con la Corporacion Andina de Fomento (CAF). Estos
fondos fueron utilizados para la precancelacion de la obligacion a largo plazo mantenida con un
banco del exterior originada en afios anteriores. Las principales clausulas del contrato establecen,
entre otras, lo siguiente:

« La Compafiia se obliga a pagar el préstamo en el plazo de seis afios, con interés a la tasa LIBOR
mas 3%.

» El préstamo estara garantizado mediante hipoteca abierta de bienes inmuebles de la Compaiiia,
por un valor equivalente al 150% del préstamo.
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17.

» La Compaiiia no podré pagar ni acordar el pago de dividendos a sus accionistas hasta el afio 2009
y luego de dicho afio, la distribucién de dividendos estara sujeta a que el pago de la deuda a la
Corporacién Andina de Fomento (CAF) se esté cumpliendo.

Al 31 de diciembre del 2009, este contrato se encuentra garantizado con terrenos, edificios,
maquinarias y equipos de la compafiia por US$13 millones.

Contrato de Concesion de Depdosito Industrial con la Corporacion Aduanera Ecuatoriana.- En
diciembre 8 del 2005, la Compaiiia suscribié con la Corporacion Aduanera Ecuatoriana renovacion
del contrato de autorizacion por 5 afios para funcionamiento y operacién como depésito industrial, el
cual permite almacenar, con suspension del pago de derechos arancelarios e impuestos, las
mercancias que se utilizaran en la elaboracion de envases de hojalata destinados a la exportacion.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 la Compaiiia mantiene péliza de seguros por US$13 millones y
US$11 millones respectivamente a favor de la Corporaciéon Aduanera Ecuatoriana con vencimiento en
junio 9 del 2010 y 2009, respectivamente, con el propdsito de garantizar el pago de derechos
arancelarios, tasas, multas, intereses y mas recargos en caso de incumplimiento de obligaciones
derivadas del funcionamiento del depdsito industrial.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los principales saldos y transacciones con compaitias
relacionadas son los siguientes:

2009 2008
(en miles de U.S. déblares)

Cuentas por Cobrar:

Ecuavegetal S. A. 2,897
Otras 33 6
Total 33 2,903

Cuentas por Pagar:

Ecuabarnices S.A. 592 509
Latienvases S.A. 205 67
Otras _4 25
Total 801 601

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas no generan
intereses y tienen vencimientos promedio de 90 dias.

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Ventas de productos terminados 4,863 5.147
Compras de materias primas e insumos 4,211 5,510




18. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de la emision del informe de los auditores independientes
(abril 23 del 2010) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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