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Sefiores

Superintendencia de Compafiias

Presente

Estimados sefiores:

Adjunto encontraran un (1) ejemplar de los Estados Financieros de Abbott Laboratorios del
Ecuador Cia. Ltda., por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2008 y 2007 e Informe de los
Auditores Independientes, cuyo expediente es No. 2507. .
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIEjN_TES

A los Socios de
Abbott Laboratorios del Ecuador Cia. Ltda.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Abbott Laboratorios del Ecuador Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los socios y de
flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Abbott Laboratorios del Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre del
2008 y 2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

semestre del afio 2008, imperaron en el pais ciertas condiciones adversas en la economia nacional, en parte
influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emisién de este informe, no ha sido factible
determinar las implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economia nacional y, principalmente, sobre la posicién financiera y resultados futuros de operacion de la
entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando la
situacion antes mencionada.

Tal como se menciona con mas detalle en la Nota 1 a los estidos financieros adjuntos, durante el segundo
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La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Abbott Laboratorios del Ecuador Cia. Ltda. de conformidad con principios de
contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica
del Ecuador.
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ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2008 2007
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 1,523 1,589
Cuentas por cobrar comerciales 3 6,128 5,933
Inventarios 4 6,706 6,642
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 4,198 4,606
Total activos corrientes 18.555 18,770
PROPIEDADES Y EQUIPO: 6

Equipos de servicios en poder de terceros 4,867 4,778
Vehiculos 1,372 1,300
Equipos de computacién 611 593
Muebles y enseres 189 203
Total 7,039 6,874
Menos depreciacion acumulada 4,130 3.773
Propiedades y equipo, neto 2.909 3.101
TOTAL 21,464 21,871

Ver notas a los estados financieros

Ricardo Lama
Apoderado Especial



PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS SOCIOS Notas 2008 2007
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 7 4,840 8,977
Participacion a empleados 8 669 418
Impuesto a la renta 9 459 96
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 1,787 1,795
Total pasivos corrientes 7,755 11,286
PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 12 634 537
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 13
Capital social 1,324 1,324
Aportes para futuras capitalizaciones 10,000 10,000
Reserva de capital 2,082 2,082
Reserva legal 67 67
Déficit acumulado (398) (3.425)
Patrimonio de los socios 13.075 10,048
TOTAL 21,464 21,871
/’/@m
JYairo Gonzélez Momca Agumo -3-

Gerente Financiero

Contadora General



ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

Notas 2008 2007

VENTAS NETAS 14 40,835 32,724
COSTO DE VENTAS 14 22,716 18,599
MARGEN BRUTO ' 18.119 14,125
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Gastos de ventas ' 12,052 10,585
Gastos de administracion 1,511 1.407
Total 13.563 11.992
UTILIDAD DE OPERACIONES 4,556 2,133
OTROS INGRESOS 14 88 295
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A ,

EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 4.644 2.428
MENOS:
Participacién a empleados 8 669 418
Impuesto a la renta 9 948 592
Total 1,617 1,010
UTILIDAD NETA 3,027 1418

Ver notas a los estados financieros
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Mbonica Aguifio -4 -
Gerente Financiero Contador General

icardo Lama
Apoderado Especial



ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Aportes

Capital para Futuras Reserva Reserva Déficit

Social Capitalizaciones de Capital Legal Acumulado
Saldos al 31 de diciembre del 2006 1,324 10,000 2,082 » 67 (4,843)
Utilidad neta _ 1.418
Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,324 10,000 2,082 67 (3,425)
Utilidad neta _ 3.027
Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,324 - 10,000 2,082 67 (398)

Ver notas a los estados financieros
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Ricardo Lama / Mbénica Aguifio
Apoderado Especial Gerente Financiero Contadora General




ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2008 2007
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 40,629 31,687
Pagado a proveedores y empleados (39,360) (28,086)
Intereses ganados 88 195
Participacién a empleados (418) (358)
Impuesto a la renta (585) (726)
Otros gastos, neto )]
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 354 2,711
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Préstamo a compaiiia relacionada (71) (665)
Adquisicion de propiedades y equipo (483) (1,676)
Precio de venta de propiedades y equipo 134 111
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién 420 (2.230)
CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio (66) 481
Comienzo del afio ! 1,589 1,108
SALDOS AL FIN DEL ANO 1,523 _1.589

(Continua...)




ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 3,027 1,418
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacién:

Depreciacién de propiedades y equipo 654 628
Provision (Reversion de provision) para cuentas dudosas 11 (16)
Provision para obsolescencia de inventarios 28 15
Provisiones para jubilacién y desahucio 97 47
Utilidad en venta de propiedades y equipo (113) (101)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (206) (1,037)
Inventarios (92) (1,866)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 479 (800)
Cuentas por pagar (4,137) 3,910
Participacién a empleados - 251 60
Impuesto a la renta 363 (134)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (8) 587

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

z

Ver notas a los estados financieros
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/ Monica Aguifio
Contadora General

Ricardo Lama

Apoderado Especial Gerente Financiero



ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1-

OPERACIONES

Abbott Laboratorios del Ecuador Cia. Ltda. es una subsidiaria de Abbott Laboratories de Estados
Unidos de Norteamérica. La Compaiiia est constituida en el Ecuador y su actividad principal es la
importacién y comercializacion de toda clase de productos farmacéuticos, hospitalarios, de
diagnéstico, nutricionales adultos y pediétricos, quimicos, bioldgicas y afines.

Las operaciones de la Compaiiia se encuentran reguladas por las disposiciones de la Ley de
Produccién, Importacién, Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano,
la cual establece que los precios de venta al consumidor de los medicamentos seran establecidos por
el Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano.

Durante el segundo semestre del afio 2008, imperaron en el pais ciertas condiciones adversas en la
economia nacional, tales como: reduccion drastica de los precios de exportacion del petroleo
ecuatoriano, disminucién de las remesas que los emigrantes envian al pafs, moratoria en el pago de
ciertos tramos de la deuda externa piiblica, déficit en la balanza comercial no petrolera e incremento
en la tasa de inflacién; condiciones influenciadas en parte por la crisis financiera mundial. Estos
eventos han afectado las condiciones economicas del pais y por consiguiente incrementado su nivel de
riesgo, lo que podria generar una disminucion consecutiva de las actividades econémicas de las
empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano se encuentra disefiando ciertas estrategias para poder cubrir los efectos
generados por los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al
presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la emisién de bonos del
estado, restriccion de importacioén de algunos productos y creacion de nuevos impuestos.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y,
principalmente, sobre la posicién financiera y resultados futuros de operacion de la entidad. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compatiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas del
Ecuador, dichas normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provisién para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de
un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacién de Inventarios - Al costo de adquisicién o.produccién que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacion. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta.

Valuacion de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida util estimada de 10
para muebles y enseres y equipos de servicios en poder de terceros, 5 para vehiculos y 3 para equipos
de computacion.

Provisiones para Participacion de Empleados ¢ Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de empleados y 25% para impuesto a
la renta y son registradas en los resultados del afio. ’

Intereses Ganados - Se llevan a resultados en base a su causacion.

Provisiones para Jubilacién y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.




3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. déblares)

Clientes locales 6,229 6,023
Provisién para cuentas dudosas (101) (90)
Total 6,128 5,933

Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. d6lares)
Saldos al comienzo del afio 90 106
Provision del afio 11 99
Bajas - (115)
Saldos al fin del afio 101 90

4. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...
2008 2007

(en miles de U.S. ddlares)

Mercaderias 4,527 5,390

Importaciones en transito 2,224 1,284
Productos vencidos . 80 65
Provision para obsolescencia (125) 97
Total | 6,706 6,642
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5.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dblares)

Compaiiia relacionada (1) 3,498 3,427
Muestras médicas : 285 224
Anticipo a proveedores 198 22
Gastos anticipados 86 163
Licencias 22 42
Crédito tributario de impuesto a la renta de afios anteriores 20 35
Reclamos al seguro por siniestros 535
Otras __ 89 _ 158
Total 4,198 4,606

(1) Al31 de diciembre del 2008 y 2007, corresponde a un préstamo a la compaiiia relacionada del
exterior Abbott Logistics “Alog 134”, la cual genera un interés del 1% anual (5.1% en el 2007) y
no tiene plazos de vencimientos definidos.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. dblares)
Saldos netos al comienzo del afio 3,101 2,063
Adquisiciones 483 1,676
Ventas y/o retiros | 2y (10)
Depreciacion i (654) (628)
Saldos netos al fin del afio | 2.909 3,101

-11-



7. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2008 2007

(en miles de U.S. dolares)

Compafiias relacionadas:

Abbott Logistics B.V. (Edisco) 3,580 4,800
Abbott Laboratories Intl. Co. 363 627
Abbott Laboratories Argentina S.A. 147 2,419
Abbott México 157 638
Abbott Canadi 156 120
Otros 42 192
Proveedores locales 372 160
Proveedores del exterior 23 21
Total 4.840 8,977

8. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provision para
participacién a empleados fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 418 358
Provision del afio 669 418
Pagos efectuados (418) (358)
Saldos al fin del afio 669 418

-12 -



9.

10.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad seguin estados financieros, neta de participacion a

empleados 3,975 2,010
Otros gastos deducibles (787) (341)
Gastos no deducibles _604 _700
Utilidad gravable 3.792 2.369

£
g

Impuesto a la renta cargado a resultados

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio ' 96 230
Provision del afio 948 592
Pagos efectuados (585) (726)
Saldos al fin del afio 459 _96

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y estdn
pendientes de revision las declaraciones del 2005 al 2008.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA |
La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2008,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2009. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la Compaiiia considera que
los efectos del mismo, si hubieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2007, la
Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se estableci que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

-13 -



11. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por pagar plan vehiculos 398 382
Viajes, publicidad y eventos 334 457
Beneficios sociales 279 251
Fletes mercaderia 117 133
Bono por cumplimiento 82 58
Seguro social 78 129
Estudios clinicos 53 78
Comisiones 48 44
Retenciones en la fuente e IVA 17 32
Impuesto al valor agregado - IVA 1 32
Otras provisiones y cuentas por pagar 380 _199
Total 1,787 1,795

12. PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Un resumen de las provisiones para jubilacion y desahucio es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. dblares)

Jubilacién 555 458
Desahucio _79 _19
Total : 634 537

Provision para Jubilacion - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que
por veinte afios o0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2008 y
2007, la Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente
manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 34 empleados que al 31 de
diciembre del 2008 tenian 10 afios o mas de trabajo (29 para el afio 2007);

b. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 76 empleados que ain no
completaban el requisito de tiempo de trabajo (76 para el afio 2007).

Para el calculo, se consider6 una tasa anual de conmutacion actuarial del 4%.

-14 -



Los movimientos de la provision para jubilacion patronal fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 458 373
Provision del afio 97 _85
Saldos al fin del afio 555 458

Provisién para Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el empleado, el
empleador bonificard al empleado con el 25% del equivalente a la tltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del
2008 y 2007, la Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente.

Los movimientos de la provision para desahucio fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 79 117
Ajustes — (38)
Saldos al fin del afio 19 19

13. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - E] capital social autorizado consiste de 33,108,000 participaciones de US$0.04 valor
nominal unitario.

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Representan aportes recibidos de Abbott Equity Investments
LLC. y Abbott Laboratories, accionistas de la Compafifa, para futuros incrementos del capital.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser.total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-15 -



14. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, durante los afios 2008 y 2007, se desglosan

como sigue:
2008 2007
(en miles de U.S. doblares)
Compras 1
Ventas

Lk E
k| E

Intereses ganados

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 25 del
2009) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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