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Informe de los auditores independientes

A los Socios de Abbott Laboratorios del Ecuador Cia. Ltda.:
Opinion
Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Abbott Laboratorios del Ecuador Cia. Ltda., (una compafia
limitada constituida en el Ecuador y subsidiaria de Abbott Laboratories de Estados Unidos de Norteamérica), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y las notas a los estados
financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto descrito en la seccion Bases para la opinion calificada de
nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de Abbott Laboratorios del Ecuador Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2018, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internaciones de Informacion Financiera.

Bases para opinién calificada
Desviacién a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Entre los anos 2014 y 2016 la Compania recibid la netificacion de varias actas de rectificacion de tributos emitidas
por el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador (SENAE) que ascienden a USS 13,128,189 relacionadas con la
liguidacion de tasas arancelarias que de acuerdo con el SENAE fueron mal aplicadas en importaciones de varios
productos realizadas por la Compaifia durante los afios 2010 al 2013. Al 31 de diciembre de 2018, |os estados
financieros no presentan USS$ 3,321,631 como provision de contingencias por aquellas notificaciones que de
acuerdo con el asesor legal de la Companfia corresponden a una contingencia probable, lo cual de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera requiere ser registrado en los estados financieros. En
consecuencia, los resultados integrales del afio y el patrimonio se encuentran sobrestimados, mientras que el
pasivo se encuentra subestimado en USS 3,321,631.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccién Responsabilidades del
Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la Compafifa de acuerdo con el
Cddigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés).
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compafiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como
necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compaiia
para continuar como un negocic en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en
marcha; y, de usar |las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Compafifa o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razenable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:

. Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. Elriesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aquella que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificaciéon, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusién del control interno.

a Obtenemos un conocimiento del controlinterno gue es relevante para la auditoria, con el propésito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y Ias revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

A member firm of Ernst & Youna Gloabal Limite




EY

Building a better
working world

Informe de los auditores independientes (continuacion)

Concluimas si la base de contabilidad de negocio en marcha Usada por |3 gerencia es apropiada v sl basadaos
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafiia para continuar coma
un negocio en marcha, 5i concluimos de gue existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencldn en nuestro informe de auditoria a las revelaclones relacienadas en los estados financierds:
0, 5| dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinlén. Muestras conclusiones estan hasadas
en la evidencia de auditoriz obtenica hasta a fecha del informe de auditoria, Sin embargo, hechos y
condiciones futuras pueden ocasionar gue |la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.
Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de ios estados financieros. incluyendo sus
revelaciones y 5i los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
gue alcance una presentacidn razonable,

Hemaos comunicado a fa gerencia, entre ofros asuntos, el alcance planeado v 13 oportunidad de |a auditorfa, y los
hallazgos significatives de auditorfa. incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno gue
identificamos en nuestra.auditoria, en caso de existir,

Fpust # )/W 9.

RNAE Np, 462

Marco . Panchi G,
RNCPA No. 17.1629

Quito, Ecuadaor
30 de abril de 2019
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ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018y 2017
Expresados en Dolares de ELULA,

MNotas 2018 2017
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de afactivo 8 9,250,125 9,023,023
Deudores comerciales, neto g 15,058,513 15,800,839
Cuentas por cobrar a compafilas relacionadas 14 94 BEB 51,779
Oftras cuentas por cobrar 10 296,188 243,085
Inventanos, neto 12 14,014,948 10,623,862
Gastos prepagados 148 B85 160,351
Total activo corriente 38,863,137 35,903,039
Activo no corriente
Instalaciones, equipos y vehiculos, neto 13 1,572,492 1,494 672
Activo par impuesto diferido 18{c) 661,339 380,559
Total activo no corriente 2,233,831 1,875,231
Total activo 41,096,968 37,778,270

Fredy Zambrano
Apoderado ecial

7 Mbnica Aguific
Director Financiero ' Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E LA,

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente

Cuentas por pagar a compafias relacionadas
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Beneficios a empleados largo plazo

Total pasivo

Patrimonio

Capital emitida

Reserva legal
Resultades acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas 2018 2017
14 5,474 877 5,277,100
15 5,774,753 4,353 B86
11 767,547 687,295
16 1,373,481 1,523211

13,390,658 11,841,502

17 2,654,756 2,215,344
16,045,454 14,056,846
11,324,320  11,324.320

715,786 682,280

13,011,388 11,714,624

19 25,051,514 23,721,424
41,096,968 37,778,270

Aaﬁ"d;é’ N i i’éfﬁf

d-"'ﬂray brano

Apoderado ecial

Director Financiero

: ‘Ménica Aguifio
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte inlegrante de estos estados




ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estado de resultados integrales
Par-el afo terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.LLA,

MNotas 2018 2017

Ingresos procedentes de contralos con cllentes 20 77,585 575 68,980,100
Coste de ventas (46,815,444) {40,848,168)
Utilidad bruta 30,770,131 28,131,934
Gastos operativos:

Ventas 21 (22,605,823) (20,294 258)
Administracion 22 (4,778,070) (4,689,577
Total gastos operativos (27,383,893) (24,983,875)
Utilidad en operacidn 3,386,238 3,148,059
Otros ingresos (gastos) 250,847 (404,232)
Gastos inancleros (85,082) (74,382)
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,551,993 2,669,445
Impuasto a la renta 18(a) (2,145 243) (1,087 558)
Utilidad neta del afio 1,405,750 1,571,887
Otros resultados integrales del afio:

Pérdida actuarial 17 (75,660 (33,253}
Resultado integral del afio, neto de impuesto a la renta 1,330,000 1,538,634

Q - - ' ,-"'/Zy ~
. A O 4 - 5
mbrario irg Ghnzalez Ménica Aguifio

Apoderado Especial Director Financiero Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR CIiA. LTDA.

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afic terminadao al 21 de diciembre de 2018

Expresados en Ddlares de E.LLA,

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Mas (menos);
Utitidad neta

Aumento de capital (Ver nota 19{al)
Aumento de reserva kegal (Ver nota 19{b))
Pérdida actuanal {Ver pota 17)

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Mas {manos): -
Utilidzd neta

Pérdida actuarial {Ver nota 17)

Aumento de resenva legal (Ver nota, 19{b))

Saldo al 21 de diciembre de 2018

Las notas adjunias a los estados financeres son parte integrante de estos estados,

Resultados acumulados

Ajustes de Otros Total
Capital Reserva primera resultados Utilidades resultados Total
emitido legal adopcion integrales acumuladas acumulados Patrimonia
5,614,894 314,077 {249,520) (572,975) 11,373,888 10,544,383 16,473,364
B B - - 1,671,887 1,571,887 1,571,887
5,709,426 - - = = = 5,708,426
- 368,203 - - {368,203} (368,203}
- - {33,253) - [33,253) (33,253}
11,324,220 682,280 (248,520} (613,228) 12,577,572 11,714,824 73,721 424
= - - - 1,405,750 1,408,750 1,408,750
E = {75,650) B (75,660} (75,660)
- 33,516 - (33.518) (33,518} .
11,324,320 715,796 (249,520) (688,888 13,949,806 13,011,398 25,051,514

Fredy'Zambrano

Apodarad

spacial

Directer Financiero

Ménica Aguifio

Contadora General




ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.UA,

2018 2017

Flujos de efective de actividades de operacion:

Utilidad antes de impuesto a la renta 3,551,893 2,669 445
Alustes para conclliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efective

neto de las actividades de operacidn-

Depreciaciones 637,487 569,928
Provisidn para pordidas crediticias esperadas 390,952 392137
Obsolescencia de iInventarios 78479 {B1,068)
Cambios de activos = (aumento) disminucidn

Deudores comerciales 351,374 {682 ,278)
Oiras cuentas por cobrar {53,112) 241,605
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas {42,888) (44,221)
Inventarios (3,470,465) 41,486
Impuestos por cobrar z 235238
CHres activos 11.663 238171
Cambios de pasivos - aumento (disminucidn)

Acreedores comerciales y olras cuenlas por pagar 1,420,857 2,820,195
Cuenlas por pagar a compafias relacionadas 197,777 {B,148,338)
Impuestos por pagar (1,442 732) (403.043)
Beneficios a empleados 214,062 320,243
Impuesto a la renta pagado (904,038) (980,071)
Efectlvo neto provisto por (utllizado en) las actividades do operacidn 942 408 {2,220,550)
Flujos de efectlvo de actividades de inversion:

Adiciones de instalaciones, equipos ¥ vehiculos, neto de bajas {715,306) (71,518)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversidn (715,308) (71,518)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Incremento de capital - 5,708,426
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento - 5,709,426

Incremento neto del efective en bancos 227,102 3,417,358

Efectivo y equl lentes de ofectivo:
Saldo al inicio

8,023,023 5,605,665

8,250,125 9,023,023

i fugds /Uy

Saldo al final

WZamb no "Ménica Aguifio
Apoderado Especial Director Financiero Contadora General

Las notas adjuntas a los estados finaycieros son parte integrante de estos estados.



ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Abbott Laboratorios del Ecuador Cia. Ltda., en adelante “la Compania”, se constituyd mediante
escritura publica el 18 de octubre de 1947 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de octubre de 1947.
Su principal actividad es la importacién y comercializacion de toda clase de productos farmacéuticos,
hospitalarios, de diagnéstico, nutricionales adultos y pediatricos, quimicos, bioldgicos y afines.

La Compania es una subsidiaria de Abbott Laboratories y Abbott Equity Investment LLC de Estados
Unidos de Norteamérica, las cuales se dedican principalmente a la produccion y comercializacién de

productos farmacéuticos, nutricionales y otros.

Las operaciones de la Comparia se encuentran reguladas por las disposiciones como la Ley de
Produccién, Importacién, Comercializacién y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano,
la cual establece que los precios de venta al consumidor de los medicamentos seran establecidos por
el Consejo Nacional de Fijacién de Precios de Medicamentos de Uso Humano. El Gobierno del
Ecuador, a través del Ministerio de Salud Publica, ejerce el control de los precios de los productos

farmacéuticos.

La direccion registrada de la Compania es Av. Republica del Salvador N34-493 y Av. Portugal, Edif.
Torre Gibraltar, Piso 10; Quito-Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Comparia para su
distribucién el 30 de abril de 2019 y seran presentados para la aprobacién de la Junta General de

Socios. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

Entorno Regulatorio

Las operaciones de la Compania se encuentran reguladas por las disposiciones de la Ley Organica
de Salud, la cual establece que a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Publica) le
corresponde la fijacién, revision y control de precios de los medicamentos de uso humano a través del

Consejo Nacional de Fijacion de Precios de Medicamentos de Uso Humano.

En el Decreto Ejecutivo N. 400, publicado en el Registro Oficial No 299 del 29 de julio de 2014 se
promulgd el nuevo Reglamento para la fijacién de precios de medicamentos de uso y consumo
humano que tiene como objeto establecer y regular los procedimientos para la fijacién, revisién y
control de precios de venta al consumidor final de medicamentos de uso y consumo humano que se

comercialicen dentro del territorio ecuatoriano.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

El reglamento establece tres regimenes de fijacion de precios:

. Régimen regulado de fijacion de precios que consiste en establecer un precio techo para cada
segmento de mercado de los medicamentos estratégicos y nuevos.

. Régimen de fijacion directa de precios de excepcidn y consiste en la determinacién unilateral que
hace el Consejo Nacional de precios de los medicamentos de uso y consumo humano.

. Régimen liberado de precios que considera todos aquellos medicamentos que no se encuentren
clasificados en los dos regimenes anteriores y los precios seran libremente determinados.

El 19 de agosto de 2015 el Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de
Uso y Consumo Humano emitié la Resolucion 10-2015, en la cual se aprobo vy fijé la lista de precios
techo de medicamentos registrados y considerados como estratégicos, lista que fue socializada al
sector farmacéutico el 29 de enero de 2015.

En la resolucion se procedié con una nueva fijacién de precios techo segun la revision realizada por
la Secretaria Técnica.

Todos los medicamentos registrados de acuerdo con la definicion del Decreto Ejecutivo N. 400, que
ingresan por primera vez en el mercado, deberan sujetarse al precio techo de su segmento.

Adicionalmente se resolvi6 mantener el precio fijado previamente a la entrada en vigencia del Decreto
Ejecutivo N. 400 para los medicamentos que no se encuentren clasificados como estratégicos y los
precios sean libremente determinados.

El 6 de abril de 2016 el Consejo Nacional de Medicamentos de Uso y Consumo Humano resolvié dar
por conocidas las listas de precios de medicamentos.

El Consejo Nacional de Fijacién y Revisién de Precios de Medicamentos de Uso y Consumo Humano
anunci6é que desde el 8 de abril de 2016 los precios techo definidos en la Resolucion No.10-2015,
entran en vigencia.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos
actuariales, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados
financieros se presentan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda
funcional de presentacion de la Compariia.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

Los estados financieros de la Compania proveen informacién comparable con el periodo anterior
(2017).

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores. Debido
a la estructura de la Compafia y la naturaleza de sus operaciones, existen otras normas e
interpretaciones que aplican también para el afio 2018, sin embargo, no tuvieron impacto en sus
estados financieros, asi:

- Interpretacién CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas.

- Modificaciones a la NIC 40 — Transferencia de propiedades de inversion.

- Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacién y valoracién de transacciones con pagos basados en
acciones.

- Modificaciones a la NIIF 4 — Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4
Contratos de seguro.

- Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracion de que
la valoracion de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion
de forma separada para cada inversion.

- Modificaciones a la NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — Supresion de exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por
primera vez.

Durante el afo 2018, la Compainia ha adoptado NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los
efectos de los cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se detallan a continuacion:

NIIF 15 — Ingresos provenientes de contratos con clientes
NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e interpretaciones

relacionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con
sus clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen
de los contratos con clientes y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la
contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o
servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracion todos los hechos
relevantes y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con
sus clientes. Esta norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un
acuerdo con clientes y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas,
la norma requiere revelaciones adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma.

Como resultado del andlisis de implementacion efectuado por la Compafiia se establecié que bajo la
politica mantenida previa adopcién de NIIF 15 los ingresos se reconocian cuando cada obligacion de
desempefio identificada en los acuerdos con clientes se cumple y la asignaciéon de precio de la
transaccién se encuentra relacionada a cada obligacién de desempeiio, por lo que la Compania
cumplia con los lineamientos que actualmente NIIF 15 requiere en el reconocimiento de sus ingresos.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

De la misma manera, la Compania registraba las consideraciones variables identificadas en los
acuerdos con clientes efectuando la provision respectiva a cada cierre de periodo como una deduccién
de sus ingresos, por lo que no se identificaron efectos por estimaciones pendientes de registrar en la
informacién financiera de la Compariia previa adopcién de NIIF 15.

Por otro lado, tras la adopcién de NIIF 15, a partir del 1 de enero de 2018 la Compania reconocié el
flete en ventas identificado como una obligacidon de desempefio conjunta con la venta de bienes como
costo de ventas por 1,121,660 que en el afo 2017 se reconocieron como gastos de venta por
1,231,294. En adicién, la Compania también reconocid las comisiones por ventas realizadas por
1,272,378 como costo de ventas.

NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC “39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion”, para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los
aspectos relacionados con la clasificacién y medicion de instrumentos financieros y deterioro de estos.

Pérdida futura esperada

La adopcién de NIIF 9 ha modificado la valoracion y contabilizacion de las pérdidas por del valor de
sus activos financieros, al reemplazar el enfoque de pérdida incurrida de NIC 39 por un enfoque de
pérdida de crédito esperada. NIIF 9 requiere que la Comparia reconozca una provision por este nuevo
enfoque para todos sus activos financieros medidos al costo amortizado y aquellos valorados a valor
razonable con cambio en otros resultados integrales.

La Compania actualizé la metodologia de provisién de deterioro de activos financieros bajo pérdida
incurrida aplicada previa adopcién NIIF 9, ajustando el modelo para incluir las probabilidades futuras.
Los efectos calculados con la incorporacion de estas variables en el anadlisis generaron un efecto
incrementando la provisién por pérdidas crediticias esperadas en 212,139.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a caja, cuentas corrientes y depdsitos con
menos de tres meses de vencimiento desde la fecha de adquisicion todos ellos registrados en el
estado de situacion financiera a su valor nominal y son de libre disponibilidad.

b) Instrumentos financieros-
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad
y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.
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Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados
integrables — ORI, y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de
las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio
de la Compaiia para la gestién de cada activo financiero. Con excepcién de las cuentas por
cobrar comerciales que no contienen un componente financiero significativo, la Compania mide
inicialmente un activo financiero a su valor razonable mas los costos de transaccion. Las cuentas
por cobrar que contienen un componente financiero significativo son medidas al precio de
transaccién determinado bajo NIIF 15.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales — ORI, es necesario que estos otorguen el derecho a la
Compaiiia a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus
siglas en inglés) sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba
“SPPI” y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compania para la gestion de sus activos financieros se refiere a la
manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El
modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de
efectivo contractuales a través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicidn posterior-
Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoria es la mas relevante para la Compafia y mide sus activos financieros a costo
amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
mantener los activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales
a través del cobro, y;
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- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital
(principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de
interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados

cuando el activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compania al costo amortizado deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de deuda)

La Compariia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI
si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
recuperar los flujos de efectivo a través del cobro y de la venta de estos, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital
(principal) pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios ORI, los ingresos financieros,
valuacion por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan
de la misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de
valor razonable restantes se reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor
razonable acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compania no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI
(instrumentos de deuda).

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compania puede optar por clasificar irrevocablemente sus
inversiones de capital como instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI
cuando cumplen con la definicién de patrimonio neto segin NIC 32 “Instrumentos: Presentacion”
y no se mantienen para su comercializacién. La clasificacién se realiza por cada instrumento de

capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los
dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya
establecido el derecho de pago, excepto cuando la Compania se beneficia de dichos ingresos
como una recuperacion de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias
se registran en ORI. Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no
estan sujetos a la evaluacion de deterioro.
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La Compania no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI
(instrumentos de patrimonio).

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento
inicial a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos
para ser medido al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para
negociar si se adquieren con el propésito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados,
incluidos los derivados implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se
designen como instrumentos de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante, los criterios para instrumentos de
deuda a clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe
anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con cambios
en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un
desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado
de resultados.

La Compania no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros-

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del
estado de situacion financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compariia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido la obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora
material a un tercero bajo un acuerdo, y;

- La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o la
Compaiiia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este
activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
ni tiene el control transferido del activo, la Compafia continda reconociendo el activo. En ese
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caso, la Compania también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido
y la responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones
que la Compaiiia tiene retenido.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
de acuerdo al valor més bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compainia
puede ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros-
La Compania reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Comparia
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados
incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por
clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales
y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales

Enfoque general
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito

para las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las

pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracion restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compania aplica un
enfoque simplificado en el célculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la
Compaiiia no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce
una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo
financiero en cada fecha de reporte.

La Compariia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia
de pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en
la cual opera la Compariia.
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Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segun
corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion

directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el
propésito de recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos
financieros derivados suscritos por la Compariia que no estan designados como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable
con cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen
los criterios de NIIF 9.

La Compairiia no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como
a través del proceso de amortizacién bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién
y las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacién de la tasa de interés efectiva
del pasivo financiero. La amortizacién de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos
financieros en el estado de resultados.
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c)

d)

e)

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién derivada del pasivo haya sido pagada
o0 cancelada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal intercambio o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en
libros se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto,
o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién y darle su condicion
de venta, forman parte del costo. Los inventarios de la Compania se contabilizan de la siguiente
manera:

- El inventario en transito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion
incurridos.

- El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la
proporcion de gastos de comercializacion y distribucion.

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada
en base a las proyecciones de ventas futuras de todos los inventarios mantenidos en bodega y
que registran lento movimiento; asi también considera a aquellos productos identificados como
danados o pr6ximos a vencer.

Otros activos-
Corresponden principalmente a suministros prepagados, los mismos que se devengan en funcion
de su consumo, el mismo que es menor a un ano.

Instalaciones, equipos y vehiculos-
Las instalaciones, equipos y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
0 una extensién de la vida til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos
cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y

mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

Las instalaciones, equipos y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes estan
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f)

en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afos de vida
(til estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y,
si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las instalaciones corresponden a mejoras en locales arrendados, los mismos que se deprecian
de acuerdo al plazo de arriendo estipulado en el contrato.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Ainos
Equipos de oficina, servicios y otros 10
Software y licencias 5
Mejoras en locales arrendados 10
Vehiculos para uso compariia 5
Vehiculos para uso visitadores médicos 4
Equipos de computacion 3

La vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de
vida de las partidas de instalaciones, equipos y vehiculos. La Comparia ha establecido como
politica fijar un valor residual del 50% del costo inicial para los vehiculos de uso de los visitadores
médicos, debido a que al final de su vida Util se espera realizarlos a dicho valor.

Un componente de instalaciones, equipos y vehiculos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando
se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados del afio segun corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

La Compania evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se
requieren, la Compania hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable
menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para
cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos.
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)

h)

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacién actual
del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se
verifican contra multiples de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos
operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la
funcion del activo deteriorado.

Cuentas por pagar y provisiones-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera
una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision
producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el valor esperado que sera
recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la
base de la informacion financiera de la Companiia. Las tasas de impuesto a la renta y

12



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a
la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evallia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en
la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles
y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida
en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura
permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccién
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y
la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al Valor Agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos 0 en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal. en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto. segun corresponda;
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k)

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en
el estado de situacion financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados-
Participacién de trabajadores

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Otros beneficios laborales

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Beneficios a empleados largo plazo-

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados
delafo y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perito en funcién al rendimiento de bonos
corporativos de alta calidad emitidos en délares americanos.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion
esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo 0 negativo sobre las
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como otro
resultado integral en el periodo en el que ocurren.

Contingencias-

Los pasivos contingentes posibles no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan
en notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo
econdmico sea remota. Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero
se revela cuando su grado de contingencia es probable.

Reconocimiento de ingresos provenientes de acuerdos con clientes-

La Compania tiene como objeto social principalmente la produccion y comercializacion de
productos farmacéuticos, nutricionales y otros. La produccion es encargada a sus relacionadas,
y la comercializacién es realizada por medio de distribuidores o directamente a los clientes
finales. Los ingresos ordinarios procedentes de acuerdos con clientes se reconocen cuando el
control de los bienes o servicios se transfieren al cliente por un importe que refleja la
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contraprestacion a la que la Compania espera tener derecho a cambio de bienes o servicios. La
Compaiiia ha llegado a la conclusién de que actla como agente principal en sus acuerdos con
clientes por las actividades de comercializacion mencionadas, ya que generalmente controla los
bienes antes de transferirlos al cliente.

Los detalles sobre los juicios contables significativos, estimaciones e hipétesis relacionados con
los ingresos provenientes de acuerdos con clientes se incluyen en la Nota 5.

Venta de medicamentos y productos nutricionales

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de medicamentos y productos
nutricionales son reconocidos cuando el control de los bienes se transfieren al cliente por un
importe que refleja la contraprestacion, derivados de la propiedad de los medicamentos y
productos nutricionales; el importe de los ingresos y costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compariia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el
bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Contraprestacion variable (descuentos y devoluciones)

Ciertos acuerdos con clientes proporcionan un derecho de devolucién, descuentos comerciales,
descuentos por objetivos de compra o cobro de multas por entregas tardias (gobierno). La
Compariia reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, neto de devoluciones, bonificaciones, descuentos comerciales y multas. En
caso de no ser posible estimar los ingresos de manera razonable, la Compania difiere el
reconocimiento de ingresos hasta poder estimarlos razonablemente.

A continuacién, se detalla las principales consideraciones variables que tiene la Compaiiia:

1. Derecho de devolucion
Existen acuerdos con clientes que proporcionan un derecho a que estos efectien la
devolucién del bien dentro de un periodo especifico. La Comparia reconoce este derecho
de devolucion utilizando un célculo promedio aproximado de ocurrencia de esta
probabilidad.

La Compania ha decidido utilizar el método del valor esperado para estimar el derecho de
devolucién que los clientes tendran derecho y de esta forma separar esta obligaciéon de
desempefio del precio de la transaccion.

2. Rebates por objetivos de ventas
La Compairiia ofrece rebates por objetivos de ventas efectuadas a sus clientes en todos los
productos adquiridos, siempre que la cantidad de productos comprados durante el periodo
exceda un monto especificado en los acuerdos comerciales o contratos suscritos entre las
partes.

La Companiia ha decidido utilizar el método del valor esperado para estimar el saldo de los
clientes que tendran derecho a este rebate.
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3. Moras por entregas tardias:
La compania al tener contratos firmados con Instituciones de Gobierno, en donde se
especifica que si la entrega de mercaderia no se entrega en los plazos establecidos tendra
una mora por incumplimiento, establece una provision al momento de realizar las facturas
con estas condiciones, cuyo registro contable se lo realiza al final de cada mes.

Mecanismos de control en la fijacién de precios-

Los precios para los productos farmacéuticos son regulados por el Ministerio de Salud
Publica del Ecuador y los precios de los productos alimenticios son determinados por la
oferta y demanda del mercado.

m) Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

n) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados
como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compania:

. Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o,

. el activo es efectivo 0 equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

. Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos,

los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
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0) Segmentos de operacion-

Un segmento es un componente diferenciable de una empresa que suministra un producto o
servicio individual o un grupo de productos o servicios a fines, y que esta sujeto a riesgos y
rentabilidad que son diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmento geografico
es un componente diferenciable de una empresa, que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que
son diferentes a los de los componentes que operan en otros entornos econdmicos. Las
compafnias deberian considerar su estructura organizacional y gerencial, asi como sus sistemas
internos de reporte financiero a fin de identificar sus segmentos.

La Compania no efectla revelaciones por segmento ya que solo opera en el segmento de
importacién y comercializacién de productos farmacéuticos y nutricionales.

p) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Companiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

5. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compafnia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en
el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

La preparacioén de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compania ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados

financieros.

. Provision por pérdidas crediticias esperadas
La estimacion por pérdidas crediticias esperadas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, en base a una matriz de provisiones para calcular las pérdidas crediticias esperadas.
Las provisiones se basan en los dias vencidos y tasas de incumplimiento observadas
histéricamente. La Compariia calibrara la matriz para ajustar la experiencia historica de pérdidas
de crédito con informacién prospectiva. En cada cierre, las tasas de incumplimiento histéricas
observadas se actualizan y se analizan los cambios en las estimaciones prospectivas. La
evaluacién de la correlaciéon entre las tasa histéricas de incumplimiento observadas, las
condiciones economicas previstas y las pérdidas crediticias esperadas son estimaciones
significativas. La estimacién por pérdidas crediticias esperadas se carga a los resultados
integrales del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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. Estimacion de descuentos y devoluciones:
La estimacion para descuentos es determinada por la gerencia de la Compafiia en funcién de
los acuerdos comerciales firmados con los clientes. Por otro lado, la Compania tiene la politica
de reserva de devoluciones de producto mediante un porcentaje de reserva por cada linea de
producto en funcién de las devoluciones recibidas en el Gltimo trimestre con respecto a sus
ventas generadas en el afo y es calculada sobre la venta realizada por cada linea de producto
en el mes de cierre.

. Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un
estudio efectuado por la Compafiia que considera un analisis individual del valor de uso de cada
partida que se encuentra proyectado en los presupuestos de ventas de los préximos meses y
anos, y se ha determinado una provisién de inventarios de dos tipos: provision entre el 50% y
100% del costo de acuerdo con la fecha de caducidad (inventario obsoleto), y provisién entre el
20% al 100% de acuerdo a su proyeccién de venta futura (inventario en exceso). La provisién
para obsolescencia se carga a los resultados del afo.

e Vida util de instalaciones, equipos y vehiculos:
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién
estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Companiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del
periodo.

. Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compainia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas
en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo
de control tributario, en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por
impuestos en el futuro.

. Obligaciones por beneficios a empleados largo plazo:
El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros,
los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la
valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
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beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas
estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés en funcion
a los rendimientos de bonos de USA de alta calidad emitidos en d6lares americanos segun indica
la enmienda a la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros
esperados para el pais.

. Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2018. En
este sentido, la Compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando
entren en vigencia.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamiento, la CINIIF 4
Determinacién de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, la SIC 15 Arrendamientos Operativos-
Incentivos, y la SIC 27 Evaluando la Sustancia de las Transacciones que Involucran la Forma Legal
de un Arrendamiento. La NIIF 16 fija los principios para el reconocimiento, medicion, presentacién y
revelacién de arrendamientos y requiere que los arrendatarios registren todos los arrendamientos bajo
un unico modelo similar al registro de los arrendamientos financieros bajo la NIC 17.

La norma incluye dos excepciones de reconocimiento para arrendatarios — arrendamientos de activos
de “bajo costo” (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos de corto plazo (por ejemplo,
arrendamientos con una vigencia de 12 meses o0 menos). Al inicio de la fecha de arrendamiento, un
arrendatario reconocera un pasivo por los pagos de arrendamiento (pasivo por arrendamiento) y un
activo representando el derecho de usar el activo subyacente durante el periodo de arrendamiento (el
activo por derecho de uso). Los arrendatarios requeriran reconocer de manera separada el gasto por
interés sobre el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacién relacionado con el activo por
derecho de uso.

Los arrendatarios también deberan medir nuevamente el pasivo por arrendamiento cuando ocurran

ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en la vigencia del arrendamiento, un cambio en los pagos
futuros de arrendamiento resultante de un cambio en un indice o tasa usada para determinar esos
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pagos). El arrendatario generalmente reconocera el monto de la remediciéon del pasivo por
arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador bajo la NIIF 16 permanece sin cambios con respecto a lo requerido por
la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos usando el mismo
principio de clasificacion de la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamiento: operativos y
financieros.

La NIIF 16 esta vigente para periodos anuales que empiezan en o después del 1 de enero de 2019, y
requiere que los arrendatarios y arrendadores efectlen revelaciones mas detalladas que las
requeridas por la NIC 17.

Transicion a NIIF 16

La Compaiiia planea adoptar la NIIF 16 afectando los resultados acumulados al inicio del afio 2018.
La Compania eligi6 aplicar la norma a contratos que previamente fueron identificados como
arrendamientos aplicando la NIC 17 y la CINIIF 4. Por lo tanto, la Compafria no aplicara la norma a
contratos que no fueron previamente identificados como aquellos que contienen un arrendamiento al
aplicar la NIC 17 y la CINIIF 4.

La Companiia elige usar las excepciones propuestas por la norma en contratos de arrendamiento por
los cuales el periodo de vigencia termina dentro de 12 meses a la fecha de la adopcién inicial, y
contratos de arrendamiento por los cuales el activo subyacente es de bajo valor. Actualmente, la
Compariia se encuentra en proceso de cuantificar los efectos de adopcion, los cuales se esperan
registrar al cierre del primer semestre del afio 2019.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez a partir del 1 de enero de 2019;
sin embargo, de acuerdo con la conclusién de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en sus

estados financieros de la Compariia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacién negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccién o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2019
CINIIF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017 (emitidas en diciembre de 2017) 1 de enero de 2019
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada

Por definir

0 negocios conjuntos

7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la siguiente manera:

20



Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

2018 2017
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo (Ver nota 8) 9,250,125 9,023,023
Deudores comerciales, neto (Ver nota 9) 15,058,513 15,800,839
Cuentas por cobrar a companias relacionadas (Ver nota 14) 94,668 51,779
Otras cuentas por cobrar (Ver nota 10) 296,198 243,085
Total activos financieros 24,699,504 25,118,726
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Ver nota 15) 5,774,753 4,353,896
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas (Ver nota 14) 5,474,877 5,277,100
Total pasivos financieros 11,249,630 9,630,996

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaba de la siguiente
manera:

2018 2017
Bancos locales (1) 4,249,225 9,022,123
Inversiones Financieras (2) 5,000,000 -
Caja 900 900

9,250,125 9,023,023

(1) La Compania mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, los
fondos son de libre disponibilidad.
(2) Corresponde ala pdliza de acumulaciéon mantenida en el Citibank N.A., Sucursal Ecuador por 5,000,000 con

fecha de vencimiento 27 de febrero de 2019 que genera intereses con una tasa del 4.75% anual.

9. DEUDORES COMERCIALES, NETO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:
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2018 2017
Provision Provision
por por
pérdidas pérdidas
Valor crediticias Valor Valor crediticias Valor
bruto esperadas neto bruto esperadas neto
Distribuidores 15,201,850 (77,366) 15,124,484 14,898,827 (11,793) 14,887,034
Farmacias individuales, personas naturales y
juridicas 802,033 (360,752) 441,281 708,209 (263,080) 445,129
Instituciones publicas 1,255,486 (957,946) 297,540 1,486,609 (797,114) 689,495
17,259,369 (1,396,064) 15,863,305 17,093,645 (1,071,987) 16,021,658
(Menos)-
Provisiones por descuentos y devoluciones (804,792) - (804,792) (220,819) - (220,819)
16,454,577 (1,396,064) 15,058,513 16,872,826  (1,071,987) 15,800,839
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la antigliedad del saldo de deudores comerciales antes de
provisiones para devoluciones es como sigue:
2018 2017
No deterio- Deterio- No deterio- Deterio-
rada rada Total rada rada Total
Vigente 15,608,723 (102,351) 15,506,372 15,275,906 - 15,275,906
Vencida:
De 31 hasta de 60 dias 333,745 (5,793) 327,952 666,348 (193,837) 472,511
De 61 hasta de 90 dias 15,326 (4,116) 11,210 144,211 (14,851) 129,360
De 91 hasta 120 dias 9,681 (3,907) 5,774 86,852 (19,710) 67,142
Més de 121 dias 1,291,894 (1,279,897) 11,997 920.328 (843,589) 76,739
17,259,369 (1,396,064) 15,863,305 17,093,645 (1,071,987) 16,021,658

Durante los afios 2018 y 2017 el movimiento de la estimacion por pérdidas crediticias esperadas fue

como sigue:

Saldo al inicio

Menos:

Adopcion de NIIF 9 (Ver Nota 3)

Provisién por pérdidas crediticias esperadas
Recuperacion/ baja

Saldo al final

2018 2017

1,071,987 956,670
212,139 -
178,813 392,137
(66,875) (276,820)

1,396,064 1,071,987
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10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Garantias de arrendamiento 43,346 43,346
Aranceles de aduanas 11,031 60,336
Cuentas por cobrar empleados 6,240 10,871
Otros (1) 235,581 128,532

296,198 243,085

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluye principalmente la provision por Impuesto a la Salida de Divisas
de las partidas que seran consideradas como crédito tribiutario una vez se realice el pago en el afio 2019;
asi como también 67,726 a una cuenta por cobrar al Servicio de Rentas Internas por pago en exceso del
impuesto a la renta, resultado del restablecimiento efectuado en el afio 2016, y que a la fecha se encuentra
en proceso de revision por parte de la Administracion Tributaria.

11. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Impuesto al Valor Agregado por pagar - IVA (1) 136,893 327,714
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado — IVA 30,418 34,351
Retenciones en la fuente de impuesta a la renta 53,817 2,228
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 279,938 267,913
Impuesto a larenta (Ver nota 18(b)) 266,481 55,089

767,547 687,295

(1) Constituye Impuesto al Valor Agregado generado en ventas realizadas por la Compania, y que es
compensado con el Impuesto al Valor Agregado pagado en importaciones y adquisicion de bienes y servicios

locales.

12. INVENTARIOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Productos para la venta 10,136,300 8,467,112
Inventarios en transito 4,123,739 2,326,671

14,260,039 10,793,783
Menos- Estimacién para lento movimiento y obsolescencia (245,091) (169,821)

14,014,948 10,623,962

El movimiento de la cuenta de estimacion para lento movimiento y obsolescencia durante los afos
2018 y 2017, fue como sigue:
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2018 2017
Saldo al inicio 169,821 214,839
Mas (menos)-
Provisiones 79,479 (81,055)
Bajas (4,209) 36,037
245,091 169,821

13. INSTALACIONES, EQUIPOS Y VEHICULOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de instalaciones, equipos y vehiculos se formaba de la

siguiente manera:

2018 2017

Depre- Depre-

ciacion ciacion
Costo acumu- Activo Costo acumu- Activo fijo

histérico lada fijo neto histérico lada neto

Vehiculos 2,301,744  (1,358,537) 943,207 1,796,516 (958,446) 838,070
Equipos de computacion 455,230 (378,878) 76,352 652,916 (618,933) 33,983
Mejoras en locales arrendados 629,451 (320,591) 308,860 622,543 (258,337) 364,206
Equipos de oficina y otros 413,826 (169,753) 244,073 394,911 (136,498) 258,413
Totales 3,800,251  (2,227,759) 1,572,492 3,466,886 (1,972,214) 1,494,672

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de instalaciones, equipos y vehiculos fue el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Adiciones
Ventas y bajas
Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Adiciones
Ventas y bajas
Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Mejoras en
Equipos de locales Equipos de
Vehiculos  computacion  arrendados oficina y otros Total

1,209,782 55,297 570,561 157,450 1,993,090

125,048 14,725 193,316 145,439 478,528
(54,816) (2,907) (342,085) (7,202) (407,010)
(441,944) (33,132) (57,586) (37,274) (569,936)

838,070 33,983 364,206 258,413 1,494,672

736,177 74,312 6,908 25,669 843,066
(120,163) - - (7,596) (127,759)
(510,877) (31,943) (62,254) (32,413) (637,487)

76,352 308,860 244,073 1,572,492

943,207
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14. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con companias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y pagar con compariias relacionadas
se formaban como sigue:

Naturaleza
de la Origen de la Venci-
Sociedad relacion Pais transaccion miento 2018 2017
Por cobrar
Abbott Laboratories de Colombia S.A. Comercial Colombia Reembolso de gastos 90 dias 74,897 24,565
Abbott Products Operations Uruguay Comercial Uruguay Reembolso de gastos 90 dias 19,771 27,214
94,668 51,779
Por pagar
Abbott Logistics B.V. Comercial Holanda Compra inventarios 90 dias 2,652,222 2,564,674
Abbott Products Operations Comercial Suiza Compra inventarios 90 dias 2,007,818 2,158,520
Abbott Laboratories de México S.A. de C.V. Comercial México Compra inventarios 90 dias 531,052 381,289
Abbott Products Operations Uruguay Comercial Uruguay Compra inventarios 90 dias 176,455 117,513
Abbott Laboratories Intl. Co. Comercial EUA Compra inventarios 90 dias 86,412 54,529
Abbott Laboratories S.A. Comercial Peru Reembolso de gastos 90 dias 11,860 -
LaFrancol Comercial Colombia Compra inventarios 90 dias 553 575
Abbott Equity Investment Comercial EUA Otros (1) 90 dias 8,505 -
5,474,877 5,277,100

(1) En el ano 2018, corresponde al saldo pendiente de cancelar por compra de activos fijos con la entidad

relacionada Abbott Equity Investment.

Durante los afios 2018 y 2017, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades

relacionadas:

Pais Compaiiia relacionada 2018 2017
Compras de inventario:
Suiza Abbott Products Operations AG
20,214,922 16,154,960
Holanda Abbott Logistics B.V. 14.963.449 14.382.875
L Abbott Laboratories de México S.A. de
México
C.V. 4,270,617 3,389,370
Uruguay Abbott Products Operation Uruguay
2,453,091 975,690
Estados Unidos Abbott Laboratories International Co.
172,528 97,416
Argentina Laboratorio Internacional Argentino - 74,902
Reembolsos de gastos recibidos:
Colombia Abbott Laboratories de Colombia S.A. 121,697 24,565
Uruguay Abbott Products Operations Uruguay 103,184 115,522
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(a)

(b)

Pais Compaiiia relacionada 2018 2017
Guatemala Abbott Guatemala S.A. 61,800 79,908
México Abbott Laboratories de México S.A. de

C.V. 42,700 51,908
Peru Abbott Laboratories S.A. 35,300 7,321
Chile Abbott Laboratories de Chile. 18,200 15,000
Holanda Abbott Logistics B.V. 2,570 -
Brazil Abbott Brazil. - 15,000

Reembolsos de gastos entregados:

Estados Unidos Abbott Laboratories LLC
16,299 19,823
Peru Abbott Laboratories S.A. 11,860 69,201
Colombia Lafrancol
6,686 6,908
Suiza Abbott Products Operations AG 2,570 -
Holanda Abbott Logistics B.V. 87 -
Abbott Laboratories de México S.A. de
Mexico
C.v. - 61,312
Puerto Rico Abbott Health Care PR - 655

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con compafhias relacionadas tienen
vencimientos a corto plazo, no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compariias
relacionadas fueron acordados entre las partes.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de Abbott
Laboratorios del Ecuador Cia. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que
la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no
habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante
los afios 2018 y 2017, los importes reconocidos como gastos de gestidn de personal clave, se
forman como siguen:

2018 2017
Salarios y premios mensuales 670,708 614,403
Beneficios sociales 136,521 120,464
Bonos anuales 121,421 103,748

928,650 838,615
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15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban

de la siguiente manera:

Proveedores

Empleados (plan vehiculos)
Seguridad social

Otros

Provisiones (1)

2018 2017
3,638,811 1,795,812
774,228 571,302
206,577 176,503
92,660 101,910
1,062,477 1,708,369
5,774,753 4,353,896

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde principalmente a honorarios de asesoria legal y marketing.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la antigliedad de los saldos por pagar de acreedores comerciales,

es de hasta 90 dias.

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

Participacion de trabajadores
Bonos y premios

Vacaciones

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Fondos de reserva

2018 2017
626,822 778,924
343,360 376,009
299,876 285,877

51,647 41,773
42,032 30,141
9,744 10,487
1,373,481 1,523,211

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Participacion Décimo Décimo
de Bonos y tercer cuarto Fondos de
trabajadores premios Vacaciones sueldo sueldo Reserva
Saldo al 31 de diciembre de 2016 789,286 402,413 270,837 36,436 27,514 8,133
Provisiones 463,314 1,347,852 200,659 451,972 60,181 435,114
Pagos (473,676) (1,374,256) (185,619) (446,635) (57,554) (432,760)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 778,924 376,009 285,877 41,733 30,141 10,487
Provisiones 626,822 1,741,672 174,610 517,698 71,580 453,555
Pagos (778,924) (1,774,321) (160,611) (507,784) (59,689) (454,298)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 626,822 343,360 299,876 51,647 42,032 9,744

27



Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados largo plazo se formaban como sigue:

2018 2017
Jubilacién patronal (a) 2,017,768 1,664,806
Desahucio (b) 637,028 550,538

2,654,796 2,215,344

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2018 y 2017 son las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 3.91%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 2.00% 1.50%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacién 10.57% 14.10%
Vida laboral promedio remanente 5.59 6.40
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

(a) Reserva para jubilacion patronal-
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afnos o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y
menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico la reforma
al Cdédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por

pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100%
del valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal
reconocida en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afo:
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(b)

2018 2017

Saldo inicial 1,664,806 1,422,607
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 260,595 229,732
Costo financiero 64,022 57,112
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (57,965) (40,338)
Otros resultados integrales:

Pérdida (ganancia) actuarial 86,310 (4,307)
Saldo final 2,017,768 1,664,806

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en
que la obligacién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion
actuarial relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a

continuacioén:
2018 2017
Variacion tasa de descuento -0.5% 70,223 60,816
Impacto % tasa de descuento -0.5% 3% 4%
Variacién tasa de descuento +0.5% (65,201) (56,592)
Impacto % tasa de descuento +0.5% (3%) (3%)
Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 71,471 61,996
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 4% 4%
Variacion tasa de incremento salarial -0.5% (66,904) (58,163)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (3%) (3%)
Desahucio-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen de la Compania. Esta provision cubre los beneficios
de terminacion de la relacién laboral por desahucio. El empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos
de servicios prestados a la misma empresa o empleador.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial. La siguiente tabla resume los componentes del gasto de
beneficio por desahucio reconocido en el estado de resultados integrales y su movimiento
durante el afo:
2018 2017
Saldo inicial 550,538 427,833
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 76,071 67,874
Costo financiero 21,069 17,270
Otros resultados integrales:
(Ganancia) pérdida actuarial (10,650) 37,561
Saldo final 637,028 550,538
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Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en
que la obligacién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion
actuarial relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a
continuacion:

2018 2017
Variacion tasa de descuento -0.5% 16,593 14,728
Impacto % tasa de descuento -0.5% 3% 3%
Variacién tasa de descuento +0.5% (15,398) (13,672)
Impacto % tasa de descuento +0.5% (2%) (2%)
Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 17,502 15,588
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 3% 3%
Variacién tasa de incremento salarial -0.5% (16,412) (14,621)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (3%) (3%)

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)

b)

Un resumen delimpuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales
es como sigue:
2018 2017

Impuesto a la renta corriente 2,427,023 1,045,160
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y reverso
de diferencias temporarias (280,780) 52,398
Gasto por impuesto a la renta del afio 2,146,243 1,097,558

Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 3,551,993 2,669,445
Mas (menos)-
Deducciones adicionales (857,694) (228,837)
Gastos no deducibles 7,013,791 2,310,121
Utilidad gravable 9,708,090 4,750,729
Tasa legal de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado 2,427,023 1,045,160
Menos-
Retenciones del afio (848,949) (754,832)
Retenciones de afos anteriores - (235,239)
Crédito tributario generado por Impuesto a la Salida de Divisas (1,311,593) -
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 11) 266,481 55,089
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c) Impuesto a la renta diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacion integrales

2018 2017 2018 2017
Diferencias temporarias:
Muestras médicas - 132,467 132,467 1,966
Obsolescencia de inventarios 267,787 42,455 (225,332) 5,490
Impuesto a la Salida de Divisas — 1SD 61,272 - (61,272) -
Bonos de cumplimiento - - - 66,741
Comisiones - - - 21,511
Provision por devolucién medicamentos - 32,919 32,919 2,078
Provisién de descuentos a clientes 111,558 22,286 (89,272) 105,044
Provisién lento movimiento 89,640 68,750 (20,890) (68,750)
Devoluciones de clientes no procesadas - 81,682 81,682 (81,682)
Jubilacién patronal 103,377 - (103,377) -
Desahucio 27,705 - (27,705) -
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - (280,780) 52,398
Activo por impuesto diferido 661,339 380,559 - -

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad (pérdida)
contable multiplicada por la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 3,551,993 2,669,445
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente (25%) 887,998 587,278
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 1,539,025 457,882
Impuesto diferido (280,780) 52,398
Gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados

integrales 2,146,243 1,097,558
Tasa efectiva 60% 41%

Para la determinacién del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compariia espera
recuperar o liquidar las diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta
i)  Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
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i)

i)

posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a
la renta, y hasta seis afios cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere
declarado todo o parte del impuesto.

La Compaiiia ha sido fiscalizada por el afio 2015 y con fecha 17 abril de 2019, ha sido
notificada con el Acta de Determinacion No. 17201924900530346, en la cual el Servicio de
Rentas Internas (SRI) establece los siguientes valores a pagar:

. Saldo a pagar de impuesto a la renta por 604,210, mas los intereses generados desde
la fecha de exigibilidad, 23 de abril de 2016 hasta la fecha de pago de la obligacién
determinada de conformidad con el articulo 21 del Cédigo Tributario.

. Recargo por obligacién determinada por el sujeto activo (20% sobre el principal) por
120,842.

En opinion de la gerencia, la Compafiia mantiene los argumentos suficientes para presentar
una impugnacién a la Administracién Tributaria, por lo que a la fecha se encuentra en
proceso de revision de la documentacién que le permita iniciar este proceso.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

Elimpuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del
impuesto a la renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 afios las
inversiones nuevas y productivas, en los sectores econémicos considerados como
prioritarios, de industrias basicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacién
publico-privada.

Estan exonerados del pago del Impuesto a la Renta por un periodo de 12 afios contados
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversién y que se encuentren fuera de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil
podran acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por un periodo de
8 anos.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera, gozaran de la
exoneracion de 15 anos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28%
en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
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iv)

v)

menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguiente afio y cumpla las condiciones previstas en la Ley.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucién, salvo determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el
anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras
afectaciones por aplicaciéon de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un
periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes
en el Ecuador.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien economicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona
natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades
que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta localizado el
beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a
la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto la renta prevista
para sociedades (25% 0 28%).
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Vi)

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona natural
(35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% o
28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la
renta sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente
en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como
pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencién
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afo en curso,
sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de
Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
Elimpuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras
especializadas, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cdédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
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vii)

residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos

fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la

determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 anos, siempre que haya sido originado

en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que

sean incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité

de Politica Tributaria.

Otros asuntos-
En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidi6 la Ley

Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de

diciembre de 2018, se public6 su Reglamento. Los principales incentivos y reformas

tributarias son los siguientes:

. Régimen de remision

Remisién del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones
tributarias cuya administracién y/o recaudacién le corresponde al Servicio de
Rentas Internas. Este régimen aplicé a obligaciones tributarias vencidas con
anterioridad al 2 de abril de 2018.

Remisién del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de
tributos, cuya administracion y/o recaudacion le corresponde al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018.

¢ Incentivos para la atraccion de inversiones privadas

Ampliacién del plazo de exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo, para
nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como
priorizados. En el caso de sociedades ya existentes la exoneracion aplicara de
manera proporcional y la reduccion no podra ser mayor a 10 puntos
porcentuales.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversion, en pagos realizados al exterior por concepto de
importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del
proyecto, y en pagos por concepto de dividendos, siempre que cumpla con las
condiciones sefaladas en el Ley.

Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucién
de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las
sociedades reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, en nuevos
activos productivos.

Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en
industrias basicas a 15 afios y 20 afos en cantones fronterizos.
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. Reformas tributarias

Impuesto a la Renta

Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad,
del 4% cambia al 20% del total de ingresos gravados.

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara
3 puntos porcentuales cuando:

. la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composicion
societaria,

. dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicion o régimen
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido
en cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese
impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente
fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra
derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucion
de pago en exceso, 0 a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario
sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afos contados desde la fecha de la
declaracion.

Hasta el mes de junio de cada afo, los contribuyentes podran solicitar al Director
General del Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reduccién del pago
del anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada,
que se generaran pérdidas en ese ano.

Impuesto a la renta Unico a la utilidad en la enajenaciéon de acciones

Se cambio a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
0 extranjeras, residentes o0 no en el pais, provenientes de la enajenacion directa
o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracién, explotacién, concesién o
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, siendo la tarifa més alta la del 10%.
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Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado
hasta dentro de cinco afos contados desde la fecha de pago.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye como excepcidon del hecho generador del impuesto a la cancelacion
de obligaciones mediante la compensacion.

19. PATRIMONIO

a)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2018 el capital emitido representa a 283,108,000 participaciones
totalmente pagadas con un valor nominal de 0.04 (4 centavos de délar) cada una.

Mediante escritura publica del 10 de mayo de 2017, la Compania incrementd su capital en
142,735,650 participaciones con valor nominal de 0.04 (4 centavos de délar) cada una. Dicho
incremento fue inscrito en el Registro Mercantil el 29 de mayo de 2017.

El detalle de los socios de la Compafia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Numero de partici-

Socios Pais de origen paciones Participacion % Capital

Abbott Equity Investment LLC Estados Unidos 283,107,999 99.999996% 11,324,31
Abbott Laboratories Estados Unidos 1 0.000004%

20.

b)

c)

9.55
0.05

283,108,000 100% 11,324,32

0.00

Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

En los afos 2018 y 2017, la Compaiiia realizé un incremento de su reserva legal de 33,516 y
368,203, respectivamente.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF-

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compainiias, Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 249,520
proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF.

INGRESOS PROVENIENTES DE ACUERDOS CON CLIENTES
Durante los afios 2018 y 2017, los ingresos provenientes de acuerdos con clientes se formaban de la

siguiente manera:
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2018 2017
Venta de productos nutricionales 44,260,285 39,144,221
Venta de medicamentos 33,325,290 29,835,879

77,585,575 68,980,100

21. GASTOS DE VENTAS
Durante los afios 2018 y 2017, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Patrocinios 9,456,119 4,543,937
Sueldos y beneficios sociales 5,320,338 6,301,129
Muestras médicas 3,130,648 2,248,156
Gastos de viaje 1,079,129 969,431
Promocién y publicidad 666,116 2,638,386
Depreciaciones 540,917 390,146
Participacion de trabajadores (Ver notas 16) 501,458 365,654
Investigacion de mercado 472,204 358,775
Mantenimiento 417,622 362,502
Seguros 393,223 359,562
Impuestos 193,621 454
Servicios publicos 137,837 109,418
Honorarios y servicios profesionales 108,684 278,638
Capacitacion 99,525 45,869
Gastos de distribucién (Ver nota 3) - 1,231,294
Otros 88,382 90,947

22,605,823 20,294,298

22. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2018 y 2017, los gastos administracion se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Sueldos y beneficios sociales 1,612,649 1,286,514
Multas 736,287 -
Honorarios y servicios profesionales 465,719 1,093,471
Arriendo 399,275 447,936
Cuentas Incobrables 390,953 392,137
Impuestos 158,217 85,843
Registros de Productos 130,428 101,792
Participacion de trabajadores (Ver Nota 16) 125,364 97,660
Gastos de gestion y viaje 117,372 179,021
Depreciaciones 96,570 179,790

Seguros 86,926 82,193
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2018 2017
Mantenimiento 73,371 81,620
Suscripciones 57,702 66,076
Servicios publicos 38,908 45,899
Capacitacion 18,427 5171
Devolucién inventario control de calidad - 601,726
Otros 269,902 17,110

23. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por pagar de acreedores
comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar con companias relacionadas. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compania. La Compania
cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes que provienen
directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado,
de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion
y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo
de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compaiiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién
estratégica de la Compariia.

Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestién de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafia, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas como se explica a
continuacién:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(ii) Tesoreriay finanzas-
La gerencia es responsable de administrar semanalmente el flujo de caja la Compariia, tomando
en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compaiiia.
Mitigacién de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evalla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.
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La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que

se resumen en las secciones siguientes:

a)

b)

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la
posibilidad de que la Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del
mercado, derivadas de los activos que ella posee.

Asi, entre los mas comunes se encuentran:

. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a
la baja o al alza, respectivamente.

. Riesgo de que la posicion de mercado de la Compania se deteriore como
consecuencia de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones
econdmicas.

. Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacién de la Compainia
sufran variaciones adversas en sus precios.

Una porcion importante de los productos que comercializa Abbott Laboratorios del Ecuador
Cia. Ltda., se encuentran regulados en el mercado ecuatoriano por el Estado a través del
Ministerio de Salud Publica. Como consecuencia, los precios de los productos tienen
asignado un precio maximo de venta el cual, eventualmente, expone a la Compaiiia a la
reduccion de sus margenes de ganancia.

Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compania mitiga este riesgo mediante la contratacion de
productos financieros con tasas fijas, a nivel del banco local con Citibank.

A continuacion, se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas
de interés fija y sin interés:

Al 31 de diciembre de 2018:

Tasa de interés
promedio al 31 de

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales, neto
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar

31 de diciembre de 2018 diciembre de 2018

Tasa fija  Sin interés Total %
5,000,000 4,250,125 9,250,125 4.75
- 15,058,513 15,058,513 -
- 94,668 94,668 -
- 296,198 296,198 -
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Tasa de interés
promedio al 31 de

31 de diciembre de 2018 diciembre de 2018
Tasa fija  Sin interés Total %
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - 5,774,753 5,774,753 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas - 5,474877 5,474,877 -

Al 31 de diciembre de 2017:

Tasa de interés
promedio al 31 de

31 de diciembre de 2018 diciembre de 2018
Tasa fija  Sin interés Total %

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo - 9,023,023 9,023,023 -
Deudores comerciales, neto - 15,800,839 15,800,839 -
Cuentas por cobrar relacionadas - 51,779 51,779 -
Otras cuentas por cobrar - 243,085 243,085 -
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - 4,353,896 4,353,896 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas - 5,277,100 5,277,100 -

c)

d)

Riesgo de gestion de capital-

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Comparia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que
el “Patrimonio” que se muestra en el estado de situacién financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de manera que
continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas
de manejo de capital en la Compainiia.

Riesgo de liquidez-

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que la Comparia no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos
cuando sean retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus
obligaciones frente a terceros. La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos
de sus activos y pasivos, de la obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los
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excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compania desarrollar sus actividades
normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad
de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas
y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la
Gerencia de la Compaiia orienta sus esfuerzos a mantener recursos necesarios para cubrir
sus obligaciones corrientes hasta en un periodo de 90 dias.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compania
a la fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a

los pagos contractuales no descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2018

Hasta 3 meses De 4 a 12 meses Total
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 5,774,753 - 5,774,753
Cuentas por pagar a companias relacionadas 5,474,877 - 5,474,877
Total pasivos 11,249,630 - 11,249,630

Al 31 de diciembre de 2017

Hasta 3 meses De 4 a 12 meses Total
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4,353,896 - 4,353,896
Cuentas por pagar a companias relacionadas 5,277,100 - 5,277,100
Total pasivos 9,630,996 9,630,996
e) Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo
un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La
Compania estad expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo
depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compafiia. La calidad crediticia del
cliente se evalia en forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son
supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del
informe es el valor de cada clase de activos financieros en funcién del tipo de cliente, es asi
que la cartera de los clientes privados y publicos es evaluada mensualmente con
indicadores de gestion, asi como la evolucion de cartera vencida. A cada cliente privado se
le asigna un cupo maximo de crédito basado en sus indicadores financieros y en referencias
comerciales; el crédito a clientes publicos se estable en base a los contratos firmados entre
las distintas entidades y la Compaiiia.
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Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compania, esta
conformada por clientes que han mantenido una relacién comercial de largo plazo, y cuyo
historial de pagos no reviste histéricamente un riesgo para la Compania. Por otra parte, la
Comparfia aplica en montos importantes negociados, clausulas legales mitigantes y
mantiene garantias reales sobre los montos negociados.

24. CONTINGENCIAS

a) Juicios SENAE
Entre los afios 2014 y 2016 la Compainia recibi6 la notificacién de varias actas de rectificacion
de tributos emitidas por el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador (SENAE) relacionadas con
la liquidacion de tasas arancelarias que de acuerdo con el SENAE fueron mal aplicadas en
importaciones de varios productos realizadas por la Compainiia, principalmente durante los afios
2010 al 2013.

De acuerdo con la Administracion y su asesor legal, existen actas de rectificacién que
corresponden a contingencias posibles por 4,094,953 y probables por 3,321,631.

25. GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2018, la Compariia otorgd las siguientes garantias:

a) Garantias a favor de Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador (SENAE)
Constituyen garantias exigidas por el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador (SENAE) con
la finalidad de garantizar los juicios de impugnacién que mantiene la Compainiia respecto a las
contingencias recibidas por rectificaciones arancelarias de los afos 2014 al 2016. Al 31 de
diciembre de 2018, las garantias ascendian a 727,720 emitidas a través de Citibank.

b) Licitaciones por contratos con Gobierno
Constituyen garantias de fiel cumplimiento cuyo valor asciende a 147,181.

26. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

a. Items adjudicados en Subasta Inversa Corporativa SERCOP-
A continuacién detallaremos los contratos adjudicados en la Subasta Inversa Corporativa INCOP
/ SERCOP el 04 de julio de 2016 para ser distribuidos a los siguientes clientes: Hospital Baca
Ortiz, Hospital Eugenio Espejo, Hospital Vicente Corral Moscoso, Hospital Carlos Andrade
Marin, Hospital Teodoro Maldonado Carbo, ISSFA.

Producto Linea Contrato
Toxina Botulinica EPD SICM2-707-2017
Acido Valproico Solido Oral 500 Mg EPD SICM-19-2016-B-CDTUA
Clomifeno 50 Mg EPD SICM2-474-2016
Levonorgestrel 0.75 Mg EPD SICM-268-2016
Selegilina 5Mg EPD SICM-376-2016-C
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b. Licencias sobre patentes de medicamentos de uso humano-

El 23 de octubre de 2009, mediante Decreto Ejecutivo No. 118, se declara de interés publico el
acceso a las medicinas utilizadas para el tratamiento de enfermedades que afectan a la poblacién
ecuatoriana y que sean prioritarias para la salud publica, para lo cual el Ministerio de Salud
Pudblica y el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual, segin el ambito de su competencia,
podran conceder licencias obligatorias sobre las patentes de los medicamentos de uso humano
que sean necesarios para sus tratamientos, siempre que los solicitantes cumplan con los
requisitos exigidos en la legislacion aplicable, asi también se establecera el alcance, objeto y
plazo por el cual se concede la licencia y el monto y condiciones de pago de las regalias de dicha
licencia. De acuerdo con el criterio de la administracion este decreto no tiene efectos
significativos en la operacién de la Compariia.

27. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emisién de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.
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