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Informe de los auditores independientes

A los Socios de Abbott Laboratorios del Ecuador Cia. Ltda.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Abbott Laboratorios del Ecuador Cia. Ltda., (una compafia
limitada constituida en el Ecuador, y subsidiaria de Abbott Laboratories de Estados Unidos de Norteameérica), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 , y los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimeonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, y las notas a los estados
financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Abbott Laboratorios del Ecuador Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2017,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo ¢on Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion Responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el
Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
eninglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de |os estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilldades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos abtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compai(a sobre los estados financieros
La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno determinado como

necesario por (a gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que esten libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

En la preparacion de estos estados financieros, |3 gerencia es responsable de evaluar |3 habilidad de la Compania
para continuar come un negocio en marcha; revelando cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en
marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos gue la gerencia intente liguidar la
Compania o cesar |as operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan
libres de distarsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinion. La sequridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones economicas que 0s
usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Comao parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Infernacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

. Identificamos vy evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientas de auditorfa en respuesta a aguellos riesgos identificados y
obtenemaos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es mayor que aguella que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusion del control interno.

s  Obtenemosun conocimiento del control interno gue es relevante para la auditoris, con el propdsito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las ¢ircunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

«  Evaluamos silas polfticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables v las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por |la gerencia es apropiada y sI basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafiia para continuar como
un negacio en marcha. Si concluimos de gue existe una incertidumbre significativa, somos regueridos de
llamar |a atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en |os estados financieros;
o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan basadas
en la evidencia de auditoriz obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafifa cese su continuidad como un negocio en marcha,
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» Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
gue alcance una presentacion razonable,

Hemos comunicado a |a gerencia, entre ofros asuntos, el alcance planeado v |a oportunidad de a auditoria, v los
hallazgos significatives de auditoria, incluyende cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria.

Otros asuntos

Como se detalla en la Nota 26 a los estados financieros adjuntos, durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2017, la Compania determind ciertos ajustes que afectan a los saldos de afios anteriores y como resultado de
dichps ajustes, los importes comparativos para los periodos anteriores se han modificade siguiendo los
lineamientos establecidos por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIC 8). Como parte de
nuestra auditoria de los estados financleros del afio 2017, tamblén auditamos los ajustes descritos en la Nota 26,
gue fueron aplicados para re expresar los estados financieros del afio 2016 vy el estado de situacidn financiera al
1 de enero de 2016. En nuestra opinidn, tales ajustes son apropiados y han sido aplicados correctamente. No
fuimos contratados para auditar, revisar o aplicar cualguier procedimiento sobre el estadeo de situacion financiera
al 1 de enero de 2016 de la Compafiia, fuera de los ajustes, y, en consecuencia, no expresamos una opinidn ni
cualquier otro tipo de sequridad sobre tales estados financieros tomados como un todo.
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eovanni Nacimba Tapia
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Quito, Ecuador
04 de mayo de 2018
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ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR Cia, Ltda.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Inventarios, neto

Gastos prepagados

Total activo corriente

Activo no corriente
Instalaciones, equipos y vehiculos, neto
Activo por impuesto diferido

Total activo no corriente

Total activo

Notas

13

10
11

12
17(c)

1 de enero

2017 2016 de 2016
Restablecido  Restablecido
(Vernota 26) (Ver nota 26)
9,023,023 5,605,665 2,409,419
15,800,839 15,610,697 14,627,521
51,779 7,558 47,705
243 085 484 690 2,174,916
- 235,239 991,009
10,623,962 11,184,393 10,967,493
160,351 398,522 35,818
35,903,038 33,426,764 31,253,881
1,494,672 1,993,090 1,537,415
380,559 432,957 483,804
1,875,231 2,426,047 2,021,219
37,778,270 35,852,811 33,275,100

i & P ;f;/@{af / b N

~——FT&dy Zambrano

Apcderado Especial

(/ Jessica é/elllbert

Gerente Financiera

Ménica Aguifo
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR Cia. Ltda.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E.U.A,

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Provisiones

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente
Pasivo no corriente
Beneficios a empleados largo plazo

Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultades acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Qs Qj : ;ﬁamé Gt

Notas

2017 2016

1 de enero
de 2016

13
14
28
10
15

16

redy £ambrano v Jessica Gé*flibert

Apoderado’Especial Gerente Financiera

Restablecido
(Ver nota 26)

5277,100 13,425,438
4,353,896 1,533,701

687,295 1,035,248
1,523,211 1,534,619

Restablecido
(Ver nota 26)

9,632,732
887.899
474 676
737,682
697,854

11,841,502 17,529,007

2,215,344 1,850,440

12,430,843

1,290,362

14,056,846 19,379,447

13,721,205

11,324,320 5,814,894

682,280 314,077
11,714,824 10,544,393

5,614,894
5708 426

314,077
7,915,498

23,721,424 16,473,364

19,553,885

37,778,270 35,852,811

33,275,100

/ Maénica Aguifio
C

ontadora General

Las notas adjuntas a |os estados financieros son parte integrante de estos estados
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ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR Cia. Ltda.

Estado de resultados integrales
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017

Expresados en Dolares de E U A

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos:
Ventas
Administracion

Total gastos operativos

Notas 2017 2016
Restablecido
(Ver nota 26)

19 68,980,100 61,742,424
(40,848,166) (36.163,791)

28,131,934 25,578,633

20 (20,294,298) (18,029,060)
21 (4,763,959) (2,910,746)

(25,058,257) (20,939,806)

Utilidad en operacién 3,073,677 4,638,827

Otros ingresos 56,407 168,223

Otros gastos (460,639) (334,428)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,669,445 4,472,622

Impuesto a la renta 17(a) (1,087 ,558) (1,405,461)
Utilidad neta 1,571,887 3,067,161

Otros resultados integrales del afio:

Resultados actuariales 16 (33,253) (64,548)
Resultado integral del afo, neto de impuesto a la renta 1,538,634 3,002,613

o L.

-"""""I:'—rgay‘xembrano
Apoderado Especial

Jessica ge”ibert Ménica Aguifio
Gerente Financiera Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo
Por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E U A

2017 2016

Restablecido
(Ver nota 26)
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,669,445 4472622
Ajuste afios anteriores por beneficios post empleo NIC 19 (nota 16(b)) - 230.831
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo
neto de las actividades de operacidn-

Depreciaciones 569,936 (598,926)
Provision incobrables 392,137 40.017

Obsolescencia de inventarios (81.055) (130.565)
Cambios de activos — (incremento) disminucion

Deudores comerciales (682,279) (923,193)
Otras cuentas por cobrar 241,606 1,690,226

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (44 221) 40,147

Inventarios 641,486 (86,335)
Impuestos por cobrar 235.239 -

Oftros activos 238,171 (362,704)
Cambios de pasivos - incremento (disminucion)

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 2,820,195 645,802

Cuentas por pagar a entidades relacionadas (8,148,338) (1,916,720)
Provisiones - (474 676)
Impuestos por pagar (403,043) 297 567

Beneficios a empleados 320,243 806,045

Impuesto a |a renta pagado (990,071) (534,256)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién (2,220,550) 3,195,882

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones de instalaciones, equipos y vehiculos, neto de bajas (71.518) 143.251

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversion (71,518) 143,251

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Cantribucion solidaria - (142,887)
Incremento de capital 5,709,426 =
Efectivo neto provisto por (utilizade en) las actividades de financiamiento 5,709,426 (142,887)
Incremeyito neto-del efectivo en bancos 3,417,358 3,196,246

Efectivo\en caja y bancos:

Saldo al iNicio 5,605,665 2,409,419
Saldo al fing| 9,023,023 5,605,665
Q"‘”‘l . gttt /ﬁflzﬁﬁa% /_l’@'—\—f N
-
/'ﬂ@ﬁ%ambrano Jessica Gellibert /Monica Aguifio
Apoderado Especial Gerente Financiera ' Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.U.A,

1. OPERACIONES
Abbott Laboratorios del Ecuador Cla. Ltda,, en adelante "la Compania”, se constituyd mediante escritura publica el
18 de octubre de 1947 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de octubre de 1947 Su principal actividad es la
importacion y comercializacion de toda clase de productos farmacéuticos, hospitalarios. de diagnéstico, nutricionales
adultos y pediatricos, quimicos, bioldgicos y afines.

La Compariia es una subsidiaria de Abbott Laboratories y Abbott Equity Investment LLC de Estados Unidos de
Norteamerica, las cuales se dedican principalmente a la produccion y comercializacion de productos farmaceéuticos,
nutricionales y otros

Las operaciones de la Compafia se encuentran reguladas por las disposiciones como la Ley de Produccion,
Importacion, Comercializacion y Expendic de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, la cual establece gue los
precios de venta al consumidor de los medicamentos seran establecidos por el Consejo Nacional de Fijacion de
Precios de Medicamentos de Uso Humano. El Gobierno del Ecuador, a través del Ministerio de Salud Publica, gjerce
el control de los precios de los productos farmacéuticos.

La direccion registrada de la Compafiia es Av. Republica del Salvador N34-493 y Av. Portugal, Edif. Torre Gibraltar,
Piso 10; Quito-Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compania para su distribucion el 07 de
abril de 2017 y seran presentados para la aprabacion de ia Junta General de Socios. En opinion de la gerencia. estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.

Entorno Regulatorio

Las operaciones de la Compariia se encuentran reguladas por las disposiciones de la Ley Organica de Salud, la cual
establece que a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Publica) le corresponde la fijacion, revision y
control de precios de los medicamentos de uso humano a través del Consejo Nacional de Fijacion de Precios de
Medicamentos de Uso Humano

En el Decreto Ejecutivo N, 400, publicado en el Registro Oficial No 289 del 29 de julio de 2014 se premulgo el nueve
Reglamento para la fijacion de precios de medicamentos de uso y consumo humane gue tiene como objeto establecer
y regular los procedimientos para la fijacion, revisién y control de precios de venta al consumidor final de
medicamentos de uso y consumo humano gue se comercialicen dentro del territorio ecuatoriano.



Notas a los estados financieros (continuacion)

El reglamento establece tres regimenes de fijacion de precios:

. Reégimen regulado de fijacion de precios que consiste en establecer un precio techo para cada segmento de
mercado de los medicamentos estratégicos y nuevos.

. Régimen de fijacion directa de precios de excepcion y consiste en la determinacién unilateral que hace el
Consejo Nacional de precios de los medicamentos de uso y consumo humano.

. Regimen liberado de precios que considera todos aguellos medicamentos que no se encuentren clasificados en
los dos regimenes anteriores y los precios seran libremente determinados.

El 19 de agosto de 2015 el Consejo Nacional de Fijacidn y Revision de Precios de Medicamentos de Uso y Consumo
Humano emiti¢ la Resolucién 10-2015, en la cual se aprobo y fijo la lista de precios techo de medicamentos
registrados y considerados como estratégicos, lista que fue socializada al sector farmacéutico el 29 de enero de 2015

En la resolucién se procedié con una nueva fijacion de precios techo segun la revision realizada por la Secretaria
Técnica.

Todos los medicamentos registrados de acuerdo con la definicion del Decrete Ejecutivo N. 400, que ingresan por
primera vez en el mercado, deberan sujetarse al precio techo de su segmento.

Adicionalmente se resolvid mantener el precio fijado previamente a la entrada en vigencia del Decreto Ejecutivo N.
400 para los medicamentos que no se encuentren clasificados como estratégicos y los precios sean libremente
determinados.

El 6 de abril de 2016 el Consejo Nacional de Medicamentos de Uso y Consumo Humano resolvié dar por conocidas
las listas de precios de medicamentos.

E! Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de Uso y Consumo Humano anuncié gue
desde el 8 de abril de 2016 los precios techo definidos en la Resolucion No.10-2015, entran en vigencia.

Salvaguardias Arancelarias

Con fecha 01 de junio de 2017 se eliminaron las salvaguardias por balanza de pagos. Ello implica que 2,152 sub
partidas ya no pagaran sobretasas arancelarias tras haberse cumplido el cronograma de desmantelamiento de esta
medida adoptada en 2015, que buscaba regular las importaciones y equilibrar la balanza comercial,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante "NIIF"), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados en base al costo historico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafia con excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizados en base a meétodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Dolares de Estados Unidos
Americanos que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compania.
Los estados financieros de la Companfiia proveen informacion comparable con el periodo anterior (2018).

Adopcion de politicas contables

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compariia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o
después del 1 de enero de 2017, segun se describe a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo® Iniciativa sobre informacién a revelar

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto difendo por
perdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacidn a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: Clarificacion del

alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12

Debido a la estructura de la Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuve un
efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido necesario modificar
los estados financieros comparativos de la Compafia

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados financieros son
las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos incluye el efectivo en caja y los depositos en cuentas bancarias locales sujetas a
riesgos no significativos de cambios en su valor, y son de libre disponibilidad.

b) Instrumentos financieros-
Activos financieros y pasivos financieros

Clasificacion

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "activos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas”. "préstamos y cuentas por cobrar’. "activos mantenidos hasta su vencimiento" y
"activos financieros disponibles para |la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categarias;
‘pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, "préstamos y cuentas por pagar’ y
'otros pasivos financieros'. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina Ia clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la

fecha de su reconocimiento inicial.
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Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
cobrar a entidades relacionadas y cuentas por cobrar adjudicados y otras cuentas por cobrar Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Seincluyen en el activo corriente, su vencimiento es de hasta 6 arios (fondo acumulado), conforme los acuerdos
suscritos con su clientes,

Préestamos y cuentas por pagar:. Representados en el estado de sjtuacion financiera por acreedores
comerciales y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, su vencimiento
es de 90 dias contados a partir de |a fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Companiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo
o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
comerciales por la adquisicion de productos nutricionales o farmaceuticos. Se reconocen a su valor
nominal que no difiere de su cosio amortizado. pues no generan intereses

i) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montes adeudados
por entidades relacionadas por concepto de reembolsos de gastos. Se reconocen a su valor nominal gue
no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

i} Otras cuentas por cobrar: Estan conformados principalmente por aranceles de aduanas, garantias y
anticipos a proveedores, Son de naturaleza corriente. Se reconocen a su valor nominal gue no difiere de
su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande
el metodo de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria.
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i) Acreedores comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores
locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afno ¢ Menos se
clasifican como pasivos corrientes de lo contrario se presentan comao pasivos no corrientes. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en 90 dias.

i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Son obligaciones de pago que se originan principalmente
por la compra de inventario. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Comparnia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términas originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacion
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del active. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liguidado,

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el
estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar
|os pasivos en forma simultanea

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasive en
una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actuan en su mejor
interés econdmico. La Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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c)

d)

e)

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros

son clasificados dentro de |a jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de

los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razenable como un todo:

a) Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicidn al valor razonabie es directa o indirectamente observable.

c) Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién gue es significativo para la
medicion al valor razonable no es chservable,

Para los activos y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compadia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de Ia
jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo. la
Administracion analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explico anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios estén valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacién. Los
costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién y darle su condicién de venta, forman parte del costo.
Los inventarios de la Compania se contabilizan de la siguiente manera:

- Elinventario en transito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

- El valor neto de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de
gastos de comercializacion y distribucién

La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a las
proyecciones de ventas futuras de todos los inventarios mantenidos en bodega y que registran lento movimiento,
asi tambien considera a aquellos productos identificados como dafiados o proximos a vencer.

Otros activos-
Corresponden principalmente a suministros prepagados, los mismos que se devengan en funcion de su
consumo, el mismo que es menor a un ano.

Instalaciones, equipos y vehiculos-
Las instalaciones, equipos y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.
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Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una extension
de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de
reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del
gjercicio en que se incurren,

Las instalaciones, equipos y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Util estimada.

Los metodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva

Las instalaciones corresponden a mejoras en locales arrendados, los mismos que se deprecian de acuerdo al
plazo de arriendo estipulado en el contrato.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Anos
Equipos de oficina, servicios y ofros 10
Software y licencias 5

Mejoras en locales arrendados 8
Vehiculos para uso compafiia 5
Vehiculos para uso visitadores médicos 4
Equipos de computacion 3

La vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha
de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de |a depreciacion sean
consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de instalaciones, equipos y
vehiculos. La Compaiiia ha establecido como politica fijar un valor residual del 50% del costo inicial para los
vehiculos de uso de los visitadores médicos, debido a que al final de su vida Util se espera realizarlos a dicho
valor.

Un componente de instalaciones, equipos y vehiculos o cualguier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos
futuros por su uso o venta, Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de |la venta y el importe en libros del activo) se incluye en
el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo,

A |a fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de
una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los
resultados del afio segun corresponda.
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f)

g)

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalua a fin de cada ano si existe algun indicio de que el valar de sus activos se ha deteriorado
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compania hace un
estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora de
efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe
recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo gque
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja la evaluacién actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del active. Para la determinacion del valor razonable menos 0s
costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos
calculos se verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de
valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en el
estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién del activo deteriorado

Cuentas por pagar y provisiones-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién financiera
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y
cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable gue la Comparila tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinera es significativo. las provisiones se descuentan utilizando una tasa de
interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de |a provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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h)

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasive por impuesta a la renta corriente es medido como el valor esperado que sera recuperado o
pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compariia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son las gue estan vigentes a |a fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periodicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion,

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto 2 la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de |os activos y pasivos en |a fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y péerdidas tributarias amartizables, en la medida en gue sea probable
la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos creditos fiscales o perdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferide no reconocidos
se reevallUan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne
probable gue la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el active se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconace fuera de éste, Las
partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccién subyacente, ya sea en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria,
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Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al Valor Agregado), salvo:

- Cuando el impuesto scbre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de |a autoridad fiscal. en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto. segln corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados-
Participacion de trabajadores
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afic como parte de ios costos de personal y se

calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Otros beneficios laborales

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el términc de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado |os servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Beneficios a empleados largo plazo-

La Compafiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
un plan de |ubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa
el valor presente de |a obligacidn a |a fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito en funcién al rendimiento
de bonos corporativos de alta calidad emitidos en dolares americanos.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afnos de servicio. incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo gue caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios post empleo, |a estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes
El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en |as estimaciones, se registra en su
totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren.
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k)

m)

"

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que |os beneficios economicos asociados a la transaccion fluyan
a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momente en
que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendc en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni

aranceles,

Venta de medicamentos v productos nutricionales

Los Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de medicamentos y productos nutricionales son
reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesges de los beneficios, de tipo significativo, derivados de Ia
propiedad de los medicamentos y productos nutricionales; el importe de los ingresos y costos incurrides, © por
incurrir, en relacion con |a transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compadia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Mecanismos de control en |a fijacion de precics-

Los precios para los productos farmacéuticos son regulados por el Ministerio de Salud Publica del Ecuador vy
los precios de |os productos alimenticios son determinados por la oferta y demanda del mercado.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan |os bienes, de manera simultanea al reconacimiento de los

ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconccen a medida que se devengan, independientemente del momento en que

se pagan, y se registran en los periodes con los cuales se relacionan.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes y
no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Comparila:

. Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes despues del periodo sobre el gue se informa,
o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizade para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el gue se informa,

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
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Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafia;

. Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principaimente con fines de negociacion;

s el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasive durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

n) Segmentos de operacion-
Un segmento es un componente diferenciable de una empresa que suministra un producto o servicio individual
o un grupo de productos o servicios a fines, y gue esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los
de otros segmentos de negocios. Un segmento geogréfico es un componente diferenciable de una empresa,
gue esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de |los componentes que operan en oiros
entornos econdmicos. Las comparias deberian considerar su estructura organizacional y gerencial, asi como
sus sistemas internos de reporte financiero a fin de identificar sus segmentos.

La Compafia no efectla revelaciones por segmento ya gue solo opera en el segmentc de importacion vy
comercializacién de productos farmacéuticos y nutricionales.

o) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del gjercicio gue provean informacion adicional sobre |a situacion financiera de
la Companiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes gue no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que |a gerencia deba realizar juicios, estimaciones
y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion
de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa, En este sentido, la incertidumbre sobre tales
suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes
en libros de los activos o pasivos afectados,

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por
la gerencia.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre
los importes en libros de los activas y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion. La
Comparfiia ha basado sus supasiciones y estimaciones considerandao los parametros disponibles al momento de la
preparacion de los estados financieros

12



Notas a los estados financieros (continuacien)

13

Estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compania,
en base a una evaluacion de la antiguedad de los saldos por cobrar y |a posibilidad de recuperacion de los
mismos. La Compania realiza su provision para cuentas dudosas de acuerdo a |a desagregacion y evaluacion
de su cartera es asi gue para clientes privados evalla |la recuperabilidad de su cartera y el tiempo de mora que
mantiene para lo cual maneja porcentajes segun su vencimiento de 80-360 dias de antiguedad, entre el 10% y
100%, adicionalmente para sus clientes del sector publico considera una provisién de la cartera vencida a 360
dias al 100%

Estimacion de descuentos y devoluciones:

La estimacidn para descuentos es determinada por la gerencia de la Compania en funcién de los acuerdos
comerciales firmados con los clientes. Por otro lado, la Compania tiene la politica de reserva de devoluciones
de producto mediante un porcentaje de reserva por cada linea de producto en funcién de |as devoluciones
recibidas en el ultimo trimestre con respecto a sus ventas generadas en el afo y es calculada sobre la venta
realizada por cada linea de producto en el mes de cierre.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un estudio efectuado
por la Compania que considera un analisis individual del valor de uso de cada partida que se encuentra
proyectado en |los presupuestos de ventas de los préximes meses y afios, y se ha determinado una provision
de inventarios de dos tipos: provision entre el 50% y 100% del costo de acuerdo con la fecha de caducidad
(inventario obsoleto), y provision entre el 20% al 100% de acuerdo a su proyeccion de venta futura (inventario
en exceso). La provision para obsolescencia se carga a los resultados del ano.

Vida (til de instalaciones, equipos y vehiculos:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actives. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que |a vida Util de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer gue |a
vida Util de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican gue el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a |a existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican
ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legisiacion
tributaria aplicable, La Compafila cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Comparila considera gue sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consisiente en los periodos reportados. pueden
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surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la interpretacion de normas, gue pudieran requerir
de ajustes por impuestos en el futuro,

“ Obligaciones por beneficios a empleados largo plazo:
El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones gue podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de
la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés en funcion a los
rendimientos de bonos de USA de alta calidad emitidos en délares americanos segun indica |la enmienda a la
NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

. Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la informacion disponible a
la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas, pero con
vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2018, En este sentido, la Comparila tiene
la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La Compania espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no restablecera la informacion
comparativa. Durante el afo 2017, la Compania realizé una evaluacion del impacto de los dos aspectos
fundamentales de NIIF 9 ya que la empresa no trabaja con coberturas. La evaluacion fue efectuada considerando la
informacion disponible a |a fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de informacién disponible para el afo
2018, fecha en la cual esta norma entrara en vigencia.
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La Comparnia no espera un impacto significativo en su estado de situacién financiera y patrimonio ni un incremento
/disminucion significativa en la provision de deterioro,

(a)

(b)

Clasificacion y medicion
La Compaiiia no espera un impacto significativo en sus estados financieros producte de la implementacion de
los requisitos de NIIF 9 para |a clasificacion y medicion de sus instrumentos financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar comerciales se mantienen para recibir los flujos de efectivo
contractuales y se espera que generen flujos de efectivo para la Compafia. La Compafia analizé las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyd gue cumplen
con los criterios para la medicion a través de costo amortizado bajo NIIF 9. Per |o tanto, no se requiere efectuar
una reclasificacion para estos instrumentos.

Deterioro

La NIIF 9 requiere que la Compania registre las pérdidas crediticias esperadas sobre todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la duracion
del activo financiero, sobre un analisis individual o colectiva del riesgo de crédito esperado (pérdida futura
esperada). La Compafiia aplicara el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas esperadas considerando
la duracién del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales. La Compania
ha determinado que, debido a la implementacién de esta nueva norma la provision para cuentas incobrables no
tendra variaciones significativas pergue no existe una variacion significativa del riesgo.

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

La Compania opera en la industria de retail y bienes de consumo. Las ventas a sus clientes son efectuadas a traves

de canales de distribucion directos (gobierno) e indirectos (distribuidores). Las ventas a clientes son efectuadas a
través de drdenes de pedido separadas conforme a los requerimientos del cliente y el tipo de oferta comercial

Durante el afio 2017, la Compafia realizé la evaluacion de impactos por la aplicacion de esta norma y estos se

detallan a continuacion:

(a)

Venta de bienes

La Compaiiia Unicamente opera con acuerdos comerciales en los que se espera que la venta de bienes sea la
Unica obligacion de desempefio, no se espera que la adopcién de NIIF 15 tenga impacto en los estados
financieros de la Compania.

La Compania ha adoptado como practica contable desde hace varios afics gue el reconocimiento de ingresos
ocurra unicamente cuando el cliente obtiene el control del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de
estos, por lo cual el ingreso se reconocera en un momento especifico durante la transaccion. conforme se lo ha
efectuado de acuerdo a la politica contable vigente,
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(b)
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Consideracion variable

Ciertos acuerdos con clientes proporcionan un derecho de devolucidon, descuentos comerciales, descuentos
por objetivos de compra o cobro de multas por entregas tardias (gobierno). Actualmente, la Compania reconoce
los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neto de
devoluciones, bonificaciones, descuentos comerciales y multas. En casc de no ser posible estimar los ingresos
de manera razonable, la Compafia difiere el reconocimiento de ingresos hasta poder estimarlos
razonablemente. Estas disposiciones dan lugar a una consideracién variable de acuerdo a NIIF 15, y debe ser
estimado al inicio del acuerdo y se actualice de manera periodica.

NIIF 15 establece que se debe estimar la consideracion variable y separarlo del precio de la transaccion a fin
de establecer un metodo de reconocimiento para cada consideracian variable gue otorgue la Compafiia a sus
clientes

La Compania estima gue la medicion de estas consideraciones variables de acuerdo a NIIF 15, no dara como
resultado un ajuste o cambio versus la norma anterior ya que viene realizando éstas mediciones variables como
politica contable

A continuacion detallames las principales consideraciones variables gue tiene la Compania.

1. Derecho de devolucion
Existen acuerdos con clientes que proporcionan un derecho a que estos efectlen la devalucion del bien
dentro de un periodo especifico. La Compafia actualmente reconoce este derecho de devolucion
utilizando un calculo promedio aproximado de ocurrencia de esta probabilidad. De acuerdo a la politica
contable actual, el valor de los ingresos relacionados con los derechos de devolucion se lo difiere y es
reconocido en el estado de situacién financiera como parte del activo corriente y una disminucién en los
iNgresos.

De acuerdo a NIIF 15, |a oferta comercial de la Compania permite al cliente efectuar devoluciones de
bienes, por lo cual esta es una consideracion variable. La Compafia ha decidido utilizar el método del
valor esperado para estimar el derecho de devolucion que los clientes tendran derecho y de esta forma
separar esta obligacion de desemperio del precio de la transaccion.

2. Rebates por objetivos de ventas
La Compania ofrece rebates por objetivos de ventas efectuadas a sus clientes en todos los productos
adquiridos, siempre que la cantidad de productos comprados durante el periodo exceda un monto
especificado en |os acuerdos comerciales o contratos suscritos entre las partes. De acuerdo a la politica
contable actual, la Compania estima los rebates por objetivos de ventas, utilizando el enfogue de la
cantidad promedio de rebates ocurridos y los incluye como parte de cuentas por cobrar comerciales. Estos
valores pueden reembolsarse posteriormente en efectivo al cliente

De acuerdo a NIIF 15, los rebates por objetivo de ventas efectuadas son una consideracion variable, la
Compariia ha decidido utilizar el método del valor esperado para estimar el saldo de los clientes que
tendran derecho a este rebate. La Compafiia ha determinado que producto de |a adopcion de NIIF 15 no
debe hacer un ajuste adicional ya gue ya éste reconocimiento de menor ingreso ya se venia realizando de
acuerdo a politicas contables internas.
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()

(d)

Consideraciones para agente y principal

La Compafia no celebra contratos con sus clientes para adquirir, en su nombre, equipos especificos. En
virtud de estos contratos, la Compariia no proporciona servicios tales como instalacién y mantenimiento
sobre estos equipos.

La Companiia ha determinado que controla los bienes antes de que sean transferidos a los clientes, y por
lo tanto, es un principal en estos contratos,

Requisitos de presentacion y revelacion

Los reqguerimientos de presentacion y revelacion de NIIF 15 son mas detallados gue en las NIIF actuales.
Los requisitos de presentacion son un cambio significative con respecto a la practica actual e incrementan
significativamente el volumen de revelaciones requerido en los estados financieros de la Compariia.
Muchos de los requisitos de revelacién en NIIF 15 son nuevos y la Compariia ha evaluado que el impacto
de algunos de ellos sera significativo.

En particular, la Compania espera gue las notas a los estados financieros se ampliaran debido a la
revelacion de los juicios y estimaciones utilizadas al determinar: el precio de transaccion de aguellos
contratos que incluyen consideracion variable, como se ha asignado el precio de la transaccion a las
obligaciones de desempefio, y las suposiciones hechas a fin de estimar los precios de venta
independientes de cada obligacion de desemperio.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afic 2018 sin embargo, de
acuerdo a la conclusién de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados
financieros de la Compaiiia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia

Mejoras anuales 2 las NIIF — Ciclo 2014-2016 (emitidas en diciembre de 2016)
Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciones a corlo plazo para

quienes las adoptan por primera vez

Madificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracion de que la valoracion de
las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada para
cada inversion

NIIF 8 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacion y valoracion de fransacciones con pagoes basados en acciones
Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propiedades de inversion

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos

NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 17 - Contratos de seguro

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de aclivos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2021

Por definir
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se formaban de la siguiente manera;

2017 2016
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos (Ver nota 7) 9,023.023 5,605,665
Deudores comerciales, nelo (Ver nota 8) 15,800,839 15.510,697
Cuentas por cobrar a companias relacionadas {Ver nota 13) 51,779 7,558
Otras cuentas por cobrar (Ver nota 9) 243,085 484,690
Total activos financieros 25,118,726 21,608,610
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales (Ver nota 14) 4,353,896 1,533,701
Cuentas por pagar a entidades relacionadas {Ver nata 13) 5277100 13,425438
Total pasivos financieros 9,630,996 14,959 138

Los activos y pasivos financieros, se aproximan al valor justo debido a |la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo en caja y bancos se formaba de |a siguiente manera:

2017 2016
Bancos locales (1) 9,022,123 5,604,765
Caja 900 900

9,023,023 5,605,665

(1) La Compariia mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica, los fondos son de libre

disponibilidad.

8. DEUDORES COMERCIALES, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

18
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2017 20186
Provisién Provision

Valor cuentas Valor Valor cuentas Valor

bruto dudosas neto bruto dudosas neto
Cistribuidores 14,898,827 (11,7983) 14 887,034 15,308,520 (22,020) 15,286,500
Farmagias individuales, personas naturales y juridicas 708,209 (263.080) 445129 220,820 {139.290) 81,530
Instituciones publicas 1.486.6029 (797.114) 689,485 1.675.877 (795,360) 880.517

17,093,645  (1.071.987) 16,021,658 17,205,217 (956,670) 16,248,547
(Menos)
Provisiones de descuentos y devoluciones (220,819) - (220,819) (737,850) - (737,850)

16,872,826 (1,071,987) 15800839 16,487 367 (958,670) 15510697

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la antiguedad del saldo de deudores comerciales antes de provisiones para

devoluciones es como sigue:

2017 2016
No deterio- Deterio- No deterio- Deterio-
rada rada Total rada rada Total

Vigente 15,275,906 - 15,275,906 14,832,895 14,832,895
Vencida:
De 31 hasta de 60 dias 666,348 (193.837) 472,511 522,088 - 922,088
De 61 hasta de 90 dias 144,211 (14,851) 128,360 319,207 (28.,028) 291,173
De 91 hasta 120 dias 86,852 (19,710) 67,142 52,418 (5) 52,413
Mas de 360 dias 920,328 {843.589) 76,738 1,078,615 (928,637) 149 678

17,093,645  (1,071.987) 16,021,658 17,205,217 (956,670) 16,248 547

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la estimacion para cuentas dudosas fue como sigue:

Saldo al inicio
Menos:

Provision
Recuperacion/ baja

Saldo al final

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2017 2016
956,670 916,653
392,137 40,017
(276,820) E

956,670

1.071.987

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera;
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2017 2016
Aranceles de aduanas 60,336 15,556
Garantias de arrendamiento 43,348 43,346
Cuentas por cobrar empleados 10,871 4,880
Otros (1) 128,532 420,908

243,085 484,690

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluyen 67,726 correspondiente a una cuenta por cobrar al Servicio de Rentas Internas

por pago en exceso del impuesto a la renta, resultado de! restablecimiento efectuado {\Ver nota 26).

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Por cobrar:
Credito tributario de impuesto 2 la renta (Ver nota 17 (b)) - 235,239
= 235,239
Por pagar
Impuesto al Valor Agregado por pagar - IVA (1) 327,714 286,806
Retenclones de impuesto al valor agregado — VA 34,351 35,156
Retenciones en la fuente de impuesta a la renta 2,228 51,585
Impuesto a la salida de divisas 267,913 661,702
Impuesto a la renta (Ver nota 17(b)) 55,089 -
687,295 1,035,249

(1) Constituye Impuesto al Valor Agregado generado en ventas realizadas por la Compania, y que es compensado con el

Impuesto al Valor Agregado pagado en importaciones y adquisicién de bienes y servicios locales,

11. INVENTARIOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Productos para la venta 8,467,112 7,184,788
Inventarios en transito 2,326,671 4,214 444

10,793,783 11,399,232
Menos- Estimacidn para lento movimiento y obsolescencia (169.821) (214.839)

10,623,962 11,184,393
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El movimiento de la cuenta de estimacion para lento mavimiento y obsolescencia durante los afios 2017 y 2018,
fue como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio 214 839 345,404
Mas (menos)-
(Bajas) Provisiones (45,018) (130.565)
169,821 214,839

12. INSTALACIONES, EQUIPOS Y VEHICULOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de instalaciones, equipos y vehiculos se formaba de |a siguiente manera.

2017 2016
Depre- Depre-
ciacion ciacion
Costo acumu- Activo Costo acumu- Activo
histérico lada fijo neto  historico lada fijo neto

Vehiculos 1,796 516 (958.446) 838070 1,927,727 (717.945) 1,209,782
Equipos de computacion 652,916 (618,933) 33,983 643,224 (587,927) 55,297
(
(

Mejoras en locales arrendados 622,543 258,337) 364,206 771,312 (200,751) 570,561
Equipos de oficina y otros 394.911 136.498) 258,413 287,926 (130.476) 157 .450
Totales 3,466,886 (1.972,214) 1494672 3,630,189 (1,637,099) 1,993,090

Durante los afios 2017 y 20186, el movimiento de instalaciones, equipos y vehiculos fue el siguiente:

Mejoras en Equipos de
Equipos de locales oficina, servicio
Vehiculos  computacién arrendados y otros Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 996,807 85,546 279,741 175,321 1,537,415
Adiciones 751,184 30,929 333.743 8.986 1,124,842
Ventas y bajas (69.280) (961) = - (70.241)
Depreciacion (468,929) (60.217) (42,923) (26.857) (598 926)
Salde al 31 de diciembre de 2016 1,209,782 55,297 570,561 157,450 1,993,090
Adiciones 125048 14,725 193,316 145,439 478,528
Ventas y bajas (54.816) (2,907) (342,085) (7,202) (407.010)
Depreciacion (441 944) (33,132) (57,586) (37,274) (569,936)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 838,070 33,983 364,208 258.413 1,484 672
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13. ENTIDADES RELACIONADAS
(a) Saldosy transacciones con compaifias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los saldos por cobrar y pagar con companias relacionadas se formaban

COmo sigue:
Naturaleza
dela Origen de la Venci-
Sociedad relacion Pais transaccion miento 2017 2016

Por cobrar
Abbott Products Operations Uruguay. Comercial Uruguay Reembolso de gastos 90 dias 27 214 -
Abbott Laboratories de Colombia S A, Comercial Colambia Reembolso de gastos 90 dias 24 565 -
Andland Overseas Comercial Panama Reembolso de gastos 90 dias - 7.558
51,779 7,558

Por pagar
Abbott Logistics — Holanda Comercial Holanda Compra inventarios 90 dias 2564674 3766617
Abbott Products Cperations Comercial Suiza Compra inventarios 90 dias 2,158,520 2,933,807
Abbott Laboratories de México S A de C V. Comercial México Compra inventarios 90 dias 381,289 878,053
Abbott Products Operations Uruguay Comercial Uruguay Cempra inventarios 90 dias 117,513 42,054
Abbott Laboratories Intl. Co, Comercial EUA Compra inventarios 90 dias 54,529 16,6689
LaFrancol Comercial Colombia Campra inventarios 90 dias 575 ST
Abbott Laboratories S.A, Comercial Perll Reembolso de gastos 90 dias - 3,335
Laboratorio Internacional Argentino Comercial Argentina Compra Inventarios 90 dias 74,802
Abbott Equity Investment Comercial EUA Otros (1) 90 dias - 5709425
5277100 13425438

(1) Durante el ano 2017, la Compariia efectud ia capitalizacion de los valores pendientes de pago al 31 de diciembre de

2016 al accionista mayoritario Abbott Equity Investment (Ver nota 18 (a)).

Durante los afios 2017 y 2018, se han efectuada |as siguientes transaccionés con entidades relacionadas:

Pais Compaiiia relacionada 2017 2016

Compras de inventario:

Holanda Abbott Logistics B.V. 14,382 875 14,699,933
Suiza Abbott Products Operations AG 16,154,960 14 367 568
Mexico Abbott Laboratories de México S.A. de C.V, 3,389,370 6,048 848
Uruguay Abbott Products Operation Uruguay 975,690 42054
Estados Unidos Abbott Laboratories International Co, 97 416 135,543
Argentina Laboratorio Internacional Argentino 74,802 329,737
Reino Unido Medisense UK 5 6,828
Panama Andlan Overseas, - 83.246

Estados Unidos
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Pais Compaiiia relacionada 2017 2016

Notas de crédito por descuentos por volumen:

Suiza Abbott Products Operations AG - 2,911,947
Paises Bajos Holanda  Abbott Logistics BV - 1,921,884
México Abbott Laboratories de México S.A. de C V. - 906.477
Argentina Abbott Laboratories de Argentina S.A. - 54 961
Estados Unidos Abbott Laboratories LLC - 22.010

Reembolsos de gastos recibidos:

Uruguay Abbott Products Operations Uruguay 115,522 -
Guatemala Abbott Guatemala S.A. 79,908 2,621
Argentina Abbott Laboratories de México S.A. de C.V. 51.908 =
Colombia Abbott Laboratories de Colombia S.A. 24 565 96,386
Chile Abbott Laboratories de Chile, 15,000 =
Brazil Abbott Brazil.

15,000 -
Perd Abbolt Laborataries S.A. 7.321 60,815
Estados Unidos Abbott Logistics — Holanda - 5,340
Panama Andiand Overseas - 85431

Reembolsos de gastos entregados:

Peru Abbott Laboratories S.A. 69,201 3,335
Mexico Abbott Laboratories de México S.A. de C.V. 61,312 -
Estados Unidos Abbott Laboratories LLC 19,823 4504
Colombia Lafrancol 6.908 8635
Puerto Rico Abbott Health Care PR 655 -
Suiza Abbott Products Operations AG - 18,236
Colombia Farmaindustria - 2,510

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con companias relacionadas tienen vencimientos a corto plazo,
no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los terminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafias relacionadas
fueron acordados entre las partes.

(a) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas gue asumen la gestion de Abbott Laboratorios del
Ecuador Cia. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representan, no han participado
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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(b) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad. incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2017 y 2018,
los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman comao siguen:

2017 2016
Salarios y premios mensuales 614,403 548,432
Beneficios sociales 120,464 118,727
Bonos anuales 103,748 158,195
838,615 826,354

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de |a siguiente
manera:

2017 2016
Proveedores 1,795812 498,665
Provisiones comerciales 1,708,369 237,193
Empleados (plan vehliculos) 571,302 554,382
Seguridad social 176,503 149 372
Otros 101,910 94 089

4,353,896 1,633,701

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la antigledad de los saldos por pagar de acreedores comerciales, es de hasta
60 dias.

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2017 2016
Participacién de trabajadores 778.924 789,286
Bonos y premios 376,009 402,413
Vacaciones 285,877 270,837
Décimo tercer sueldo 41,773 36,436
Décimo cuarto sueldo 30,141 27,514
Fondos de reserva 10,487 8,133

1,523.211 1,634,618
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Durante |os afios 2017 y 2016, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue;

Participacion Décimo Décimo
de Bonos y tercer cuarto Fondos de
trabajadores premios Vacaciones sueldo sueldo Reserva
Saldo al 31 de diciembre de 2015 - 346,019 292,433 30.807 17,539 11,056
Provisiones 789,286 1,265,118 261,030 382,276 55,278 359,723
Pagos - (1,208,724} (282,626) (376,647) (45.303) (362,666)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 789,286 402,413 270,837 36,436 27,514 8,133
Provisiones 463,314 1,347,852 200.659 451,972 60,181 435114
Pagos (473,676) (1,374,256) (185619) (446,635) (57.554) (432.760)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 778,924 376,009 285,877 41,733 30,141 10.487

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los beneficios a empleados largo plazo se formaban como sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal {a) 1,664 806 1,422 607
Desahucio (b) 550,538 427 833

2,215,344 1,850,440

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 3.91% 4.14%
Tasa de rendimiento de activos N/A NIA
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacion 14.10% 15.24%
Vida laboral promedio remanente 6.40 6.00
Tabla de mortzalidad e invalidez T™M IESS 2002 TM IESS 2002

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial
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(a)
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Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun |2 Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo qgue menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco anos o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplide veinte anos, y menos de
veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte propercional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 358 se publico la reforma al Cadige del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montas minimos mensuales por pensiones jubilares

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial. La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para
jubilacién patronal reconocida en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el ano:

2017 2016
Saldo inicial 1,422 607 951,449
(Gastos operativos del periodo:
Costo del servicic en el periodo actual 229,732 187,858
Costo financiero 57,112 48 737
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (40,338) (27,398)
Otros ajustes patrimoniales: (1)
Resultado acumulado - (11,909)
Otros resultados integrales - 178,274
Otros resultados integrales:
(Pérdida) ganancia actuarial reconocida (4.307) 95,596
Saldo final 1,664,806 1,422,607

(1) Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros, a partirde! 1 de enero de 2016 entrd en vigencia la enmienda
ala NIC 19, que considera que para la determinacion de la tasa de descuento, se debe considerar un mercado profundo
de bonos corporativos de alta calidad emitidos en la moneda de la obligacion, que para efectos de la aplicacion de dicha
enmienda constituyen los bonos corperativas de los Estados Unidos de América. Como resultado de la evaluacion
efectuada por la Gerencia a esta enmienda el pasivo de obligaciones por beneficios definidos presentd un incremento
de 166,365 en el afio 2016, el cual fue registrado por la Compariia y que ha criterio de la Gerencia constituye un efecto

no material a los estados financieros tomados en su conjunto.

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, gue muestra la forma en gue Iz obligacion
por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial relevante gue era
razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:
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(b)
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2017 2016
Variacion tasa de descuento -0.5% 60,316 136,211
Impacto % tasa de descuento -0.5% 4% 10%
Variacion tasa de descuento +0.5% (56,592) (123.748)
Impacto % tasa de descuento +0.5% -3% -10%
Variacién tasa de incremento salarial +0.5% 61,996 137.305
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 4% 10%
\fariacion tasa de incremento salarial -0.5% (58,163} (125,634)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% 3% -9%

Desahucio-

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compania tiene un pasivo por desahucio con los empleados y
trabajadores que se separen de la Compania. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de a relacion
laboral por desahucio, El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de |a reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido
en el estudio actuarial. La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afo

(1)

2017 2016

Saldo inicial 427,833 338913
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo aclual 67,874 60818
Costo financiero 17.270 17.587
Beneficios pagados - (22,903)
Otros ajustes patrimoniales: (1)

Resultado acumulado - (5,350)
Otros resultados integrales - 69,816
Otros resultados integrales:

Ganancia (perdida) actuarial reconocida 37.561 (31.048)
Saldo final 550,538 427833

no material a los estados financieros fomados en su conjunto.

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial
relevante gue era razonablemente posible al cierre del ejercicio. se muestra a continuacion:

Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros, a partir del 1 de enero de 2016 entro en vigencia la enmienda
ala NIC 19, que considera que para la determinacion de la tasa de descuento, se debe considerar un mercado profundo
de bonos corporativos de alta calidad emitidos en la moneda de la obligacion, que para efectos de la aplicacién de dicha
enmienda constituyen los bonos corporativos de los Estados Unidos de América. Como resultado de la evaluacion
efectuada por la Gerencia a esta enmienda el pasivo de obligaciones por beneficios definidos presenté un incremento

de 64,466 en el afio 2016, el cual fue registrado por la Compania y que ha criterio de la Gerencia constituye un efecto
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2017 2016
Variacion tasa de descuento -0.5% 14,728 40,967
Impacto % tasa de descuento -0.5% 3% 10%
Variacién tasa de descuento +0.5% (13,672) (37,216)
Impacto % tasa de descuento +0.5% -2% -9%
Variacién tasa de incremento salarial +0.5% 15,588 41,233
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 3% 10%
Variacion tasa de incremento salarial -0.5% (14,621) (37,783)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% 3% -9%

17. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales es como

sigue:
2017 2016
Impuesto a la renta corriente 1,045,160 1,354 614
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y reverso
de diferencias temporarias 52,398 50,847
Gasto por impuesto a la renta del afio 1,097 558 1,405,461

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre |a utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2017 2016

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 2,669,445 4 472622
Menos:

Deducciones adicionales (228,837) -
Mas:

Gastos no deducibles 2,310,121 1,684,716
Utilidad gravable 4,750,729 6,157,338
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 1,045,160 1.354,614
Menos-

Retenciones del afio (754, 832) (666,570)
Retenciones de afios anteriores (235,239) (991,009)
Ajuste por restablecimiento (1) - 67,726
Impuesto a la renta por pagar (por cobrar) (Ver nota 10) 55,088 {235,239)
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(1) Corresponde al impuesto a la renta pagado en exceso generado como resultado del restablecimiento de estados
financieros (Ver nota 26), el mismo que podra registrarse como un crédito tributario bajo la aprobacion del Servicio de

Rentas internas. Este valor fue registrado como otra cuenta por cobrar (Ver nota 8),

c) Impuesto a la renta diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacion integrales

2017 2016 2017 2016
Diferencias temporarias:
Muestras médicas 132 467 134,433 1,966 19,124
Obsclescencia de inventarios 42 455 47 945 5,480 (28.044)
Impuesto a la salida de divisas — 1SD - -
Bonos de cumplimiento - 66,741 66,741 12,452
Comisiones - 21,511 21,511 590
Pravision por devolucion medicamentos 32,919 34 997 2,078 14.076
Provision de descuentos a clientes 22,286 127,330 105,044 (69,045)
Provision lento movimiento 68,750 - {68.750) -
Devoluciones de clientes no procesadas 81,682 - (81,682) - |
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - 52,398 50,847

Activo por impuesto diferido 380,559 432 957 - =

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad (pérdida) contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2017 y 20186, es como sigue:

2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta X 2669 445 4,472,622
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente (22%) 587,278 983,977
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 562,678 421 484
Impuesto diferido (52,398) -
Gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados

integrales 1,087 558 1,405,461
Tasa efectiva 41% 31%
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Para la determinacion del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se aplicaron Ias tasas

de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Comparfia espera recuperar o liquidar las

diferencias temporarias

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

1)

i)

i)

iv)

Situacioén fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene ia facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compariia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la
Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a la renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 afos las inversiones nuevas y
productivas, en los sectores econémicos considerados como prioritarios, de industrias basicas y para el
desarrollo de proyectos publico en asociacion publico-privada.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, [a tarifa impositiva seré del 25% en el caso de
que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones gue
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y cumpla |as condiciones
previstas en la Ley.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre |a base de |la declaracion del impuesto a la renta del ano inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonic total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucian, salvo determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.
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v)

vi)

Asitambién, se excluiran de |a determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nueva empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
gue reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para Ias nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta per un pericdo de 5 afos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de otras sociedades nacionales ¢
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar |a atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se apligue al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y |a tarifa general de impuesto la renta prevista para
sociedades (22% o0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por |la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y |a tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
compaosicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos comoe
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
prestamos de dinero a sus socios, accicnistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar |a retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a |a renta corporativo vigente al ano
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta,

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a |a salida de divisas, grava a o siguiente:

» Latransferencia o traslado de divisas al exterior,
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vii)

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financiergs en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

« Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses

« Las exportacicnes de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias,

« Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o0 neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por |a totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensadao.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD).

« Pagos realizados al exterior por amartizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo
mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio € Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

« Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarroilo Economico (ZEDE)

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en |a importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos,
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

El 29 de diciembre de 2017, se promulgé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 la Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la
Gestion Financiera, la cual incluye, entre ofros, cambios en el Cédigo Tributario, el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tributarias son las siguientes
- Reformas al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones-

Se aumenta la tarifa de impuesto a |a renta al 25% para sociedades gue suscriban con el Estado
contratos de inversién que concedan estabilidad tributaria.
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

Tasas del impuesto a la renta-

A partir del 1 de enero de 2018, [a tasa de impuesto a |a renta correspondiente a sociedades es
del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es decir a 28%,
en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes. beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares domiciliados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, |a tarifa del 28% se
aplicara sobre |a proporcién de |a base imponible que corresponda a dicha participacion

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la
composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas, se aplicara la tarifa del 28% a toda |la base imponible,

El beneficio de la reduccion de |a tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los
casos de reinversion de utilidades en el pals, aplica siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y es Unicamente aplicable para
sociedades catalogadas como exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo y
aquellas que se dediquen a la produccion de bienes que posean 50% o mas de componente
nacional en los terminos y condiciones gue se establezcan en el Reglamento a la Ley Organica de
Reégimen Tributario Interno.

Anticipo de impuesto a la renta-

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos incrementales para
la generacion de empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan generar
mayores niveles de preduccion asl como los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales a |la seguridad social,

Se establece el beneficio de devolucion del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre que

se cumplan las siguientes condiciones:

o Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

o Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositive efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes en general:

o Que el exceso sujeto a devolucion no sea mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y
el impuesto causado, y,

o Que el Servicio de Rentas Internas verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo
neto,
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Modificaciones en gastos deducibles para la determinaciéon de impuesto a la renta-

Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en
transacciones por valores superiores a los mil délares de los Estados Unidos de Ameérica; para su
deducibilidad en el calculo del impuesto a la renta y la generacion de crédito tributario de Impuesto
al Valor Agregado.

Pagos por jubilacion patronal y desahucio-

Son deducibles los pagos por jubilacion patronal y desahucio calculados conforme lo dispuesto en
el Cadigo del Trabajo siempre gue el empleador cumpla con |a obligacion de mantener disponibies
los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y que no provengan de
provisiones constituidas en afios anteriores.

Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria-

Los contribuyentes que adquieran de bienes ¢ servicios a organizaciones de la Economia Popular
y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una deduccion adicional
de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la determinacion del impuesto a la
renta.

Régimen impositivo para micro y pequefias empresas y exportadores habituales-

Exoneracion del pago de impuesto a la renta-

Se establece la exoneracion de pago del impuesto a la renta durante tres anos contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas microempresas
que inicien su actividad econdmica a partir del afo 2018

Tasa de impuesto a la renta-

La tasa de impuesto a |a renta para micro y pequefas empresas y exportadores habituales tienen
una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta, siempre que para el
caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo

Modificaciones en otros impuestos
Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor Agregado —
IVA 2 los servicios de riego y drenaje. usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinas electricas de uso domestico, las ollas de uso domestico utilizadas en
sistemas de induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso domeéstico,
incluyendo las duchas eléctricas, producidas en el pais, generan derecho a credito tributario total
de Impuesto al Valor Agregado — IVA .
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Se establece un sistema de cupos anuales de importacidn o produccion nacional de alcohol para
acceder a Ia exencion del Impuesto a los Consumos Especiales — ICE.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales,

= Disposicion General Sexta

En relacion a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en
proyectos publicos en alianza publico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de
Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto
en el numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto de las exenciones al
impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al
exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo 158 y articulo
159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador. las mismas no seran
aplicables en los casos en los gue el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate de pagos
efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la Administracion
Tributaria como preferentes, salvo gue se cumplan los criterios establecidos en el Comité de
Politica Tributaria mediante resolucion general en términos de segmentos. actividad economica,
montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

18. PATRIMONIO

a)

b)
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Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2017 el capital emitido representa a 283,108,000 participaciones totalmente pagadas con
un valor nominal de 0.04 (4 centavos de dolar) cada una.

Mediante escritura publica del 10 de mayo de 2017, la Comparila incrementd su capital en 142,735,650
participaciones con valor nominal de 0.04 (4 centavos de délar) cada una. Dicho incremento fue inscrito en el

Registro Mercantil el 28 de mayo de 2017.

El detalle de los socios de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Namero de
partici-
Socios Pais de origen paciones Participacion % Capital
Abbott Equity Investment LLC Estados Unidos 2B83.107,999 99.999996% 11.324.319.55
Abbott Laboratories Estados Unidos 1 0.000004% 0.05
283,108,000 100% 11,324 320

Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que Ia
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
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c)

efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones © para capitalizarse.

En el aflo 2017, la Comparija realizo un incremento de su reserva legal de US$ 368.203.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF-

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Comparias emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 249,520 proveniente de los ajustes por adopcién por primera
vez de las NIIF.

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2017 y 2016, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Venta de productos nutricionales 39,144,221 36,046,801
Venta de medicamentos 29,835,879 25,695,623

68,980,100 61,742,424

20. GASTOS DE VENTAS
Durante los anos 2017 y 20186, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:
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2017 2016
Sueldos y beneficios sociales 6,301,129 5,957,582
Patrocinios 4,543 937 2,284 257
Promocién y publicidad 2,638,386 3,986,904
Muestras médicas ) 2,248,156 1,804,881
Gastos de distribucion 1,231,294 1,088,328
Gastos de viaje 969,431 806,488
Depreciaciones 390.146 407 413
Participacion de trabajadores (Ver notas 15 y 26) 365,654 554,930
Mantenimiento 362,502 316,401
Seguros 359,562 326,701
Investigacion de mercado 358,775 198,214
Honorarios y servicios profesionales 278,638 46,582
Servicios publicos 109418 126,012
Capacitacion 45,869 53.079
Impuestos 454 -
Otros 90,947 71,287

20,294,298 18,029,060
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21,

22,

23.

GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2017 y 2016, los gastos administracion se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Sueldos y beneficios sociales 1,286.514 802.035
Honorarios y servicios profesionales 1,093,471 557,003
Devolucion inventario control de calidad 601,726 =
Arriendo 447 936 389,546
Cuentas Incobrables 392,137 40.017
Depreciaciones 179,790 191,513
Gastos de gestion y viaje 179,021 174 525
Registros de Producios 101,792 128,529
Participacion de trabajadores (Ver Nota 15 y 26) 97,660 234 356
Impuestos 85,843 93,281
Seguros 82,193 58,158
Mantenimiento 81,620 80,887
Suscripciones 66,076 69.436
Servicios publicos 45,899 43111
Capacitacion 5,171 13,981
Otros 17,110 34,368

4,763,959 2910746

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compariia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y comprenden lo
siguiente:

Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros — Para los activos y pasivos financieros que son liquidos
o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considera que el valor en libros es similar a su valor
razonable. Este supuesto también es aplicable para cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico e instrumentos
financieros a tasa variable. Estos instrumentos (efectivo en caja y bancos. cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por pagar a enti/dades relacionadas, otras cuentas por cobrar, otros activas, acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar) se clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

Sobre |a base de los criterios descritos anteriormente, la gerencia estima que no existen diferencias importantes entre
el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Comparnia al 31 de diciembre de 2017 y
2016.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciales, otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar con companias relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos
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financieros es financiar las operaciones de la Compania. La Compania cuenta con deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de credito y de
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicidn y monitoreo continug, con
sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad
continua de la Compafiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria, Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compania.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base |a gerencia de la Compania, que son los responsables de
identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas como se explica a continuacion:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

(ii) Tesoreria y finanzas-
La gerencia es responsable de administrar semanalmente el flujo de caja la Compariia, tomando en cuenta las
politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compania.

Mitigacidn de riesgos -
Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evalua constantemente |los diferentes escenarios e

identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interes,
riesgo de capital y riesgos de credito.

La gerencia revisa y acuerda |as politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siguientes;

a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos gue tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que Ia
Companiia sufra perdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos
gue ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

= Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

= Riesgo de que la posicion de mercade de la Compafia se deteriore como consecuencia de |a operacion
propia o de terceros, asi como de |as condiciones economicas.
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b)

c)

d)

» Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacion de la Compadia sufran
variaciones adversas en sus precios.

Una parcion importante de los productos que comercializa Abbott Laboratorios del Ecuador Cia, Lida,, se
encuentran regulados en el mercado ecuatariano por el Estado a través del Ministerio de Salud Publica.
Coma consecuencia, los precios de los productos tienen asignado un precio maximo de venta el cual,
eventualmente, expone a la Compafia a la reduccién de sus margenes de ganancia.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada
con las obligaciones de la Compafiia de deuda de |largo plazo con tasas de interés variables. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 |la Compania no presenta instrumentos financieros con tasas de interés.

Riesgo de gestidn de capital-

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras medidas, l0s
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compariia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el "Patrimonio”
gue se muestra en el estado de situacién financiera son:

() Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera gue continte
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes: y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compania.

Riesgo de liguidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el page de sus cbligaciones frente a terceros. La liguidez se
controla a traves del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de lineas de
crédito y/o manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual le permite a la Compafiia desarrollar sus
actividades normalmente.,

La administracion del riesge de liguidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compariia
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orienta sus esfuerzos a mantener recursos necesarios para cubrir sus obligaciones corrientes hasta en un
periodo de 90 dias.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de Ias obligacicnes contraidas por la Compania a la fecha del
balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales no
descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2017

Hasta 3 meses Ded4 a12 meses Total
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4.353.896 - 4,353,896
Cuentas por pagar a companias relacionadas 5277,100 = 5,277,100
Total pasivos 9630,996 9,630,996

Al 31 de diciembre de 2016

Hasta 3 meses Ded a 12 meses Total
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.533.701 - 1.533.701
Cuentas por pagar a companias relacionadas 13,425 438 - 13,425,438
Total pasivos 14,959,139 - 14,959,139

e)

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo gue lleva a una perdida financiera, La Compania esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a creditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas.
procedimientos y controles establecidos por la Compania. La calidad crediticia del cliente se evalla en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados La maxima exposicion al
riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros en
funcién del tipo de cliente, es asi que la cartera de los clientes privados y publicos es evaluada
mensualmente con indicadores de gestién, asi como |la evolucion de cartera vencida. A cada cliente
privado se le asigna un cupo maximo de crédito basado en sus indicadores financieros y en referencias
comerciales; el credito a clientes publicos se estable en base a los contratos firmados entre las distintas
entidades y la Compania.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compafia, esta conformada por
clientes que han mantenido una relacion comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste
historicamente un riesgo para la Compafia. Por otra parte, la Compania aplica en montos importantes
negoclados, clausulas legales mitigantes y mantiene garantias reales sobre los montos negociados.
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24, GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2017, la Compariia otorgd las siguientes garantias:

a)

b)

Garantias a favor de Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador (SENAE)

Constituyen garantias exigidas por el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador (SENAE) con la finalidad de
garantizar los juicios de impugnacion que mantiene la Compania respecto a las contingencias recibidas por
rectificaciones arancelarias de los afios 2008 al 2014. Al 31 de diciembre de 2017, las garantias ascendian a
1,017,725 emitidas a través de Citibank.

Licitaciones por contratos con Gobierno
Constituyen garantias de fiel cumplimiento cuyc valor asciende a 147,181.

25. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

a)

b)

items adjudicados en Subasta Inversa Corporativa SERCOP-

A continuacion detallaremos los contratos adjudicados en la Subasta Inversa Corporativa INCOP / SERCOP el
04 de julio de 2018 para ser distribuidos a los siguientes clientes: Hospital Baca Ortiz, Hospital Eugenio Espejo,
Hospital Vicente Corral Moscoso, Hospital Carlos Andrade Marin, Hospital Teodoro Maldonado Carbo, ISSFA

Producto Linea Contrato
Claritromicina IV 500 — Klaricid IV {palvo para inyeccién). EPD SICM-141-2011
Tace 0,75MG EPD SICM-268-2016
Selegil 5mg x 20 tbs EPD SICM-376-2016C
Zimaquin 50 mg (Clomifeno) EPD SICM2-474-2016
EPD SICM-19-2016-B-

Valcote tab 500mg (Acido Valproico solido oral) CDTUA

Licencias sobre patentes de medicamentos de uso humano-

El 23 de octubre de 2009, mediante Decreto Ejecutivo No. 118, se declara de interes publico el acceso a las
medicinas utilizadas para el tratamiento de enfermedades que afectan a la poblacion ecuatoriana y que sean
prioritarias para la salud publica, para lo cual el Ministerio de Salud Publica y el Instituto Ecuatorianc de
Propiedad Intelectual. segun el ambito de su competencia, podran conceder licencias obligatorias sobre las
patentes de los medicamentos de uso humano que sean necesarios para sus tratamientos, siempre gue los
solicitantes cumplan con los requisitos exigidos en |a legislacion aplicable, asi tambien se establecera el alcance.
objeto y plazo por el cual se concede la licencia y el monto y condiciones de pago de las regalias de dicha
licencia. De acuerdo con el criterio de la administracion este decreta no tiene efectos significatives en la
operacion de la Compania

26. RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS
Durante el afio 2017 la Gerencia identifico ciertos ajustes que afectan a los anos anteriores, y como resultado, los

saldos comparativos para los periodos al 31 de diciembre de 2016 y 1 de enero de 2016 se han modificado siguiendo
los lineamientos establecidos por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIC 8). Los ajustes

reconacidos por la Compafiia se resumen a continuacion:
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(i)
(i)

En adicién, ciertas cifras de los estados financieros del afio 2016 y 2015 fueron ajustado a fin de hacerlas comparables

Costos y gastos operacionales

Resultados acumulados (2015)
Resultados acumulados (2016)

Participacion trabajadares 2016 (Resultados acumulados)

Beneficios a empleados

Gasto impuesto renta 2016 (Resultados acumulados)

Otras cuentas por cobrar

Entre los afios 2014 y 2016 la Compafiia recibid la notificacién de varias actas de rectificacion de tributos emitidas por el Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador (SENAE) que ascendieron a 10,152,079 relacionadas con la liquidacion de tasas arancelarias
que de acuerdo con el SENAE fueron mal aplicadas en importaciones de varios productos realizadas por la Compariia,
principalmente durante los afios 2010 al 2013, Hasta el 31 de Diciembre de 2016, la Compania presenté en sus estados
financieros 6,224,306 comao provision de contingencias; sin embargo. de acuerdo con el asesor legal de la Compafia a esa
fecha este asunto representaba una contingencia posible. Hasta Ia emision de este informe 2 Compania ha obtenido sentencias

favorables respecto de varias aclas de rectificacion, por lo que al cierre de los estados financieros al 31 de Diciembre de 2017,

Naturaleza

Costos y gastos
operacionales
Patrimonio
Patrimonio
Patrimenio
Pasivo corriente
Patrimaonio
Activo corrente

M
U]
(i)
(if
(i)
(iii)
(iif)

Débitos Créditos
6,224 306
4,172,000
2,052 306
307 846
307 846
67,726
67,726
6,599,878 6,599,878

la Compania efectud la reversion de |a lotalidad de esta provision contra los resultados de afios anteriores.

Efecto de |a reversion de |a provision de contingencias descrito en (i) en el gasto por participacion a trabajadores del afio 2016,

Efecto de la reversion de la provision de contingencias descrito en (i) en el gasto impuesto a la renta del ario 2016,

con las del aflo 2017

31 de 31 de
diciembre diciembre 1 de enero 1 de enero
2016 2016 2016
Ajustes Ajustes
Como fue restableci- Como fue restableci-
presentado miento Restablecide presentado miento Restablecido
Activa cormiente 33,359,038 67,726 33.426.764 31,253,881 - 31,253,881
Activo no corriente 2,426,047 - 2,426,047 2,021,219 - 2,021,219
Total activo 35,785,085 67,726 35,852,811 33,275,100 - 33,275,100
Pasivo corriente 23,445 467 (5,916,480) 17,529,007 16,602 843 (4,172,000) 12,430 843
Pasivo no corriente 1,850,440 - 1,850,440 1,290,362 - 1,290,362
Total pasivo 25,295,907 (5,916,460) 19,379,447 17,893,205 (4,172,000) 13,721,205
Patrimonio 10,489,178 5984186 16,473,364 15,381,885 4,172,000 19,553,895
35,785,085 67,726 35,852,811 33,275,100

El estado de resultados del ano 2016 ha sido reestructurado de la siguiente manera:
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27.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos:
Ventas

Administracion

Total gastos operativos

Utilidad en operacién

Otros ingresos
Otros gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Otros resultados integrales del afio:

Resultados actuariales

Resultado integral del ano, neto de impuesto a la renta

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre de 2016

Como fue

reportado Ajuste Restablecido
61,742,424 - 61,742,424
(37,605,164) 1441373 (36.163,791)
24,137,260 1,441,373 25,578,633
(17,905.922) (123,138) (18,029.060)
(2,726,038) (184,708) (2,910,746)
{20,631,960) {307,846) (20,939,806)
3,505,300 1,133,527 4,638,827
168,223 - 168,223
(945,361) 610.933 (334,428)
2,728,162 1,744,460 4,472,622
(1.473.187) 67,726 (1,405,461)
1,254,975 1,812,186 3,067,161
(64,548) - (64,548)
1,190,427 1,812,186 3,002,613

En el perfodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emision de estos estados financieros, no han

ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.
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