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Informe de los auditores independientes

A los Socios de Abbott Laboratorios del Ecuador Cia. Ltda.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Abbott Laboratorios del Ecuador Cia. Ltda., (una compafiia
limitada constituida en el Ecuador y subsidiaria de Abbott Laboratories de Estades Unidos de Norteamérica), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto descrito en la seccién Fundamentos para la opinidn
calificada de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Abbott Laboratorios del Ecuador Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2016,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y su flujo de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internaciones de Informacidn Financiera.

Fundamentos para la opinién calificada
Desviacion a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Entre los afos 2014 y 2016 la Compafia recibid la notificacién de varias actas de rectificacion de tributos
emitidas por el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador (SENAE) gue ascienden a USD 10,152,079
relacionadas con la liquidacidén de tasas arancelarias que de acuerdo con el SENAE fueron mal aplicadas en
importaciones de varios productos realizadas por la Compafifa, principalmente durante los afios 2010 al 2013.
Al 31 de diciembre de 2016, los estados financieros presentan USD 6,224,306 como provision de contingencias
por dichas notificaciones; sin embargo, de acuerdo con el asesor legal de la Compafiia este asunto representa
una contingencia posible, lo cual de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera Unicamente
requiere ser revelado y no registrado en los estados financieros. En este sentido, los resultados integrales del
afio v los resultados acumulados de afios anteriores se encuentran subestimados en USD 2,052,150 y USD
4,172,156 respectivamente, mientras que el pasivo se encuentra sobrestimado en USD 6,224,306.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Compafifa de acuerdo con el Cddigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los reguerimientos de ética que son relevantes
para nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de
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ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn calificada de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compafia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno determinade como
necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros gue estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compafifa
para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en
marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liguidar la
Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el procesc de reporte financierc de la Compafiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros temados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria gue incluya
nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de
manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

. Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsién importante gue resulte de fraude es mayor
que aquella qgue resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.
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. Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas v si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada vy si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados
financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos y condiciones futuras pueden ocasionar gue la Compafiia cese su continuidad como un negocio en
marcha.

. Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditorfa, v los

hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno gue
identificamos en nuestra auditorfa, en caso de existir.

FZRUT jOUIQ§

RNAE No. 462

eovanni Nacimba Tapia
RNCPA No. 23.310

Quito, Ecuador
25 de abril de 2017
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ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR Cia. Ltda.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Dolares de E.U.A.

Activo

Activo corriente

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Inventarios, neto

Gastos prepagados

Total activo corriente

Activo no corriente
Instalaciones, equipos y vehiculos, neto
Activo por impuesto diferido

Total activo no corriente

Total activo

1

TN T Jwwa ki

e LY
Fredyk@mbrano (/ Jessica Gellibert
Apoderado Especial Gerente Financiera

Notas

7

13

10
11

12
18(c)

2016 2015
5,605,665 2,409,419
15,510,697 14,627,521
7,558 47,705
416,964 2,174,918
235,239 991,009
11,184,393 10,967,493
398,522 35,818
33,359,038 31,253,881
1,993,090 1,537,415
432,957 483,804
2,426,047 2,021,219
35,785,085 33,275,100

c@é/;%

Ménica Aguifio

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR Cia. Ltda.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Provisiones
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Beneficios a empleados largo plazo

Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

S L.

rFﬂ___FrEbaEZambrano
Apoderado Especial

QWW

Jessica é’elhbert
Gerente Financiera

Notas 2016 2015
13 13,425,438 9,632,732
14 1,533,701 1,362,419
15 6,224,306 4,172,156
10 1,035,249 737,682
16 1,228,773 697,854
23,445,467 16,602,843
17 1,850,440 1,290,362
25,295,907 17,893,205
5,614,894 5,614,894
= 5,709,426
314,077 314,077
4,560,207 3,743,498
19 10,489,178 15,381,895
35,785,085 33,275,100

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financiercs son parte integrante de estos estados




ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR Cia. Ltda.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.UA.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos:
Ventas
Administracion

Total gastos operativos

Utilidad (Pérdida) en operacion

Otros ingresos
Otros gastos

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) neta

Otros resultados integrales del afio:
Resultados actuariales

Resultado integral del afio, neto de impuesto a la renta

Notas 2016 2015
20 61,742,424 63,597,693
(37,605,164)  (49,176,625)
24137,260 14,421,068
21 (17,905,922)  (15,672,330)
22 (2,726,038)  (2,478,354)
(20,631,960) (18,150,684)
3,505,300  (3,729,616)
168,223 -
(945,361) (485,972)
2,728,162  (4,215,588)
18 (a) (1,473,187) (566,482)
1,254,975  (4,782,070)
17 (64,548) 210,425
1,190,427  (4,571,645)

Fredy Zambrano
Apoderado Especial

Jei bt/

Jessica Gellibert
Gerente Financiera

/ Méonica Aguifio
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Doélares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacidn:

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta

Ajuste afios anteriores por beneficios post empleo NIC 19 (Nota 18(b))
Ajuste patrimonial

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

con el efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion-
Depreciaciones

Provision incobrables

Obsolescencia de inventarios

Cambios de activos — {aumento)} disminucién
Deudores comerciales

QOtras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios

Otros activos

Cambios de pasivos — aumento (disminucion)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Provisiones

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Pago beneficios a empleados a largo plazo

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones de instalaciones, equipos y vehiculos, neto de bajas

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Contribucién solidaria

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento
Incremento (Disminucion) neto del efectivo en bancos

Efectivo en
Saldo al inicip

Saldo al final

Fred}\iambrano Jessica (5ellibert
Apoderado Especial Gerente Financiera

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2016 2015

2,728,162  (4,215,588)
230,831 .
] (87)

598,926 485,120
40,017 544,867
{130,565) 121,391
(923193) 2,437,645
1757952  (1,982,957)
40,147 (47,705)
(86,335) 1,627,771
(362,704) (13,884)
171,282 (910,865)
(1,916,720)  (3,226,278)
2,052,150 3,125,488
297,567 375,833
528,919 (659,425)
(30,720) 259,561
4995716  (2,079,113)
(601,982) (725,869)
4,393,734  (2,804,982)
(1,054,601) (261,835)
(1,054,601) (261,835)
(142,887) -
(142,887) .
3,196,246  (3,066,817)
2,409,419 5,476,236
5,605,665 2,409,419

/@Q\/ £

,./ Ménica Aguific
Contadora General



ABBOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Abbott Laboratorios del Ecuador Cia. Ltda., en adelante “la Compafiia”, se constituyd mediante escritura publica el
18 de octubre de 1947 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de octubre de 1947. Su principal actividad es la
importacién y comercializacion de toda clase de productos farmacéuticos, hospitalarios, de diagnéstico, nutricionales
adultos y pediatricos, quimicos, bioldgicos y afines.

La Compania es una subsidiaria de Abbott Laboratories y Abbott Equity Investment LLC de Estados Unidos de
Norteamérica, las cuales se dedican principalmente a la produccion y comercializacion de productos farmacéuticos,
nutricionales y otros.

Las operaciones de la Comparia se encuentran reguladas por las disposiciones como la Ley de Produccion,
Importacién, Comercializacién y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, la cual establece que los
precios de venta al consumidor de los medicamentos seran establecidos por el Consejo Nacional de Fijaciéon de
Precios de Medicamentos de Uso Humano. El Gobierno del Ecuador, a través del Ministerio de Salud Publica, ejerce
el control de los precios de los productos farmacéuticos.

La direccién registrada de la Compania es Av. Republica del Salvador N34-493 y Av. Portugal, Edif. Torre Gibraltar,
Piso 10; Quito-Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compaiia para su distribucion el 07 de
abril de 2017 y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios. En opinion de la gerencia, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.

Entorno Regulatorio

Las operaciones de la Compania se encuentran reguladas por las disposiciones de la Ley Organica de Salud, la cual
establece que a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Publica) le corresponde la fijacién, revisién y
control de precios de los medicamentos de uso humano a través del Consejo Nacional de Fijacion de Precios de
Medicamentos de Uso Humano.

En el Decreto Ejecutivo N. 400, publicado en el Registro Oficial No 299 del 29 de julio de 2014 se promulgd el nuevo
Reglamento para la fijacion de precios de medicamentos de uso y consumo humano que tiene como objeto establecer
y regular los procedimientos para la fijacion, revision y control de precios de venta al consumidor final de
medicamentos de uso y consumo humano que se comercialicen dentro del territorio ecuatoriano.



Notas a los estados financieros (continuacion)

El reglamento establece tres regimenes de fijacion de precios:

. Régimen regulado de fijacion de precios que consiste en establecer un precio techo para cada segmento de
mercado de los medicamentos estratégicos y nuevos.

. Régimen de fijacion directa de precios de excepcién y consiste en la determinaciéon unilateral que hace el
Consejo Nacional de precios de los medicamentos de uso y consumo humano.

. Régimen liberado de precios que considera todos aquellos medicamentos que no se encuentren clasificados en
los dos regimenes anteriores y los precios seran libremente determinados.

El 19 de agosto de 2015 el Consejo Nacional de Fijacién y Revision de Precios de Medicamentos de Uso y Consumo
Humano emitié la Resolucién 10-2015, en la cual se aprobé y fijé la lista de precios techo de medicamentos
registrados y considerados como estratégicos, lista que fue socializada al sector farmacéutico el 29 de enero de 2015.

En la resolucién se procedié con una nueva fijacion de precios techo segun la revision realizada por la Secretaria
Técnica.

Todos los medicamentos registrados de acuerdo con la definicion del Decreto Ejecutivo N. 400, que ingresan por
primera vez en el mercado, deberan sujetarse al precio techo de su segmento.

Adicionalmente se resolvié mantener el precio fijado previamente a la entrada en vigencia del Decreto Ejecutivo N.
400 para los medicamentos que no se encuentren clasificados como estratégicos y los precios sean libremente
determinados.

El 6 de abril de 2016 el Consejo Nacional de Medicamentos de Uso y Consumo Humano resolvié dar por conocidas
las listas de precios de medicamentos.

El Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de Uso y Consumo Humano anuncié que
desde el 8 de abril de 2016 los precios techo definidos en la Resolucion No.10-2015, entran en vigencia.

Salvaguardias Arancelarias

Con fecha 11 de marzo de 2014 entr6 en vigencia la medida de salvaguardias arancelarias establecida por el
Gobierno ecuatoriano, la misma que tendra vigencia extendida hasta 31 de marzo de 2017 y con un periodo posterior
de reduccion que durara 3 meses. Esta medida grava la importacion de alrededor de 2,800 productos con un arancel
adicional de entre el 5% y el 45%.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
International Accounting Standards Board (“IASB” por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compafria han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion de los
beneficios a empleados largo plazo que son valuados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se
presentan en Doélares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion
de la Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que la
Compafia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o
después del 1 de enero de 2016, seguin se describe a continuacion:

. NIIF 10, NIIF 12, y NIC 28 Entidades de Inversion: Aplicando la excepcién de Consolidacién - Enmiendas a la
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28

. NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas -
Enmiendas a la NIIF 11

. NIIF 14 Cuentas de diferimientos en actividades reguladas

. NIC 1 Iniciativa de revelacion - Enmiendas a la NIC 1

. NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacion - Enmiendas a la NIC
16 y NIC 38

. NIC 16 y NIC 41 Agricultura - Plantas productoras - Enmiendas a la NIC 16 y NIC 41

. NIC 27 - Método patrimonial en Estados Financieros Separados - Enmiendas a la NIC 27

. NIIF 5 Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuadas - Cambios en los métodos
de disposicién

. NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Contratos de servicios, NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelaciones - Aplicabilidad para compensar revelaciones en estados financieros interinos condensados

. NIC 19 Beneficios a Empleados - Tasa de descuento: Asunto de mercado regional

. NIC 34 Reporte Financiero Interino - Revelacién de informacién "en otra parte en el estado financiero interino".

Debido a la estructura de la Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un
efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido necesario modificar
los estados financieros comparativos de la Compafnia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Comparia en la preparacién de sus estados financieros son
las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos incluye el efectivo en caja y los depédsitos en cuentas bancarias locales sujetas a
riesgos no significativos de cambios en su valor, y son de libre disponibilidad.
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b)

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados
como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos
a su valor razonable. La Compania determina la clasificacién de sus activos financieros después de su

reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, cuentas por
cobrar a compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compafia se describen a continuacién:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizaciéon en el mercado activo. La Compafia mantiene en esta categoria al
efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas
por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como costo financiero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros

similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;
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. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se hayan transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) No se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compariia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo,
0 haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se
continda reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la Compania sobre el activo. En ese caso,
la Compariia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
manera en la que se reflejen los derechos y las obligaciones que la Compaiiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros,
indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que
se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen
que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en
el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

La Compania analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesgo de
incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero evalla si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente significativos. Si
la Compafia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado
de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar
si existe deterioro de su valor. Los activos que se evallan de manera individual para determinar si existe
deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son
incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe
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en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de
crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la pérdida
se reconoce en el estado de resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados. Sien un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro
del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de
provisién. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como
costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La
Compania determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado netos
de los costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como: (i) pasivos por préstamos y
cuentas por pagar.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen: acreedores comerciales, y otras cuentas por pagar, cuentas
por pagar a companias relacionadas.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también por el proceso de amortizacion, a
través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado
de resultados integrales.
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Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se haya
pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el
estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar
los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado es
revelado en la Nota 24.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,
ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compainiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor
interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante
en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a
otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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c)

d)

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel méas bajo de informacion que es significativo para la
medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compania determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal
como se explico anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacion. Los
costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacion y darle su condicion de venta, forman parte del costo.
Los inventarios de la Compania se contabilizan de la siguiente manera:

- Elinventario en transito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

- El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de
gastos de comercializacion y distribucion.

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a las
proyecciones de ventas futuras de todos los inventarios mantenidos en bodega y que registran lento movimiento;
asi también considera a aquellos productos identificados como dafiados o préximos a vencer.

Otros activos-
Corresponden principalmente a suministros prepagados, los mismos que se devengan en funcion de su
consumo, el mismo que es menor a un afo.
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e)

Instalaciones, equipos y vehiculos-
Las instalaciones, equipos y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una extensién
de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de
reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del
ejercicio en que se incurren.

Las instalaciones, equipos y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las instalaciones corresponden a mejoras en locales arrendados, los mismos que se deprecian de acuerdo al
plazo de arriendo estipulado en el contrato.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Anos
Equipos de oficina, servicios y otros 10
Software y licencias 5
Mejoras en locales arrendados 5
Vehiculos para uso compania 5
Vehiculos para uso visitadores médicos 4
Equipos de computacion 3

La vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha
de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de instalaciones, equipos y
vehiculos. La Compaiiia ha establecido como politica fijar un valor residual del 50% del costo inicial para los
vehiculos de uso de los visitadores médicos, debido a que al final de su vida Util se espera realizarlos a dicho
valor.

Un componente de instalaciones, equipos y vehiculos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en
el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de



Notas a los estados financieros (continuacion)

f)

g)

10

una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los
resultados del afio segun corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evalla a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compania hace un
estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora de
efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe
recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los
costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos
célculos se verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de
valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en el
estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién del activo deteriorado.

Cuentas por pagar y provisiones-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién financiera,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y
cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de
interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del



Notas a los estados financieros (continuacion)

h)

11

pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Impuestos-
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se espera recuperar de
0 pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes
son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla
en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones
en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando
fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras
que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a la
fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta
vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan
con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:
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- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados-
Participacién de trabajadores

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afilo como parte de los costos de personal y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Otros beneficios laborales

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Beneficios a empleados largo plazo-

La Compainiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito en funcién al rendimiento
de bonos corporativos de alta calidad emitidos en délares americanos.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios post empleo, la estimacién esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes.
El efecto, positivo 0 negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su
totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan
a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
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recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

Venta de medicamentos y productos nutricionales

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de medicamentos y productos nutricionales son
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos de los beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los medicamentos y productos nutricionales; el importe de los ingresos y costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Mecanismos de control en la fijacién de precios-

Los precios para los productos farmacéuticos son regulados por el Ministerio de Salud Publica del Ecuador y
los precios de los productos alimenticios son determinados por la oferta y demanda del mercado.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes y
no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

o Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

o espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa;
o

o el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

. Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
o mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;



Notas a los estados financieros (continuacion)

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelaciéon del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.

n) Segmentos de operacion-
Un segmento es un componente diferenciable de una empresa que suministra un producto o servicio individual
0 un grupo de productos o servicios a fines, y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los
de otros segmentos de negocios. Un segmento geografico es un componente diferenciable de una empresa,
que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de los componentes que operan en otros
entornos econodmicos. Las compafias deberian considerar su estructura organizacional y gerencial, asi como
sus sistemas internos de reporte financiero a fin de identificar sus segmentos.

La Compania no efectla revelaciones por segmento ya que solo opera en el segmento de importaciéon y
comercializacion de productos farmacéuticos y nutricionales.

o) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la situacién financiera de
la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba realizar juicios, estimaciones
y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion
de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes
en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por
la gerencia.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre
los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen a continuacion. La
Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacion de los estados financieros.
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Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compania,
en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos. La Compaiiia realiza su provision para cuentas dudosas de acuerdo a la desagregacion y evaluacion
de su cartera es asi que para clientes privados evalla la recuperabilidad de su cartera y el tiempo de mora que
mantiene para lo cual maneja porcentajes segun su vencimiento de 60-360 dias de antigliedad, entre el 10% y
100%, adicionalmente para sus clientes del sector publico considera una provisién de la cartera vencida a 360
dias al 100%.

Estimacion de descuentos y devoluciones:

La estimacion para descuentos es determinada por la gerencia de la Compania en funciéon de los acuerdos
comerciales firmados con los clientes. Por otro lado, la Compania tiene la politica de reserva de devoluciones
de producto mediante un porcentaje de reserva por cada linea de producto en funcién de las devoluciones
recibidas en el ultimo trimestre con respecto a sus ventas generadas en el afio y es calculada sobre la venta
realizada por cada linea de producto en el mes de cierre.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un estudio efectuado
por la Compariia que considera un andlisis individual del valor de uso de cada partida que se encuentra
proyectado en los presupuestos de ventas de los proximos meses y anos, y se ha determinado una provision
de inventarios de dos tipos: provisién entre el 50% y 100% del costo de acuerdo con la fecha de caducidad
(inventario obsoleto), y provisién entre el 20% al 100% de acuerdo a su proyeccion de venta futura (inventario
en exceso). La provision para obsolescencia se carga a los resultados del afio.

Vida util de instalaciones, equipos y vehiculos:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida util de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican
ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
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surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la interpretacién de normas, que pudieran requerir
de ajustes por impuestos en el futuro.

. Obligaciones por beneficios a empleados largo plazo:
El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de
la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerdé las tasas de interés en funcion a los
rendimientos de bonos de USA de alta calidad emitidos en ddlares americanos segun indica la enmienda a la
NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

. Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esté basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién disponible a
la fecha del periodo, incluyendo la opinidbn de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas, pero con
vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2017. En este sentido, la Compaiiia tiene
la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIC 7 - Iniciativa de revelacion - Enmiendas a la NIC 7 1 de enero de 2017
NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre pérdidas no realizadas - Enmiendas a la

NIC 12 1 de enero de 2017
NIIF 12 - Revelacion de intereses en otras entidades - Aclaracion del alcance de los requerimientos de

revelacién en NIIF 12 1 de enero de 2017

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
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Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 2 - Clasificacion y medicién de transacciones en pagos basados por acciones - Enmiendas a la NIIF 2 1 de enero de 2018
Aplicando NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de seguros - Enmiendas a la NIIF 4 1 de enero de 2018
Transferencias de propiedades de inversion (Enmiendas a la NIC 40) 1 de enero de 2018
CNIIF Interpretacion 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de anticipo 1 de enero de 2018

NIIF 1 - Primera adopcion de Normas Internacionales de Informacién Financiera - Eliminacién de la

excepciones a corto plazo en primera adopcién 1 de enero de 2018
NIC 28 - Inversiones en asociadas y Joint Venture - Aclaracién que medicién de participadas al valor justo a

través de ganancia o pérdida es una decision de inversion - por - inversién 1 de enero de 2018
NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2019
Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucién de activos entre un inversor y su asociada o Joint

Venture No definido

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos (Ver Nota 7) 5,605,665 2,409,419
Deudores comerciales, neto (Ver Nota 8) 15,510,697 14,627,521
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (Ver Nota 13) 7,558 47,705
Otras cuentas por cobrar (Ver Nota 9) 416,964 2,174,916
Total activos financieros 21,540,884 19,259,561
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales (Ver Nota 14) 1,533,701 1,362,419
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Ver Nota 13) 13,425,438 9,632,732
Total pasivos financieros 14,959,139 10,995,151

Los activos y pasivos financieros, se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:
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8.

Bancos locales (1)

Caja

2016 2015

5,604,765 2,408,519
900 900

5,605,665 2,409,419

(1) La Compaiia mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, los fondos son de libre

disponibilidad.

DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Provision Provision

Valor cuentas Valor Valor cuentas Valor

bruto dudosas neto bruto dudosas neto
Distribuidores 15,308,520 (22,020) 15,286,500 14,204,058 (159,712) 14,044,346
Farmacias individuales, personas naturales y juridicas 220,820 (139,290) 81,530 224,130 (32,219) 191,911
Instituciones publicas 1,675,877 (795,360) 880,517 2,103,692 (724,722) 1,378,970

17,205,217 (956,670) 16,248,547 16,531,880 (916,653) 15,615,227
(Menos)
Provisiones de descuentos y devoluciones (737,850) (737,850) (987,706) (987,706)

16,467,367 (956,670) 15,510,697 15,544,174 (916,653) 14,627,521

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la antigliedad del saldo de deudores comerciales antes de provisiones para

devoluciones es como sigue:

Vigente

Vencida:

De 31 hasta de 60 dias
De 61 hasta de 90 dias
De 91 hasta 120 dias
Mas de 360 dias

2016 2015
No deterio- Deterio- No deterio- Deterio-

rada rada Total rada rada Total
14,832,895 - 14,832,895 15,450,683 - 15,450,683
922,088 - 922,088 - - -
319,201 (28,028) 291,173 - - -
52,418 (5) 52,413 58,198 (6,597) 51,601
1,078,615 (928,637) 149,978 1,022,999 (910,056) 112,944
17,205,217 (956,670) 16,248,547 16,531,880 (916,653) 15,615,227

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la estimacion para cuentas dudosas fue como sigue:
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2016 2015
Saldo al inicio 916,653 371,786
Menos:
Provisién 40,017 544,867
Saldo al final 956,670 916,653

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Cuentas por cobrar Abbvie S.A.S Ecuador, neto (1) - 1,998,478
Aranceles de aduanas 15,556 59,701
Garantias de arrendamiento 43,346 43,346
Cuentas por cobrar empleados 4,880 25,695
Otros 353,182 47,696
416,964 2,174,916

(1) Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia mantiene saldos pendientes con Abbvie S.A.S Ecuador los cuales se detallan a
continuacion:

2015
Por cobrar
Escision linea de productos (i) 2,087,081
Renta de oficinas 276,299
Por pagar
Adquisicién de bienes (364,902)

1,998,478

(i) Al 31 de diciembre de 2015, el saldo por cobrar estaba formado por pagos de pasivos realizados por la Compania a
terceros que fueron vendidos a Abbvie S.A.S Ecuador por 1,675,612 y por cuentas por cobrar recuperadas por la
Compaiiia y que fueron pagadas en exceso a Abbvie S.A.S Ecuador por 411,469. Durante el afio 2016 la Compania

cobrd la totalidad de los valores que estaban pendientes con Abbvie S.A.S Ecuador.

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera:
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2016 2015

Por cobrar:
Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver Nota 18 (b)) 235,239 991,009
Por pagar
Impuesto al Valor Agregado por pagar - IVA (1) 286,806 89,231
Retenciones de impuesto al valor agregado — IVA 35,156 31,311
Retenciones en la fuente de impuesta a la renta 51,585 74,509
Impuesto a la salida de divisas 661,702 542,631

1,035,249 737,682

(1)  Constituye Impuesto al Valor Agregado generado en ventas realizadas por la Compafia, y que es compensado con el

Impuesto al Valor Agregado pagado en importaciones y adquisicion de bienes y servicios locales.

11. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Producto para la venta 7,184,788 7,687,324
Inventarios en transito 4,214,444 3,625,573

11,399,232 11,312,897
Menos- Estimacion para lento movimiento y obsolescencia (214,839) (345,404)

11,184,393 10,967,493

El movimiento de la cuenta de estimacion para lento movimiento y obsolescencia durante los afios 2016 y 2015,
fue como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio 345,404 224,013
Mas (menos)-
(Bajas) Provisiones (130,565) 121,391
214,839 345,404

12. INSTALACIONES, EQUIPOS Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de instalaciones, equipos y vehiculos se formaba de la siguiente manera:
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2016 2015

Depre- Depre-

ciacion ciacion

Costo acumu- Activo Costo acumu- Activo
histérico lada fijo neto  historico lada fijo neto

Vehiculos 1,927,727 (717,945) 1,209,782 1,661,123 (664,316) 996,807
Equipos de computacion 643,224 (587,927) 55,297 703,326 (617,780) 85,546
Mejoras en locales arrendados 771,312 (200,751) 570,561 437,569 (157,828) 279,741
Equipos de oficina y otros 287,926 (130,476) 157,450 278,940 (103,619) 175,321
Totales 3,630,189  (1,637,099) 1,993,090 3,080,958 (1,543,543) 1,537,415

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de instalaciones, equipos y vehiculos fue el siguiente:

Equipos
Mejoras en  de oficina,
Equipos de locales servicio y
Vehiculos computacion  arrendados otros Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1,075,555 163,749 297,473 223,923 1,760,700
Adiciones 883,301 24,591 15,547 8,254 931,693
Ventas y bajas (634,522) (7,873) - (27,463) (669,858)
Depreciacion (327,527) (94,921) (33,279) (29,393) (485,120)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 996,807 85,546 279,741 175,321 1,537,415
Adiciones 751,184 30,929 333,743 8,986 1,124,842
Ventas y bajas (69,280) (961) - - (70,241)
Depreciacion (468,929) (60,217) (42,923) (26,857) (598,926)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 1,209,782 55,297 570,561 157,450 1,993,090

13. ENTIDADES RELACIONADAS
(a) Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y pagar con companias relacionadas se formaban

como sigue:
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Naturaleza
de la Origen de la Venci-
Sociedad relacion Pais transaccion miento 2016 2015
Por cobrar
Andland Overseas Comercial Panama Reembolso de gastos 90 dias 7,558 -
Abbott Laboratories Intl. Co. Comercial EUA Venta de inventarios 90 dias - 3,655
Abbott Laboratories Argentina S.A. Comercial Argentina Reembolso de gastos 90 dias - 15,118
Abbott Laboratories de Colombia S.A. Comercial Colombia Venta de inventarios 90 dias - 28,932
7,558 47,705
Por pagar
Abbott Logistics — Holanda Comercial Holanda Compra inventarios 90dias 3,766,617 3,749,378
Abbott Products Operations Comercial Suiza Compra inventarios 90dias 2,933,807 3,431,422
Abbott Laboratories de México S.A. de C.V.  Comercial México Compra inventarios 90 dias 878,053 2,400,485
Abbott Laboratories Intl. Co. Comercial EUA Compra inventarios 90 dias 16,669 45,211
Abbott Laboratories S.A. Comercial Pert Reembolso de gastos 90 dias 3,335 -
Laboratorio Internacional Argentino Comercial Argentina Compra inventarios 90 dias 74,902 -
Medisense UK Comercial Reino Unido Compra inventarios 90 dias - 1,985
Abbott Products Operations Uruguay Comercial Uruguay Compra inventarios 90 dias 42,054 -
LaFrancol Comercial Colombia Compra inventarios 90 dias 575 -
Abbott Equity Investment Comercial EUA Otros (1) 90dias 5,709,426 -
Abbott Laboratories S.A. Comercial Guatemala  Reembolso de gastos 90 dias - 4,251
13,425,438 9,632,732

(1) Durante el afo 2016, la Compafia no pudo realizar la capitalizacién de los 5,709,426, ya que esta transaccién provino

de una compensacion de cuentas por pagar con Companias relacionadas de los afios 1999 hasta el 2001, debido a ello

la Superintendencia de Compaiiias solicité los documentos soportes que justifiquen dicho valor, sin embargo al no

disponer de estos, la Compania decidié restituir a cuentas por pagar al accionista mayoritario (Abbott Equity Investment)

este rubro, el mismo que sera pagado en el afio 2017.

Durante los afos 2016 y 2015, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

Pais Compaiiia relacionada 2016 2015

Compras de inventario:

Holanda Abbott Logistics B.V. 14,699,933 14,784,168
Suiza Abbott Products Operations AG 14,367,968 15,762,319
México Abbott Laboratories de México S.A. de C.V. 6,049,848 6,334,591
Uruguay Abbott Products Operation Uruguay 42,054 -
Estados Unidos Abbott Laboratories International Co. 135,543 88,434
Reino Unido Medisense UK 6,828 48,026
Panama Andlan Overseas. 83,246 -
Estados Unidos Abbott Laboratories International LLC - 584
Argentina Laboratorio Internacional Argentino 329,737 -
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Pais Compaiiia relacionada 2016 2015

Notas de crédito por descuentos por volumen:

Suiza Abbott Products Operations AG 2,911,947 -
Paises Bajos Holanda  Abbott Logistics BV 1,921,884 -
México Abbott Laboratories de México S.A. de C.V. 906,477 -
Argentina Abbott Laboratories de Argentina S.A. 54,961 -
Estados Unidos Abbott Laboratories LLC 22,010 -

Reembolsos de gastos recibidos:

Colombia Abbott Laboratories de Colombia S.A. 96,386 -
Estados Unidos Abbott Laboratories LLC 5,340 253,668
Peru Abbott Laboratories S.A. 60,815 -
Argentina Abbott Laboratories Argentina S.A. - 15,118
Panama Andland Overseas 85,431 -

Reembolsos de gastos entregados:

Pert Abbott Laboratories S.A. 3,335 -
Colombia Farmaindustria 2,510 -
Colombia Lafrancol 8,635 -
Estados Unidos Abbott Laboratories LLC 4,504 24,432
Colombia Abbott Laboratories de Colombia S.A. - 220,120
Guatemala Abbott Guatemala S.A. 2,621 24,385
Espana Abbott Spain S.A. - 4,384
Suiza Abbott Products Operations AG 18,236 11,077

Puerto Rico Abott Health Care PR - 65

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con companias relacionadas tienen vencimientos a corto plazo,
no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compaiias relacionadas
fueron acordados entre las partes.

(a) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de Abbott Laboratorios del
Ecuador Cia. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representan, no han participado
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(b) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2016 y 2015,
los importes reconocidos como gastos de gestidén de personal clave, se forman como siguen:
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2016 2015
Salarios y premios mensuales 549,432 410,922
Beneficios sociales 118,727 126,465
Bonos anuales 158,195 155,037
826,354 692,424

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente

manera:

2016 2015
Proveedores (locales) 498,665 304,326
Provision cuentas por pagar proveedores 237,193 474,520
Empleados (plan vehiculos) 554,382 410,113
Seguridad social 149,372 124,833
Otros 94,089 48,627

1,533,701 1,362,419

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la antigiiedad de los saldos por pagar de acreedores comerciales, es de hasta
60 dias.

15. PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las provisiones se formaban de la siguiente manera:

M

2016 2015

Provisiones por rectificaciones arancelarias (1) 6,224,306 4,172,156

6,224,306 4,172,156

Corresponde a provisién que de acuerdo con el criterio de la administracion constituye una contingencia probable por
reliquidaciéon de aranceles establecidos por el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador, debido al cambio de partida
arancelaria de medicamento a alimento en ciertos productos que importa y comercializa la Compania. El pasivo maximo
determinado por las posibles rectificaciones que emita el SENAE es aproximadamente 13,254,389, de los cuales 10,152,079

ya fueron recibidos durante el periodo 2014 al 2016.

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:
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17.

Participacion de trabajadores

Bonos y premios
Vacaciones

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo

Fondos de reserva

2016 2015
481,440 -
402,413 346,019
270,837 292,433

36,436 30,807
27,514 17,539
8,133 11,056
1,226,773 697,854

Durante los afnos 2016 y 2015, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Provisiones
Pagos

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Provisiones
Pagos

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Décimo Décimo
Participacion de Bonos y tercer cuarto Fondos de
trabajadores premios Vacaciones sueldo sueldo Reserva
676,021 395,350 237,027 27,589 14,500 6,792
- 1,564,653 303,526 836,719 59,923 290,659
(676,021) (1,613,984) (248,120) (833,501) (56,884) (286,395)
- 346,019 292,433 30,807 17,539 11,056
481,440 1,265,118 261,030 382,276 55,278 359,723
- (1,208,724) (282,626) (376,647) (45,303) (362,666)
481,440 402,413 270,837 36,436 27,514 8,133

BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados largo plazo se formaban como sigue:

Jubilacién patronal
Desahucio

2016 2015
(@) 1,422,607 951,449
(b) 427,833 338,913

1,850,440 1,290,362

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2016 y 2015 son las siguientes:
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2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacion 15.24% 15.86%
Vida laboral promedio remanente 6.00 5.90
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo actuarial.

(a)
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Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cddigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de
veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Cédigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afo:

2016 2015

Saldo inicial 951,449 957,565
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 187,858 156,632
Costo financiero 48,737 62,114
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (27,398) (42,991)
Otros ajustes patrimoniales: (1)

Resultado acumulado (11,909) -
Otros resultados integrales 178,274 -
Otros resultados integrales:

Pérdida (Ganancia) actuarial reconocida 95,596 (181,871)

Saldo final 1,422,607 951,449

(1) Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros, a partir del 1 de enero de 2016 entro en vigencia la enmienda

ala NIC 19, que considera que para la determinacién de la tasa de descuento, se debe considerar un mercado profundo
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de bonos corporativos de alta calidad emitidos en la moneda de la obligacion, que para efectos de la aplicacion de dicha
enmienda constituyen los bonos corporativos de los Estados Unidos de América. Como resultado de la evaluacion
efectuada por la Gerencia a esta enmienda el pasivo de obligaciones por beneficios definidos presenté un incremento
de 166,365 el cual fue registrado por la Compaiia y que ha criterio de la Gerencia constituye un efecto no material a los
estados financieros tomados en su conjunto, por lo cual no ha reestablecido los estados financieros por el periodo

comparativo.

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la obligacién
por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial relevante que era
razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:

2016 2015
Variacion tasa de descuento -0.5% 136,211 106,799
Impacto % tasa de descuento -0.5% 10% 10%
Variacién tasa de descuento +0.5% (123,748) (97,040)
Impacto % tasa de descuento +0.5% -10% -9%
Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 137,305 107,730
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 10% 10%
Variacion tasa de incremento salarial -0.5% (125,634) (98,717)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% -9% -9%

Desahucio-

De acuerdo con el Cdodigo del Trabajo, la Compafia tiene un pasivo por desahucio con los empleados y
trabajadores que se separen de la Compainiia. Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacion
laboral por desahucio. El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido
en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado de
resultados integrales y su movimiento durante el afo:

2016 2015
Saldo inicial 338,913 283,661
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 60,818 20,511
Costo financiero 17,587 18,104
Beneficios pagados (22,903) 45,191
Otros ajustes patrimoniales: (1)
Resultado acumulado (5,350) -
Otros resultados integrales 69,816 -
Otros resultados integrales:
Ganancia actuarial reconocida (31,048) (28,554)
Saldo final 427,833 338,913
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(1) Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros, a partir del 1 de enero de 2016 entro en vigencia la enmienda
ala NIC 19, que considera que para la determinacién de la tasa de descuento, se debe considerar un mercado profundo
de bonos corporativos de alta calidad emitidos en la moneda de la obligacion, que para efectos de la aplicacion de dicha
enmienda constituyen los bonos corporativos de los Estados Unidos de América. Como resultado de la evaluacion
efectuada por la Gerencia a esta enmienda el pasivo de obligaciones por beneficios definidos presenté un incremento
de 64,466 el cual fue registrado por la Compania y que ha criterio de la Gerencia constituye un efecto no material a los
estados financieros tomados en su conjunto, por lo cual no ha reestablecido los estados financieros por el periodo

comparativo.

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial
relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacién:

2016 2015
Variacién tasa de descuento -0.5% 40,967 38,540
Impacto % tasa de descuento -0.5% 10% 10%
Variacién tasa de descuento +0.5% (37,216) (35,018)
Impacto % tasa de descuento +0.5% -9% -9%
Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 41,233 38,876
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 10% 10%
Variacioén tasa de incremento salarial -0.5% (37,783) (35,623)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% -9% -9%

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales es como

sigue:
2016 2015
Impuesto a la renta corriente 1,422,340 601,982
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y reverso
de diferencias temporarias 50,847 (35,500)
Gasto por impuesto a la renta del afio 1,473,187 566,482

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:
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2016 2015

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 2,728,162 (4,215,588)
Mas:

Gastos no deducibles 3,737,022 4,532,753
Utilidad gravable 6,465,184 317,165
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 1,422,340 69,776
Impuesto a la renta / Impuesto minimo 1,422,340 601,982
Menos-

Retenciones del afio (666,570) (725,869)
Retenciones de afos anteriores (991,009) (867,122)
(Impuesto por cobrar) (Ver Nota 10) (235,239) (991,009)

c) Impuesto a la renta diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacion integrales

2016 2015 2016 2015
Diferencias temporarias:
Provision para jubilacién patronal - - - (49,906)
Muestras médicas 134,433 115,309 19,124 43,049
Obsolescencia de inventarios 47,945 75,989 (28,044) 26,706
Impuesto a la salida de divisas — ISD - - - (106,760)
Bonos de cumplimiento 66,741 54,289 12,452 (12,249)
Comisiones 21,511 20,921 590 482
Provision por devoluciéon medicamentos 34,997 20,921 14,076 1,221
Provisién de descuentos a clientes 127,330 196,375 (69,045) 132,957
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - 50,847 35,500
Activo por impuesto diferido 432,957 483,804 - -

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad (pérdida) contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:
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2016 2015
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 2,728,162 (4,215,588)
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente (22%) 600,196 (927,429)
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 872,991 961,705
Impuesto adicional para llegar al impuesto a la renta minimo - 532,206
Gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados integrales 1,473,187 566,482
Tasa efectiva 54% 100%

Para la determinacion del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se aplicaron las tasas

de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Companhia espera recuperar o liquidar las

diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

(a)

(b)

(c)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Tasa de impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta que liquido la Compafia es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio
fiscal 2015, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.
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(d)

(e)

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que
fueren aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Codigo de la Producciodn, hasta por un periodo de 5 afnos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposiciéon se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
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®

(9)

maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afo
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencidén serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o0 no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e La transferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

e Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
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extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion

del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y

que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas legales-

(i) Reformas tributarias -

Durante el afio 2016 se publicaron las siguientes normas:

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de abril

del 2016, en la cual se establecio las siguientes reformas:

Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero
electronico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito y
crédito

Se dispuso el monto maximo para la aplicacion automatica de los beneficios previstos en los Convenios
para Evitar la Doble Imposicion en 223,400 para el 2016. De superarse dicho importe, el beneficio se
realizarda mediante el mecanismo de devolucién. No se requiere la certificacion de auditores
independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicaciéon de convenios.

Se grava con ICE: a) las bebidas no alcohdlicas y gaseosas con contenido de azicar mayor a 25
gramos por litro de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran exentos los productos lacteos
y sus derivados, asi como el agua mineral y los jugos con mas del 50% de contenido natural; b) los
servicios de telefonia fija y planes de voz o de voz, datos y SMS del servicio moévil avanzado prestado
a Sociedades.

Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a) las divisas que
porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general; b) transferencias
hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general por mes; y ¢) pagos mediante tarjetas de
crédito o de débito hasta 5,000.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y

Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el

registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, en el cual se establecio lo siguiente:

Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades; asi como de
inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades
residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

La contribucion sobre las remuneraciones esta orientada a las personas naturales bajo relacion de
dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
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remuneracion mensual mayor o igual a 1,000, quienes deben pagar una contribucion igual a un dia de
remuneracion de acuerdo a una tabla progresiva.

Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben cumplir con
esta contribucion sobre los valores aportados al IESS.

La contribucién solidaria sobre el patrimonio esta orientada a las personas naturales que al 1 de enero
del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000,000 y pagaran una tarifa del 0.90%.
La Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital corresponde
al 0.9% del avalu6 catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador v,
sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015 pertenezca de manera directa
a una sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos
imposicidn o no se conozca su residencia, la contribucion sera del 1.8%.

La contribucion sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto a la renta,
obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

Las personas naturales pagaran esta contribucion teniendo como referencia la base imponible del
ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (12,000), excluyendo las rentas por relacion de dependencia y la participacion de los
trabajadores en las utilidades de las empresas.

También estan sujetos a esta contribucién los fideicomisos mercantiles que generaron utilidades en el
ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al pago del Impuesto a la Renta.
Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la renta de las
personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda
el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios
fiscales, conforme a los limites y condiciones establecidas en el Reglamento.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados a partir de la
vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan exoneradas del pago del
Impuesto a la Renta durante cinco anos.

Hasta por un afio se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectaciéon
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan
su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital no producidos en Ecuador
que sean destinados a procesos productivos o a la prestacién de servicios ubicados en las zonas
afectadas.

Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015 a los
sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o actividad econémica como
consecuencia del desastre natural.

Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016.

Los empleadores tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura
sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la
contrataciéon sea con empresas domiciliadas en el pais.
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El SRI podra disponer la devolucién del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica del contribuyente, siempre que este supere el impuesto
causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes definido por
la Administracién Tributaria.

Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos realizados al
exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un residente, sea como
financiamiento propio sin intereses 0 como aporte de capital, siempre y cuando se hayan destinado a
realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo
de al menos dos afios contados a partir de su ingreso.

Ley Organica para la promocion del trabajo juvenil, regulacion excepcional optimizaciéon de la

jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer Suplemento del RO. 720 del 28 de
marzo del 2016.

La duracion de las pasantias serd normada por el organismo regulador del Sistema de Educacién
Superior y no podra prolongarse sin generar relacién de dependencia por mas de seis meses. Durante
el tiempo de la pasantia debera acordarse la cancelacion de un estipendio mensual no menor a un
tercio del salario basico unificado. En todos los casos se afiliard a la Seguridad Social al pasante y la
empresa aportara en su totalidad lo correspondiente a la afiliacion sobre el equivalente al salario basico
unificado vigente.

El pago del aporte del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil sera cubierto por el
Estado Central hasta dos salarios basicos unificados del trabajador en general por un ano, conforme
establezca el IESS, siempre que el nimero de contratos juveniles no supere el 20% del total de la

némina.

Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores, Resolucion
No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.
Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras

residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador, debera
reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su composicion
societaria.

Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones en bolsas de
mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacion de identificar la parte del capital
que no se negocie 0 que esté reservado a un grupo limitado de inversores y respecto a dicha parte del
capital, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su
composicién societaria.

La presentacion tardia, la falta de presentacién o la presentacion inexacta de la informacion, sera
sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime al sujeto obligado de la presentacion
del Anexo, asi como del pago de la tarifa del 25% de impuesto a la renta.
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Tipo impositivo efectivo, Resolucion No. NAC-DGERCGC17-00000121 del 01 de marzo de 2017.

El Servicio de Rentas Internas (SRI) establece el Tipo Impositivo Efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fija las condiciones, procedimientos y control para la devoluciéon
del excedente del anticipo del Impuesto a la Renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016.

El TIE promedio de los contribuyentes sera de 1,7% para sociedades y de 1.2% para personas naturales
y sucesiones indivisas, obligadas a llevar contabilidad para el 2016.

Para la devolucion del excedente del anticipo de IR pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016, los

contribuyentes deberan realizar lo siguiente:

o Verificar que el anticipo pagado sea mayor al impuesto causado del mismo ejercicio fiscal.

e Calcular su TIE individual.

e Comparar su TIE individual con el TIE correspondiente al tipo de contribuyente, segun sea el caso.

e En caso de que el TIE individual, sea mayor al TIE promedio de los contribuyentes, la diferencia entre
ambos debera multiplicar se por el monto que corresponda a la casilla denominada “Total Ingresos”,
de la respectiva declaracion de IR del ejercicio fiscal 2016.

El derecho a la devolucion del excedente se lo ejercera a través de la presentacién de la respectiva solicitud

por parte del sujeto pasivo beneficiario cumpliendo lo siguiente:

e Haber presentado la correspondiente declaracién de IR del 2016.

e Presentar su solicitud de devolucion ante cualquiera de las oficinas del SRI a nivel nacional, siguiendo
los formatos publicados en el portal web institucional.

19. PATRIMONIO
a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2016 el capital emitido representa a 140,372,350 participaciones totalmente pagadas con
un valor nominal de 0.04 (4 centavos de délar) cada una.

Mediante escritura publica del 29 de Septiembre de 2015, la Compafia incrementé su capital en 107,264,350
participaciones con valor nominal de 0.04 (4 centavos de doélar) cada una, a través de la capitalizacién de aporte

para futuras capitalizaciones. Dicho incremento fue inscrito en el Registro Mercantil el 19 de Octubre de 2015.

El detalle de los socios de la Compania al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Numero de
partici-
Socios Pais de origen paciones Participacion % Capital
Abbott Equity Investment LLC Estados Unidos 140,372,349 99.999996% 5,614,894.96
Abbott Laboratories Estados Unidos 1 0.000004% 0.04
140,372,350 100% 5,614,894
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20.

21.

b)

c)

d)

Restitucion de pasivo (aportes futuras capitalizaciones restituidas al pasivo)-

Durante el afio 2016, la Comparia no pudo realizar la capitalizacion de los 5,709,426, ya que esta transaccion
provino de una compensacion de cuentas por pagar con Compaifiias relacionadas de los afios 1999 hasta el
2001, debido a ello la Superintendencia de Compafiias solicito los documentos soportes que justifiquen dicho
valor, sin embargo al no disponer de estos, la Compaiiia decidi6 restituir a cuentas por pagar al accionista
mayoritario (Abbott Equity Investment) este rubro, el mismo que sera pagado en el afio 2017.

Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF-

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 249,520 proveniente de los ajustes por adopcién por primera
vez de las NIIF.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los anos 2016 y 2015, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Venta de productos nutricionales 36,046,801 43,084,212
Venta de medicamentos 25,695,623 20,513,481

61,742,424 63,597,693

GASTOS DE VENTAS
Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:
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2016 2015
Sueldos y beneficios sociales 5,957,582 5,404,389
Promocién y publicidad 3,986,904 1,154,269
Patrocinios 2,284,257 3,543,498
Muestras médicas 1,804,881 1,503,304
Gastos de distribucion 1,088,329 1,033,653
Gastos de viaje 806,488 719,029
Participacion de trabajadores (Ver Nota 16) 431,792 -
Depreciaciones 407,413 421,658
Seguros 326,701 246,895
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23.

2016 2015
Mantenimiento 316,401 285,541
Investigacion de mercado 198,214 433,974
Otros 71,287 137,748
Servicios publicos 126,012 107,338
Capacitacién 53,079 121,666
Honorarios y servicios profesionales 46,582 526,016
Impuestos - 20,152
Arriendos - 13,200

17,905,922 15,672,330

GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2016 y 2015, los gastos administracion se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Sueldos y beneficios sociales 802,035 647,392
Honorarios y servicios profesionales 557,003 243,602
Arriendo 389,546 314,492
Depreciaciones 191,513 63,462
Gastos de gestion y viaje 174,525 133,792
Registros de Productos 128,529 -
Impuestos 93,281 111,685
Mantenimiento 80,887 38,121
Suscripciones 69,436 -
Seguros 58,158 43,623
Participacion de trabajadores (Ver Nota 16) 49,648 -
Capacitacién 13,981 8,438
Servicios publicos 43,111 30,166
Cuentas Incobrables 40,017 748,314
Otros 34,368 95,267

2,726,038 2,478,354

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y comprenden lo
siguiente:

Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros — Para los activos y pasivos financieros que son liquidos
o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considera que el valor en libros es similar a su valor
razonable. Este supuesto también es aplicable para cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico e instrumentos

financieros a tasa variable. Estos instrumentos (efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas
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por pagar a entidades relacionadas, otras cuentas por cobrar, otros activos, acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar) se clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la gerencia estima que no existen diferencias importantes entre
el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 y
2015.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciales, otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar con compafiias relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafia. La Compafia cuenta con deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad
continua de la Compaiiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacidn estratégica de la Compaiiia.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafiia, que son los responsables de
identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a continuacion:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

(ii) Tesoreriay finanzas-
La gerencia es responsable de administrar semanalmente el flujo de caja la Compafria, tomando en cuenta las

politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compafiia.

Mitigacion de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Comparia evalia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,
riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siguientes:
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a)

b)

c)

d)

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que la
Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos
que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

¢ Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

¢ Riesgo de que la posicién de mercado de la Compania se deteriore como consecuencia de la operacion
propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

¢ Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacién de la Compania sufran

variaciones adversas en sus precios.

Una porcién importante de los productos que comercializa Abbott Laboratorios del Ecuador Cia. Ltda., se
encuentran regulados en el mercado ecuatoriano por el Estado a través del Ministerio de Salud Publica.
Como consecuencia, los precios de los productos tienen asignado un precio maximo de venta el cual,
eventualmente, expone a la Compainia a la reduccion de sus margenes de ganancia.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada
con las obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo con tasas de interés variables. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 la Compaiiia no presenta instrumentos financieros con tasas de interés.

Riesgo de gestion de capital-

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capital de la Compaiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio”
que se muestra en el estado de situacién financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de manera que continde
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compainia.

Riesgo de liquidez-
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La



Notas a los estados financieros (continuacion)

41

consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. La liquidez se
controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtenciéon de lineas de
crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafia desarrollar sus
actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compafia
orienta sus esfuerzos a mantener recursos necesarios para cubrir sus obligaciones corrientes hasta en un
periodo de 90 dias.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la fecha del
balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales no
descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2016

Hasta 3 meses De 4 a 12 meses Total
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,533,701 - 1,533,701
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 13,425,438 - 13,425,438
Total pasivos 14,959,139 - 14.959,139

Al 31 de diciembre de 2015

Hasta 3 meses De 4 a 12 meses Total
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,362,419 - 1,362,419
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 9,632,732 - 9,632,732
Total pasivos 10,995,151 - 10,995,151

e)

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafia esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compania. La calidad crediticia del cliente se evalla en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al
riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros en
funcion del tipo de cliente, es asi que la cartera de los clientes privados y publicos es evaluada
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mensualmente con indicadores de gestién, asi como la evolucién de cartera vencida. A cada cliente
privado se le asigna un cupo maximo de crédito basado en sus indicadores financieros y en referencias
comerciales; el crédito a clientes publicos se estable en base a los contratos firmados entre las distintas
entidades y la Compania.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compania, est4 conformada por
clientes que han mantenido una relacién comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste
histéricamente un riesgo para la Compania. Por otra parte, la Compafia aplica en montos importantes
negociados, clausulas legales mitigantes y mantiene garantias reales sobre los montos negociados.

25. GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2016, la Compafriia otorgd las siguientes garantias:

26.

a)

Garantias a favor de Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador (SENAE)

Constituyen garantias exigidas por el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador (SENAE) con la finalidad de
garantizar los juicios de impugnacion que mantiene la Compafia respecto a las contingencias recibidas por
rectificaciones arancelarias de los afios 2008 al 2014. Al 31 de diciembre de 2016, las garantias ascendian a
395,150 emitidas a través de Citibank.

PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

a)

b)
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items adjudicados en Subasta Inversa Corporativa SERCOP-

A continuacion detallaremos los contratos adjudicados en la Subasta Inversa Corporativa INCOP / SERCOP el
04 de julio de 2016 para ser distribuidos a los siguientes clientes: Hospital Baca Ortiz, Hospital Eugenio Espejo,
Hospital Vicente Corral Moscoso, Hospital Carlos Andrade Marin, Hospital Teodoro Maldonado Carbo, ISSFA.

Producto Linea Contrato
Claritromicina IV 500 — Klaricid IV (polvo para inyeccion). EPD SICM-141-2011
Tace 0,75MG EPD SICM-268-2016
Selegil 5mg x 20 tbs EPD SICM-376-2016C

Licencias sobre patentes de medicamentos de uso humano-

El 23 de octubre de 2009, mediante Decreto Ejecutivo No. 118, se declara de interés publico el acceso a las
medicinas utilizadas para el tratamiento de enfermedades que afectan a la poblacién ecuatoriana y que sean
prioritarias para la salud publica, para lo cual el Ministerio de Salud Publica y el Instituto Ecuatoriano de
Propiedad Intelectual, segin el &mbito de su competencia, podran conceder licencias obligatorias sobre las
patentes de los medicamentos de uso humano que sean necesarios para sus tratamientos, siempre que los
solicitantes cumplan con los requisitos exigidos en la legislacion aplicable, asi también se establecera el alcance,
objeto y plazo por el cual se concede la licencia y el monto y condiciones de pago de las regalias de dicha
licencia. De acuerdo con el criterio de la administracién este decreto no tiene efectos significativos en la

operacion de la Compaiiia.
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27. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y a la fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole que no hayan sido mencionados, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.
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