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Gusyaquil, Junis 5 ded 2013

A

Hermos suditado los estesdoa fmencisros =djuntos de Inmebiliaria Marsella Cia. Lida, (una compinis ImBada
consfienes en el Ecuador), que comprende ef estsdo de sitrscion finsnciera al 31 da dicicmbre de 2012 y s
comespondientes estatos d2 resultsdos Infegreies, de camblos en el pairimanio v da flujos d= efecivo por &l ano
terminasto en 8a fecha, ¥ un resumean de s palitlcas contaies 5I1|:||1II'I|E1II.|'HE ¥ afras notes explicativas,

L3 gerencia da |8 Companlz e= reeponsable d= |8 preparscion y presentzcidén razonable ds los estados
financierca de scosrdo con |8s Momes Intemecionsles de Informacion Financiera [MIF). Esta reeponsabilidad
inchuye: el dizgerto, implementackn v mantznimients de controlez internos relevantes para la preparacién y
gresentacian razonable de eztados finsncisrce qus no conksngen distorzicnes smporiantes, debido a omisidn o
amror; Esleccian y splicacion ds politicee contables spropiadas; y, la deferminzcidn de esfimaciones contskblss
razonables de scuerdo con las clrcunstanciss,

Muestra responsahilidad es k2 de expresar una oplnion sobee estos estados fnencieroa adjunios, bassdos an
nuesla awdiloms,  Meesto audions ue efedusda de acierds con nonmas inlermacianzies de awdiora, las
cpales requisten que cumplamos con requernmicnios oticos, planifiquernos . nealicemos umsaodilona pers
nhlgmer geerlemn rasanable de s los esados fdnceros o cnlienen dislorsiones inmporlanhes,

Uns sudioris comprande [a ejecucian de procedimienios para obtenar evidenciz de sudidoria sobre ks sakios v
lzs revelacinnss presentadas en lgs estados financisroa. Los procedimientos sslecoionsdos depanden dol juicio
del sudilor, que Rcluye B evalussion del nesge de gue ks estados fmsnoiense comtengan distorsiones
impartanles, debido a omisidn o errcs. Al efachrar estz evaluzsion de rizsgo, el sudiler loma en conshderscicn
los controles inlemos relevanias de iz Comparils, pars |2 preparscion y presentacion rezonablo 9o los esthdog
fmancizros, con 2l fin de dizenar procadimisntos de suditorlz dz sousrdo con l2E crcunstancias, pero no con af
propdsito de egrEsar una apinicn sobre B efectividad del contral inkernn de s Compatla Une suddoris iembign
incluye [2 evaluacion de si ks principios de confabilidad apicados son aprapiacdes ¥ 5i las estimeconss contables
reslzadas porfa gerencia son razonabies, A% core una evaliacon de iz prezentecidn general do los estadas

financisnos.

Urbanfzacién Lo Soiba, manzana N solar 20 [Dicgonal al Caolegic Infemationdl School) ol
Telf.o 5110754 Cefulor: 0FPADZEE1 T » e-mail; ferivper@hoimalcom
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Consideramaos que iz evidencia de asdiloria que hemos obtenids es suficients v apropiads para proporcionar una
biase para puestra oplnidn calificsyda de awditorls.

En nuestrs opinian, los estadoe financierss mendonados en el pamafo 1 presentan razonablemente, en todos os
&spectos impedantes, la sfuacion fingrcicra de Inmohbllizrz Marsella Cia. Ltda. 2! 31 d= diciembre e 2012,
lzs resullados de sus operacings, fos cambios en el painimonio ¥ flujos de efectivo por 2l ano erminado ¢n asa
fecha, de conformided con 1as Mormas Infemacionales de Infarmacicn Financizra [MIIF)

Como g2 menciona en la Nofa 5, loa estades fingnderos comespondientes af afio terminado al 31 de didembre de
22 corresponden 2 primsr paguste complelo do estades financieres que & Compafia ha preparada aplicando
Normae Intemacionales de Informecion Financisra (NIF).  Gon fnes comparatives, dichos =stados financieros
inzluyen cifras comespondientes al afio terminzds 2l 31 de diciembre de 2019 y al 1 de enzro de 2011 na
auciadas bajo NIF, 32 cuales han sido restablecidas siguisnde los procedimientos da MIF 1. Los efeclos de
prirmera adopcidn de MIIF al 1 de ensro de 2011 v del restzblecimiento de las cifrae de ks estados financiaros del
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Inmobiliaria Marsella Cia. Lida.

Estado de situacion financiera
A1 31 ce diciermbre de P2 v de 2011 val 1 de enercde 2011
Expresados en Dddares de EULA

Notes

Activos

Actlvo corrients;

Electivo y equivaisnlos 8 efentvo

Cuentas y documantos por cabrar comercizles B

=

Dilras eUenias por colorar
Impuesles por cobrar 13
Gastos pagados por antizipado

Total active corrignts

Activa no cornents:;
Propicdad, plania v equipos, neto a

Tetal activo no corrients

Total actives

o

e
g -

77

log: Edisyrdo Shtonityor Avegno

Al de
E &l 31 de diciambre de angm de
2012 2011 2011
106,763 3483 5,418
8372 -

- - 38,662
39 AL a0.2v2 18,642
- - 2346
155,027 33,755 &5, 269
2,707 355 8,853,118 5,505,558
8,797,355 8.B53,118 3,656,568
£.4952.382 3,606,873 3,761,857

o
{

.| i]
..r-l
|

Oswalds Pacheco Gercia
/ Contador




Inmobiliariza Marsalla Cla. Ltda.

=tado de situacidn financiera

A1 319 de diciembre de 2012 yde 2011 y &l 1de enero de 2011

Expree=dos gn Ddlares da EULA

Pasivo y patrimonio nete
Pasivo comienie:

Acreedones cormesiiales y alrs Cuenlas por pagar

Cusznlas por pagan relacionadas
Pazivos scumulados
Impuestos por peger

Tatal pasiva corriente

Pasivo no cormients:
Obligaciones financisree 3 larop plazo
Provisidéo por Jutdscidn Patronel y Desahuck

Tatal pasiva no carricnbe

Total peeivos

FPatrimanlo neto!
Capital social
Resarvas

Utilidedes scumuladas
Litilid=d dal ejercicio

Total patrimonio neta

Total pasivo y patrimonio neto

Motes

15
18
17

Al de dicigmbre de

4l 1 de enero

2012 2011 de 2041
g2 2va 17,020 20245
a2 342 EyeRe o o)
26,8652 200168 16,047
27,071 25,791 4559
136,001 125179 125,896
25,000 75,000 T0,000
a5,482 25,805 16580
70,407 100,805 B8 660
206,483 225984 214 556
QLI 103,000 A00
3,632 638 3,545 801 3,477 832
L 02T 334 5,027,334 100
5818 TE.754 59,165
B, 745,859 B 650,889 3,547,304
B 452382 8,885,873 3,751,857

Cizwalds Pacheco Garcia
Contador

de o=sios balances




Inmebiliaria Marsella Cia. Ltda.

Estados de resultados integrales
For los afios immiradas gl 1 de diciembon de 2003 ¢ 20101

Tepresados an Dalares da E.LLA,

MNotas 2012 2011
Ingresas-
Arriendos comercialzs 3 429103 330 576
Arriendos de viviendz 5 {m) 44,100 43 260
473,205 424,236
Cesto y gastos
oSt de ventas - -
Gastos de adrmmisliacian 18 [2T2,454) (216,072)
Neprediacian 2] (55, 783) (58,078)
Gaslos de venlas 14 [2263T) (58, 7ES)
Zastos financizros (5,378 (10,487
Total costos y gastos {367, 213) {305,422)
Utilidad antes de provisién para participaclén a trabajedoras 145882 116,814
a impuesto 8 |13 renta
Provigian para parlicipacion 3 Imbajadores 3 (k) {17.358) (17,8522}
Utilidad antes de provisidn para impueato a ia renta 86,553 100,552
F'r;J-.-isitnn pars impuesto & i3 renta 13 (&) v 30 (23 B77) {24,233)
Utllidad neta 75916 78,754
Dtros resultrdos integrales
Difros resuliados integrales, neto de impuesios - -
Resultado Integral del afia, neta de impuesios TE.8916 TE, 754
Ltilidad neta por acecldn 7.54 TA3
i !
S Loy !
Ing. Eduardo“Sotomayor Aveqno Dewaldo Pacheco Garcla
Zerente Ganeral Contadar

LEs notas adunizs 2 ios es1ados Ninancisngs son pane integrante de e3ios balances.



Inmobiliaria Mar=ella Cia. Ltda.

Estados de cambios en el patrimonio neto
Foi fos afios erminades 2l 31 de diglzmbes de 2012 ¢ 2011

Expeesados rn Mélames da E.0ULA.

Utilidades acumuladas

Alustesde
Capltal Reserda primara Utilidades  Utilidaddel
Hsecial lzgal sdopclén Acumuladas  Ejercicio Total
Saldos al 31 de Diclembire
el 2010 400 3,477,832 = 100 63,163 3,547,301
Mas (memoa):
Apropiackn de resena legal - 3,458 - = 13,453E) -
Conzlitucihn de olras ressrvas - &R 711 - - (65,711)
Murmenta de capital 9600 - - - - 8 600
Bluste MIEF: Valuscon de -
bignes inmueblies = k 5.027.234 g z 5.027,234
Ltilidad del sjercicia - E - - TE, 754 TE, 754
oo pielmbie 10,000 3,546,801 5027234 100 78754 8,650,889
Mz (menas]:
Aoropiacion de regenva legal - 4,253 - - (4,292)
Constiucidn de oiras reservas = a1.548 - = (31,528) -
Criros =jusies patrimonialas - - - - 0,084 0,084
Litdidtad nels - - - - 5015 T5 816
5 i3 ici = —
L s o e 10,000 3632639 5,027,234 100 75316 5745989
del 2012
Ing. Eduardo Sctomayor Avegno Oswaldo Pacheco Gemiz
Gerente Genaral : Contadar

Lixs nalzes adjunt=s 2 los sstedos finenceros son pans nlsgran]s de esins balanoss e




Inmobiliaria Mar=ella Cla. Lida.

Estados de flujos de efectivo
Far las afos rmanados al 31 de diclembneg d& 2012 y 2011
Evpridains en Dodares de EULA,

Fiujns da sleciivo 06 aciividades de operecibn

UAdideed omirs de Frenresic a b morda

Ajusies para conciliar la wiilidad neta con &l sfectivo nedo
Deprecacian

FraviBian por Jubiacitn v Desghuco

Blyale 5 paliknonio

Camblog velop an Aclives ¥ pasivass

{Aumee) en cuenlss par cobrr GOmeFrinies

{Awmenty) en impuesics par cobrar

Drminuniidn on afras cosntas pof cghrar

Drrunacinn e JEsies ragados por salicipada

grngrily (dsrmimerion) de acrondnitd OOMAITIEE v GTaE CUSnERs Dol pagl
farmeren 60 BRENIE afUTAsGcs

AUTEMES {deminomion) de iImpuctins por pagar

liinpugsio = la renta pagads
Efpgtiva neoto provisto por goiividades e aperacian

Elipad (¢ gflectivo de actvidades de Inversion:
Adicires 3 bagunanas, mobilend v equipss
Clcivwn moibugs o Wenks de Actantd Fyha

Efeclive ncto wiilizad sn sclividades de immsrsion

Fliije de Efectivo an actividedes de Financlamismis
P de pesinmos oo @ocoraias

Frnras obtanides por ubfgacionas banceriis
ELmEnle de copitnd onogfachg

Efeativa Motn utilizado en actividades de Flnangl@micnto

Aurmants néla en efoctivo on caja ¥ bancos y eguivaloniss de eleclive
EMCLAD v N2 ¥ Bancos Y euivieviss de ey
Salde a1 micko del =50

—
Saldo 2l fimal del aky
._,_-: :

Ing. Edusftn Sotghiayor Avegno

Gerenie Ganetal

.1, ] Lo b
3E, 553 200,762
55763 apare
14 RET T.145

s .
{8,272
(5820 {11,830
: AN B
2
55250 A5m
BE34 1.5
2 B ]
239,850 174,094
(24 235 (23,088
715,623 151,838
- (235 588)
= 67,18
{168,374}
(62,043 5
[50,000) 5,000
£ 1300
{142,342) 14,500
103,388 {1, 838)
3483 Sa1a
1ua.ﬂ}a 3401

3

.-'":.-"'.:_. =
.._-___.. _.-'lr"rlrl -____...

Dawaldo Pacheto Garcia
garﬁsdnr

Las nobss aguniss = Izs estadas ngncieros son parns ME‘;'&?F\.'.E o2 a&isd Dalances



inmobifiaria Marselia Cia Ltda

Nota=s a los estados financieros
A1 e rerslie 08 D01 yde A0 T

Ereeyios on Doldeet 25 E LIS

1, Operaciones
inmabiliznz Marsella Cla, Lida fus constilyids ¢f 28 de noviembre o% 1580, en Ia Molarda Decime
del canli Guayaqu ¥ aprobads por la suporintendencia de compafios modianie resolusicn Mo
RL-ER10 =1 31 de diclambre de 1980,

L Comp=iiia tensg por olfeio prncpal 8 Negocio 42 b compravent y ETEndamisntl de vencs
Mices, pemo podrd realizor coslguier otfa &Evidsd selacionada con sy objslo. y on goneral
cuglguier scfividad pomitids por s Ley

Le direccidn regstreds de i compariia s encuentra =n Machala 1004 y Huriada, Guayas,
Lauay3guil

Los esiados fnancencs de Inmobihana Mamselia Cia. [id= pema & peiiodo terminsdo &l 31 d&
diciembrs de 2042, fusron aprobedos v sultorizedos para su emigion ol 10 de ebel de 2013

&, Basos da presentacidn
Esios ectodes fngncigros se hen etabomady de ecuevdo con @ Noma InEmaconsl dE
informiacn Financors emads por ¢f Consopo do Mommes infernasonaios de Contsbindsd (IASE]
BOCRIEAES pora su wiliEacion &n Ecuador

Rosponsabllidad de la Informacldn

La preparacian de los estados financierps do sousrdo con NIF, cuya responsshilidad & de jos
Adminisiradores de ln Enboad, roguiare efeciusr cierles ssfimaconss contabies y gue ls
BEMENELhCEGN Sl U uick) al apicar 8 polihcds y normias contabiel e L $ocedad

Basas de medician

Los egtados inanciaros §& presenlan cn miles d& dolares esladounidenses vy 82 han ploparado 8
panir de |os registrod eonlibies presentanconsd de acucrdo con B88 Namas nfemacionales de
Infgermacion Financiara [MIIF).

Da esta fonmy, los oetados financienss, muosiren el petnmonio v |e stuacidn finencera al ciémme
d#l Ejercicio. asl como loa resulladas de |ag operacionas, ins cambloa &n &l petnmoned v e los
flujos e efoctivo cansalidades que se han proddeido £n & ealidad an el ejercico terminadno al 31
de Diciombra dz 2012




3 Poiicss Contables

&)

(i}

(&)

Clasificacion de os activos ¥ pasivDs entre correntes y no corrientes,
En ol Extado de sruscsin adiuntn, 0% 3ciives y pasvos 80 dasifican en fumditn de s
WenCiTINToE Eniré comentes, aoguellos con vancimienio igusl o inferior & doce meses, y
no comenias, aqualing cuye vercimitnio es superior B dooe Meses,

Proplodades, planta y equipo

Log puriides de propiedaces; planta ¥ equipd &6 miden sl coste menos iz depreciacidn
Biumuleda. excepio terrencs v edificios guo 5p miden &l costs revaiuada, ¥ cualquier
pErdias paf detanion del valor acumulsda.

La deprecincdn st carga pare disminer o coshh o8 ba achnis meénos sos valones
résiduoics & o lergo de so vids Ot esBmada. aplicando & método Bnesl En la
deprocipcion oF ias propedades piatls v eguEpo 50 utizan lBs siguientss tesax

Tanas de
Depreclacion
Maguingrias eqlamas TIJ-'H._'__
Wihlosios 20%
Equipos ¢ computacion 33.02%
Equlpos de oficina 10%
Edificios Varios %

5 piiste algln indicio de gue e ha producds wun cambio sgRilicaivg en la lasa de
cepracacatn, vidd Ut ¢ valor residu=! de un scvo, 58 fevidd I degrociacion de esa sivo
da farma piospociiva pars reflejer 55 neevis expociatives

Los costod de Nepanscan y manlenmmenic, mouyendd CoORoE Manaies 3¢ Cargan 3 Jos
resultadon dil 4% g medida gus =8 noaTER.

Deteriore del valor de los actives

En cada fecha sobre I3 que s¢ informa, se revisan |as propledades, plantas v eguipo,
sctvas intanglblos o inversiones en .EEEI.EL‘!HES para delorminar sl existen indicios ds gque
eand Aclivos hayen sufride una pérdids por deleriors da valor, 31 existen indickos de un
pasible doleriore ded velor, se eatima y campara ¢ impore recupersble de cualquier activo
afectado (o grups de activos relacionados) con su imports an libros.

Si &f impans recupdrable esBmado es inferior, se reduce &f IMpone en Bbros al imports
recuperable eslimado. ¥ 56 MECONOCE LN RANRES por dederion dol valor on resuliados:



MNotas a los estados financieros isentinuaczan)

fed

(&)

De forma gimiisr, en cada fecha sobre |2 qua se informa. so evaliz §i exste detenoro del
valor de ks Inventaros comparando el importe &n libros de cada padida ded inverianc o
grupn de parlidas similares) con su precio de vents mencs o costos de ferminackin ¥
venta. Siuna partida ded inveslarico (0 grupo de partidas similares) se ha defericrado, so
reduce sU imporie en libros al precio de venla menos 05 oostos de terminacion y venta, ¥

se reconoce  inmedistzmente una pErdida por deterions del walir en resuitzdos

Bl una pardida por deterioro del valor reviene postericomante, ol imparte en libros ded
dctive (0 grups de aclivos relecionadas) se norements hasia le estimacidn revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos coslos de lerminacin ¥ venia, en &l caso de los
inventarios), sin swperar ol impore gee hobria sido determinado =i no &2 hubisra
reconccido ninguna perdida por deteriorg de walor del active [gripo de s&ivog) en anos
anteriores. Uns reversion de uns perdids por deterioro de walor S8 eiondie
inmediaiamsnte en resuitados.

Devdores comerdiales ¥ otras cuentas por coabrar

{i} Cuentaspor cobrar clientes,

Lz mayoria de lzs ventas s2 reslizan con condiciones da conlado, por o fanta, B
importes de t=s coentas por cobrar no tensn inksreses

Zon cuentas por cobrar gensrados por la propls empresa, gue son clesificsdos como
activos Mmandaeres, yvoson regislradas @ 5u valor razonaile que &5 & precsd de contado: o
valor nomins! de |a transfersnciz del bien o def sanvicio.

Los achvos fnanceros & venoimiznto s valoran & sy costo amorizado reconocisnda &n
la cuenla de resultados os Blereses devengados 2n luncian de su fipo de interés efectiva.
Al final de cada pariodz =score 8l gue 58 informa, los impories on Foras de og deudores
comerciales y otras cuenise por cobrar =& revisan para delarminar sioexiste alguna
evidenciz cobjetiva de Que no weyam 8 ser recupersbles. Si == a3sl, 52 reconoca
inmadiataments &n resultadng una perdida por deterioro g2l valor

(i} Cwentas por cobrar tributarias.

So rogistra ol credito tributario de VA do acuerdo con (25 facluras expedidas  por
nuestros provesdores dehidsments l=sgalizsdzs vy auworizadas por el Servicio do Roenlaes
Iniemas, == como tambign |18s retenconss efectesdes por nuesiros clisntes v 8l Anlicipo
del mpuesto 2 la Renta comespondiente 2 penindo fisesl

(iii} tras Cucntas por cobrar.

Comesponds a presiamos y anticipos oborgados 20 los empleados, ¥ & Br0eros

Gasios Anticipados
Se regisbran kados 10s gastos recibides por anbicpado ¥ que s0n no =2 ha devengado 2l
u=o o &l consumo del mismo.




Notas a los estados financleros cenlinussar)

{f)

(g}

{h)

]

)

Efectiva y eguivalenies al efectiva

Bl sfectve § =quivalonles a8l sfpclive mcolegon & sfeciivp &n caja, bantos y ool
irmersiones 3 coin plero de gren Bpesder con v vencimapnis ongnal de tres meses o
menos ¥ lps sobregiras bancanos

Acreedores comerclales

i Cono ploed: 5& regeisn (0004 105 2S00 CEMeioBlE pondents 08 =200 ¥ Qub
agh obligacionas basadas &0 condidongl de COM0 RomEEEs que no fHEnEn
inl#feges

(5 Largd pe=o Bo regisien todos los sorepdores comercigles pendienics de pago y
quo 80N cbiigaciones bessdes on congiciones = oedito & piszo, Gue enon
mlargsns Y QUe Be haya emada un Lbuio a|ecuth

Gaslod por prestamos
Todos 08 costos por inberéses se reconocen dingckamenis al gasto ssho oy casos gue ol
activo son cuficedo se contabilizerd seqlin el aleance de la NIC 23,

Babregires y préstamos bancarion

Se reduatian todas 1as acreencind con insliuciones dol osigtems financiena v cuya
cbligncién de pago s&d menor @ 360 diee, el como Bus Inleresss dovengados, Low
gasics pOf infsressy $& reconocon solve is base dal método cel nfEnke ofestive v B9
incluyen gn (03 costos financierns

<+ {bgadonos oo Gancos o ingtihecionss ingndierss

Les obigaciones con bandns & imiuciones fnancioras 56 Roonocen, niclalmonte. por gu
valor mzonable, nebos de o5 ooEtor on GUE B2 havd iNcumido &n I8 tansacodn,
Posteriormenls, & valornzan gof U cosio amemzedo v cuslguisr diferéncia entre o
fondod obtensdos: [neéios de los C08i0s -necesENics para U oblencin) y & walor do
reembolsd, s reconoce en el Estade de Resultsdos dursnte la vida Opd de la deuds de
acuarde al matado oe 8 twsa stactiva.

Los pagevos Enanchiios == dagiliion como pashos comipnies 2 menog gue B enlidad
tenga un derecho [ncondicionsl a diferr sy ligwdacién durante &l menos 12 messs
deeplity de & fecha del balance

Impugato a las ganancias

Bl ga@ato por impuasloa a las gonancias ropresents i3 sump del impuests comisniy for
pagar y del impuasio difendo. El impuesto corrionte por pager 518 besado &n la ganancla
fiacal del o




Mot==s 2 los estados financieros jeeminuacien)

]

m

El mpupsin diferido se recinoce 3 pady ge =0 dipionciss endig los mpties en Bvod de
oz pcilens v pasivoE enlos eeldos financieme v SuE bases fiscales comespondidnies
iconocides comp diferencas lemporaras).

Los pasnes pof impocsiop  difendoe &2 moconocen pare odas lgs diféroncizs
lomparasiies que Gk espare QU incrementen la ganancia fiscal en el futurg. Los aclives par
impusslos difisndos se reconocan pas todas B dilprencisd lompanid gue 52 Sipen
gue fedizcen 10 gansnch fiscal en gl futuro, v cuslgues pérdide & cridic fecal no
utienda, Los aclivos por impuestos diferidos se midan al importe maximo gue, sobro la
s di I8 Gonaniul Bieal 3okl o cebmads flusa, 88 probable Que o FBoUpecn

B importe en libros noto dé ios aciived por impussios. diferidos so reviel 8 cada fecha
sobre i gue g2 Informs ¥ 8= Bjusis pan Ei=Er I oveloecdn achsl de B gonancas
fizceley fuiur=a. Cuplguier ajustis == reconpcs en el rpEuiedo del penodo

El impussto diferido & caicull segin 188 o mposiivas QUe 32 SEpiNE pplicar & i3
oumanch (posdida) Gscal de s periodos en los que == eapera reshized ol acive  por
impueslos dferdos o cangolar 2 pasive  por impuestos diforidos, solee 18 bese do les
t=gas impoativis Que: Nayan sico 2probedas o CUYD roCeSD do Eprobacin  eatd
précicemanie iormmiedo al fnal del peniodo scbre e Que = infoma

Bansficlos a loa empleados - pagos por indemnizaciones
S pasivo por obégadionss beneficioz & los emplepdos 2318 relecion=do con establocido
porel Goblerno pare peaos por indemnizaciones medianie e Codige de Trabajo. Todes
loz rabajadores &n rélacion dé depandencia, = excepcitn de 0% adminsirpdores, estin
Culharton por B ey
(i Oobligacisn por beneficios B los emplesdos - pagos por largos periodos S8 senvicio
La cbigecdn de i3 Extdaa por bendlicios a b empi2adod por pagos por Lamgos
pinodes de SENICD, de acwerdo ©on wn plan impusso pod ol gobiemnin, s= basd an
urtd valoracisn actuarial infogral
(i) Paricipaciin § rebaidonss
La pemipacion =5 braba@core: e oAMa 3 1on fesuitadod dol afo ¥ so calouly
aplicando of 15% sobra |8 wilidad contakye,

Provislones

Las: pravigiones ze roconocen cyanda |y ontidad lions una obigesidn progents, va soa
lagal o implicitz, coms resultado de sucesol pasados, & bitn, a8 profable que viyd 3 BEr
RECESANg UNG s3hids S8 recursds fama iquidar B obligacion v el mporie &8 ha cstmado
de Torma Table,
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Las prpvigenes s v=iorsh por el vBION Stius! ds ok dosEmbBEo Quil B8 S5p0rS qus BN
necsarios pave Epuiisr ia pbligacin usando iz mejor estimation da & Endidad

Capets! accial

F caoin aocaal $5T= fEorpeariad (08 SOrnfe: orimangs y B CiESican como palremonin
nofo. Los cosios irmpeniaied dredEmenin Sinbuties o I8 @Makon O NUSVES RGCIONES
52 phegonian &0 ol peinmoie melo Como wna doducidn, nota dE IMpuwssion, de los

gty SbAEI0S

Rpconocimeants fe ngrascs

los ingreacs 300 Sooroodod en B mesds gue e probeble guo ol benehcos
econdmeos furdn 3 I Compafila, &6 deck, gue lod Ingrosos e aclividades ordinanas
Frocecentcn 00 I wniS 52 MECONDOEN CUSNCD 59 Sniregan 08 servicios

Emstan kog fafuperdes noreeny onindfos
¢ Ingreol opEECoRaET Pt affodamenics. Comeiponds (o8 amendos 0o benes
FITREiey JUE FRErDS § R Ao

Gantos

Seriin ppooneckios COMO GAEA lps emengconel &N Jos DEnehoos stohbmicon
durants Bl paiods contable debidamants Sopoitadod por documenlos suldnzEdos par
&l SHI sagim pi ejisrnenin de pchuraciln y comprobanies o8 relpncadn, i Qus S8an giro
ol RagtCn

Dixtribrociin g deibendos

Ls disfribuciin o8 dividendos o Dl SCCionisias 88 (DOONDGE CONMO. UN paEND &N |ae
Cugnias sasales corsoiidsdss de b Dnfddsd =n el oeticio gn gue e dividendas san
spohadcs por be acCionsisy de B Socedod 0 en unotn de BE polilicas establecidans
Do & s

Baja en cusniay

5i la compafiia ha Manrsionoo eclivol BRERCErs 3 un IFOSTD &N una TansscCiin gug no

CLFmpes 3 concoonas DErS i e & cueni=s i3 compafa rWeelash pare cEGa cloae

0 30 Svon Manleves 0D MgueRiE

8] LA rEnrneerd 5 Sy ICnos

B La nahsalers d¢ los neagos y wihlags mbwrenies § & propedsd & los gue &
covreatia conir e SToUests

g Erpose enlibros 90 o afers OO Caeauey DEENOE SaocErind gue
g A emTmende
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r Registros contables y unidad manctaria
Los registros cantables de la Cumpariia se llavan en Ddlarss dz2 EULA., que e& k2 moneda
de ceerse legal en ¢l Ecuador.

Estimaciones y Criterics Contables.

La preparacion do ostos estsdos financisros consolidados, de acperdo con nomma indemacional,
requiers gque s realicen euposiciones ¥ estimaciones que afeclon a los impories de los
aclivos ¥y pasivos registrados, 1a presentacicn de aclivos v pasivos contingantes al final del
ejercicio o perlodo, agl coma 2 ks ingresos ¥ gasios reconocidos & lo largo 9ol ejergicky o
pericdo, segin comesponda. Los resufados aciuales podrlan diferr dependendo de las
sstimaciones resiradas,

[E= Wida itil Propiedades, Plantas y Equipos.
Lo administracidn gz |2 Enbided eslima los widas Oliles ds Propiededes, Plantza v
Equipcs de acusrdn & las leves vigenies 12l como o muestre is pollfice contabile. Para
efectos de la medicion del valor de rescate de cada elementa de Propiedad, Planta y
Equipos, s consideran |8s siguientes vidas Olifss para cada caso, expresados en nomeno

o afos:
Tiempo
janes)
M=aguinarias equapas 10
‘“Wehlzulos g
Equipos de cormputacian 3
Eouipos de oficing 12
Edificios ‘Varios anos

Esta estimacién = realiza = admindsbracian con la aprobacidn de k= Junta de Acclonistas,
siguiendo un cntenio raeonsble ¥ consistente con el mercadn

Adopeitn por Primera Vez da las NIIF,

Gequn Resolucidn Mo, 05.5.080.010 de la Superintendencia de Compaflzs pubicads el 31 de
diciembre de 2008, s& establecs un cronograma para s adopoitn de 1as Mormas Inbernacionales
gz Infermacion Financiera (MIIF) en Ecuador. En base a este eronogrema la Compadiia adopta
25035 normas a parir del 1 2 enero de 2017

Estos esiades financiercs errespondientss 5] ejerdicio finefzado el 31 de diciembre de 2012 son
ios primeros estados lingncierds gue la Comparila ha preperado de acuerdo con lzs MIF. Para
lz= pericdos anlerivres v hasta el ejercicio finalizzdo &l 31 de digiembre de 2011, la Companka
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ateptados en ¢l Fouedor. Por lo tanto, la Compafia ha proparado esiados financieros que
uitiplen con e MIF vigeniee pars los perfodos foalizasos Bl 31 de diciembro de N2y con
postoriondad, junto con la informecidn cormparativa correspondignts al 31 de diciembre de 2011
por o epocio fnsizado on B8 fecha, sogln & desciibe &0 I8 Nola 3 [Pesumen do polibcas
contables signifcativas).

Coma pare de e preparacion de estos esiados fnanderos, el estado de situacldn linanciers de
sportura fue preparado al 1 d& enerc da 2011

Esta nofa explica los princpales ajustes realizasos por |3 Companis para rosapresdr el estodo de
Bibuacidn inancisra &l 1 de enars de 2011 v e estedos inanclerss antarorments publicados al
21 ds dicieming e 2011, y por &l ejlercicio Rnalizado en esa focha, todos slioy préparedos do
Bousito oo s principaos. de contiblided genorplmante scepiados = &l Eousdor,
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£1 Reconciliacion del estado de situacion financiera-
{2} L= reconcifizcidn entre el estzdo de situgcion financizra bajo los principins y practcss
cantebles de contabilidad gensralments aceptados an 2 Ecusdor v las MIE a1 de ensno
de 20711 {fechs de transicidn = MIIF) =8 detalls 3 continuacion:

Zaldoz al
01-Ene-2011 Saldos al
PCGA 01-Ene-2011
Ecuador (") Ajusics MItF

Activas
Actlve corrents:
Efecivo y equivalenies de efectivi 5418 - 5418
Cusntas y documentos por cobrar comercinies - - =
Otras cuentas por cobrar 3H,852 - 38,562
Impuestos por cobrar 18,842 - 18,542
Gastos pegados por anticpsdo 2545 - 2345
Total actlve corrignis &6, 268 B5, 268
Active no corrianta:
Propiedad, plantz v equipas, nein 3,605 588 - 3505 558
Total active no corrients 3,696,598 - 3,696,588
Total activos 3,781,857 - 3,761,857
Faslvo vy patrimonio neto
Faglva corrente:;
Agresdores conerciales y oiras cusntas por pagar 20,544 - 20,548
Cuerias por pagar relacionadaz B2 342 - B2 342
Pasivoe scumulsdos 18,047 - 13.0a7
Imnuesios por pagar 24 859 - 248549
Total pasive corrients 125,896 - 125,E56
Faalvo no comrlente:
Dibfigacionss inancieras 2 large plazo T0,000 70,000
Provisadn por Jubilacon Paironal y Desahucio 18,550 - 16,550
Total paslvo no cordente BB eah - BB, 260
Total pasivos E 214,556 - 214,556

= T audiacos oo normas ecualoriangs de contabilidad [MEC)
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Saldos al
01-Ene-2011 Saldos al
PCGA 01-Enc-2011

Ecuadar {") Ajusies MIIF
Patrimonic neto:
Capial social 400 - Al
Rezendzs 3477632 - 3477 A3F
Ubidades acumuladas 103 - 100
Liniigiad ded mjsrcicio 65, 165 x 35,169
Tatal patrimonio neto 3,547 301 - 3,547,301
Total pesivo v patrimonio neto 3,761,857 - 3,761,857

iB) A conlinuacion e presents e efeclo de los ajustss descritos antenorments en los esfados
linwnciarcs camparatives 21 31 do didembre de 2011;

Saldos al
H-Dic-2011 Saldos al
FCGA M-Die-2011
Ecuadar (") Ajustes MIIF
Activos
Actlvo corriente;
Efectivg y equivalentss de efectvg 3483 - 3,483

Casnlas v documenios por colrar comerciales ] =

Obras cusntas por cobrar z =

Impumstos por cobrar 20,272 - 30,272
Gasios pagadas por anlicipado 5 - 3

Total activa cormiente 33,755 - 33,755

Activo no corrents:

Fropiedsd, planka y eguipos, neto 3,625 B5d 5,027,254 B.853,118
Total active no corriante 3,825 884 B, 027,214 B.853 1186
Total activos 3,859,639 B 027,234 8,335,873

Pasivo y patrimonio neta

Fasivo corrlente:

Acresdores comendiales v olras cuenias par pagar 17,0258 - 17,028
Zusntss por pagas relacionadas Gz 347 - B34k

ISi=Ces En Mdmas oouatoriangs de contabilidad (NEC)

-
=
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Fagivor acumuliagoy
Impasasion por pogar

Tatal pasivo corrants

Pasivo no corrlents;

Dbhgacanes findndes @ Brgo plaro
Proviastn pir Jutsipoion Paimnal y Dessinscn

Tolal pasivo no comients

Total pasivos

Patrimonio noto:
Chapilal sopial
Ressrvas

Iifilidades scumulacas
Lsilidad dal prscin

Tatal patimanio neto

Total pasivo y patrimanio neto

Faldos al

11-Dic-2011 Laldos &l

PCGA 31.Dlc-2011
Ecuadar (*} Aluates MIIF

20018 - 20.018
25T - 257
126,178 - 125179
75,000 TH000
25 B0 = 25,805
225,984 - 275984
10,000 10,000
3,546,801 - 3,546,801
100 5,027,234 5,027 234
T3, 754 6,754
4633 655 5,027 24 B.660, 885
3,859 6839 5007334 B, 885873

52 Reconclilscidn del estado de resultedos integrales
Una réconpligcitn entre &l estedo’ de- resullados intogral bBajo oy principios de contshifidsd
gencralmenis acepIados &n ef Ecuddory kzs NIIF por el @no 2017 &4 delnfa & continuacion:

Ingresos-
Armendos comerciuios
Arnsndos de vivianda

{71 Sl aodiadas L0 NOTM FUBSnERES de comabiicad (NEC)

Saldaos al
31-0ie-2011 Saldos al
PCGA 31-Dlc-2041
Ecuador [*) Alustas MIiF
350,578 B0 STE
43260 43260
d2d 738 424 738
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Seldos al
31-Ole-2041 Zaldos al
PCEA 31-Dic-2011

Ecuadear [7} Ajustas HIIF
Costa ¥ gasios
Coslo de ventas = =
Gastos de sdminslosddn (216,072 - [#16.072)
Depreciaciin y deluricns (39.078) - (39,078)
Gastos devantas (28, 785) - (38.785)
astoe fimencisros (10.287) - i10.487)
Total coatos ¥ gastos (305,422) ] (305.422)
Utilichad antes de provisien para paricipacidn a 118,814 . 118,814
trabajadores s impuasto a la renta
Otros resultados integrales
CHros resultadog integrales, nela de impuiesins - - -
Resultade integral del afio, neto de impuesios 76,754 = 78,754

53 Reconclliaclén del estado da cambios en el patrimonio neto
La reconciEzEen entre e estedo de cembaos en el patimaonio neto bajo los principios y practicas
conlabies  gensradmente aceplados en Ecuados ¥ lag MIF por el afo 2011 es detsla 3
continescion:

(a) Reconcillzegn del Parimonin Melo desde principios contsbles gensralments acoplados

2n Ecuador a Momnas Inlesnacionabes de Informsacdn Financkera 211 deensro de 2011

Al 1 de anaro
da 2011
Total patrimanks nato sagin POGS en Ecuadar 3547501
Adopciones:
Ajuste MIF
Total patrimanic noto segdn HEF 3,547 301

= = pectedas nalo nokmas ecuatonsnee de contahilidad (MEC)
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(b) Reconcilincidn dol Palrimonio Neto desde principios y praciicas conlablss generaimenio
scepiadon an @l Ecuador & Monnas nemecionsiss de Informacidn Finanocers al 31 da

diciemiee de 2071 1:
A1 de
dislmmbre da
2011

Totsl patrimonia nele sspin FCGA sn Ecymdor 1,633,655
Adopciones:
Revalmein de Actves Mijos 5027 232
Total patrimonio asto segun MIF [ B L]

Reconciliacidn del estado de flujo de efective

La sdopoidn dé las NIIF no tiens ofecto en los Mips dé efectivo generados por @ Compadis;
PEro & & NEN ganerlco movimientos de algunas cuentas por (04 sjusies de conversicn, que no:
son signifigntives

Cuantas ¥ documantos por cobrar comerciales
Al 3V e dicsembes de 2092 v 2011 v al T de cnerd de 2011, &l salds Je ouentas v documenlos

por cobenr ComdsCiakeg ga desniaes tomo sigue;

1de
202 2011 EETo o8
o 011
Cuening por Colan Chenles 6.ar2 =
i} Prowiniin Cusntos Incobrables =
8372 =

Las cumning por cobror no generan intersa v pogeen un pariode do crédito de 30 a BED dizs
promedic.

Duranig o8 afal. 2042 ¥ 2011, ks Compariia no hd regisirads provisidn por deferiors pars Bs
cucning por eoiind comanciales.

Oiras cusnias por gobrar
Al de gickembig o8 2012 y 2311 y al 1 do cnoyo de 2011, & 2ad0 08 Giras cuenlis (o Colrer
s formitan o 1 Rigrasnts mEncra



Motas 3 los estados financieros (ceiwscson

&nlicipn @ provesdoies

1de
) 211 wnero de
2071

- 4,662

Dyrgnte: fos anos 20712 y 2011, o Compantis no ha mgstrado provighn por geténsro para lae

DirEs Coatnias poT CODIEr

B, Propisdad, planta vy squipo

&l 31 de diciombee da 2012, el saldo de propitdad, plants v equipo s formabs de la siguinnie

manera:

Taizems

Edificios

Withiculas

Eguipn oo Cricing
Ecuitpas 0= Lompuin
Obess &N Boiesn

A| 31 da diciembre do 2013

Depreciacion Valor

Coslo acumuskadn meln
8,003 T (ER i v
2116865 (204, 154) 1,832 8171
i B30 (e BT} 21,854
11,812 (21,5l =R=CT
4 U2 {4,881} 1
RI1B0ATY [382,0%4) B. TR 255

& 31 de diciembrp de 2011, el saido de propieded, planta v equips s& formeba do o siguisnis

manefac

larranas

Egsicns

Wehiculps

Eopaipa de Olitms
figeapos de Compil
{ibms on proceso

&1 21 de diciembre e 2099
Depreciscion Valor

 Comto EELTTI i i
A2 Sae - &, 292 585
Hifd 1S (T2, 714} 45,7191
1 f30 (59,312} A5,018
1512 {38,404} 13,108
4 B82 is.681) 1
1901105 [159,311) 3,825,554
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A1t de enera de 2011, el saldo de propiedad, pianta y Bquipo se formabia de la siguisnts manora

Al 1 de enaro da 2017

Depreciacian ¥

detoriero Valor
Casto acumulads _net'n_
Maguirarias ¥ 2aulpas 3,4%9,TES - 3,309,758
Edilicios 20 AE 150,331 150,557
Wehicuing 1 =S 11 [4E.347] 48,184
Obran en procests 31,512 (15,253} 16,254
Couipae de compuba 4,547 {2,502} a0
Fruipes de oficna 121451 - 121,431
Rl | (116,233) 3,696,584

Durande koe sfios 2012 ¢ 2041, sl movimiento da propiedad, planta ¥ equips fur coma sigus:

Equipn do Equipos de Dhras on

Tarranas Edificlas Vohisulos OHising Computa procags

Costo:
Sakdoal 1% de energ 2011 3. 359,756 200 Ban 04 4% 31,511 4 (2 121 451
Sdlclores - 235 GEls - - = =
Wenlss wia relires 16T, 192) - - = = :
Trareiarandda - 121481 (121.451)
Laldo al 31 de dickambae 2011 3,292,566 EATA0S Ha4 530 1512 4 852

Ajusic WMIF 3,640,186 1,509 60 - - - -
Werlgs yha reliray = - s = = -
Tranafenancia - = 2 - - =
Ealdo al 31 de dickamboe 2012 BBAF 732 2 116,985 g K10 31,812 4 &2
Depreciaciin acumuladas

Zalda al 1% de ancro 2011 - 150, d31) (48,347 {15,253]) 1,302) -
Dippreci=cadn del perioda [22,383) {13,1635) {3,151) (37HE]

Detarmim ol perisdd - - = 5. 3

Wemiss o eleos - - - = =y E:
Eaide &l 31 de dicicmbre 2011 - IT2714) (53,512 1B A0 (LRI N] -
Do fal panoon - [3EA48) f13,1649) {5,151 - N
e e S {171,892} . - - -
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Equipo de Egqulpos gde Obras an

Terrenas Edilicio= Vahlzulos oficina Computo ErOCRsD
S D TR - - = 3 -
Ezido al 31 de diciembrae 2017 - {284,154} (72,675} {21,555) [#,5581)
Valor neto en libros G.B32TIZ 1832811 21,5854 8,857 1 -

3, Acreedores comerciales y otras cuantas por pagar

A3 do diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enera de 20411, 108 scropdores camerciales y olras
cuenlas por pegar se desglogan de la siguients manara:

1 dao
2012 2014 anero de
2011
Provesgajes 25978 17,034 20 548
Llgptailos en garaniia 82,300 - -
BZ.2TH 17,028 20,546

Cuontas que no gensran inlersses v &l 1nming de crédito s de 30 2 B dizs

10,  Cuentas por pagar relacionadas

Al 31 de diniemnbre de 2012 v 2011 v al 1 de enera de 2011, [z cuenlas por pegar relocionadas
g desglosan de |8 siguientz manera

1 de
212 2011 Birarg da

2011
ACCnnislEs - g2 a4 62,342
: 2,342 5234z

11, Pashvos acumulados

Al 31 de dicembre de 2012 y 2011 v al 1 de ensro de 2011, los pAsivas acumuladons so
desglosan 92 B siguiente manera;
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1de
22 211 ansro do
2t
Pariicigseciln 3 TaDajsaons 173548 7 aa 16T
Bonefidos socakes 303 ”
F=55 par pagar 2350 4188 1,772
26,882 20,018 18,147

12, Reesrva para jubllacian, Indemnizacidn y desahucla

(&)

L

Jubilacién patronal.

D soverdo con b ssSicacifn exprosads por e Coro Sugvama ge Jostios publicads en @l
Regisiro Ofical Mo, 421 dol 28 de ensrp de 1883, sobm o derecho gue tienen kbs
trabjacores & I8 jubilacidn pafroral y &n ba3e & I meformas al Codgo o=f Trebajo
publicadas on gl Suplemento al Registro Oficial Mo, 35% del 2 de julio de 2001 en ol queé
8 ESiAblECEn o8 momios minimos mensuales por pansionos jubilares, s Compsfila
contrabd ke sanesios de un profesional pard que efectuars un esiudio @ctusnsl v

dederrninor [0 réserea necesana para 2o fin

Durznie log afics 2012 v 2011, & movimiento de lo reservd para Eohiladidn fus como

Rl
|12 2011 2010
Saide al inddo 16,108 14,831 522
Mas.-
Ajuzte HIIF 12,003 4,274 5,309
41,108 18,105 14,81
indemnizacidn y desahucio-

De acwerds con &l Cidigo o=l Trabgjo, la Companiia Sene uh pasivo contingents por
ndemnizeciones o0 ios emplesdos v Ebplpdeied Que Se sspaen bejo Cadiss
crounsiEnciss.  Una mte de est2 pasivo probeblemente o serd exdgible por I8

geparscidn voluntana de aiguncs emplesdos.
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Durante los afios 2012 y 2011, el movimisnio de |3 reserva para indemnizacion y
cleghapdio lue come sigun

2012 2011 2040
Saklo al migio &, 70 5,828 1.714
Az, -
Ajuste NIF 7,384 IAT1 3115
14,034 B, 700 3,839
I puesies

(2]

{b)

Situacion tributaria

Do acuerdo con disposicionss legales, |2 sutondad troutzns fene |& taculted ge reasar
lze decisrzcionss del impussto & la renla de la Compania, dentro ded plazoe de hasla res
Bfos pogterkores conbacas o parlir doe la fecha de presantacidn de la declaracion del
impuesto @l renfa, siempre y cuando haya cumplido cporfunamente con k23 obligaciones

fributarias.

Tasa de impuesto y exoneraclones.

De conformédad con dispasiciones kgales vigentes, Iz {anfa de impuests a |a rentz para el
elercicia liscal 2012 os del 23%, y para &l gjercicio fiscal 2011, la tanfa fue del 24%, sobre
lag wilidados gravablas.

En cazo de que 3 Compaiia reinvierka sus ulfidades en los i8rminos ¥ condicionss que
establece la Ley d& Rigimoen Tribetaro Interno, podriz obfener unzs redueccidn de 190
puntos porceniuales en 13 tssa impoetdive, sobre & valor reinvedido, s=mpre ¢ csEndo
clecioe el correspondients saumento de capital hasta ef 31 de diciemnbre del siguiensie anio,

De acuerdo con 25 Relormas Tribubarias incluidas en el Cédigo de |z Produccin, Iz tarifz
e impuesio a la renta, 58 redece de mansra progresaa de i3 siguiente manera

Ao 2043 en adelanie 229%

Adicionalmentz, ol mancionado Codigo establece los sigwentes beneficios inbutanos:

" Emoneraciin del pago del impuesto & la rentz duraniz cinco anos, para (8=
sociedades gus =& constituyan & pair de 1= vigencls de esle Géclian, asi comn

fambien las sockedades nusvas gque s constiluyan por socudsdes existenbes,
gignpre v ocuando o imversionss nuevas vy productives se realicen fuesra de las




=

Notas a los estados financieros jontnescisn)

fel

(d)

fe)

jurisdicciongd heEngs de los caniones Oulte & Gusysquil v deniro de cierus
pectores econdmicos,

¥ Diferimiznts de pago o8l impussto 8 13 renfad y de sy anficipo hasia por oo 2808,
£on ol comespondients pego de nareses, para la8s sociedades que transfigran por lo
ménos of 3% d= su capisl acooneno 3 lpwer o= gl menos o 20%C do mA
Irabajadonoy

Cividendos en slectivo-

Log dividendos qué so disinbuyan o sodedsdes nadionsies 0 dociedades &xdranjeras que
no sgken domicilisdas en parsleos Tscales, estan susnios ool pago de impuseto a & ranta.
Los  dhicendos gue =i Cathbuyan A& favor de pesonas nalusiss AaBonsles & 8
socedades Jomciliadas en pansisos fiscales o rpgimenss do menor imposicidn, eslin
suleiog a retencitn en Iz fuonle adicional

Cuenias por cobrar y pagar por impuéatos-
Al 51 de diciembre de 2012, 2011 y al 1 d& enero do 20711, 188 cuentas por cofrar y pegar

pof Impuesios $& lormebsn de & siguisnte mansca;

1 de
2012 2011 anaro de
all _1011
Far cobrar:
Aniigipg dr impersio g 3 Renla 3040 20BL .
Rsterconss on b Lenls .18 21 18R 14 508
impinkio al walar sqregoedo 6,034 - 3 6af
3 mE2 w272 18,842
Pios pagar:
mpnEhn 2l valer Bgragedn & 6 1.5 1,338
hnpuasta a lz Renia AT 24 233 23 068
RelwngEones on la luenls e[ 2 BB
ram 25781 14556

Impussto 2 is renta reconscido on redultados del afio-
Log (gastos) ingrasos por impaeesto a lp renta mosbidns en ol estado da result=dos de o
afiod 202 y de 2011 5= compensn da |n sieesnia manera;
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204z
Impueslo corrizne 22,677
Impuesio difeside
21877

2011

e EAR

24,238

La concliacion entre el cargo del estado de resultados por impussto a la renta y el
resultsnts de aplicsy 1 1asa de impuestos del 235 y 24% sobre 13 wiilidad gravaiie al 31
de diciambre de 2012 y 2011 respectivamente, 85 [ siguicnts:

2012

Utillded contabls antes del impuesto a b

F 48 54
renta
Tama de mpuesioa B el b S
Impuesio 3 Iz lsa mpesitiva vigenle 2EHTT
Resultads fel parkods por la tasa do
impuesla
Ingreses exenlas
Efarto da los gastos no deducibles al
caleular b utlikdad fiscal
(538008 Ng deduzins, roein -
Impuesto 4 la renia registrado 2877
Anticipy de bngossla & la renta 1,740
Impuesto a la renta regisirado 23,677

Ald de
anero do
2011 2011
100,950 92 225
245 2%
24208 23,058
24,238 23,086
B.0E4 -
24, 130 23,055

Al 31 de diciembra de 2012 y 2011, fa determinacian del saldo dal impucsio a k2 renta par

pEgar fun Como Sigues
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Al da
enehe e
2013 019 21
ProviEn s mmpnesls 2 i rends corterls Zi BT i I3 056
Monos:
Hetancones = o Lenis (30,1185 {21.168) {14 5
AnEpes (e irpuswis a @ enia {37400 (2,084} .
impoesio 3 b s correce por g 114) 5034} 8381
Reformas tributsrias

En o Suplemenio al Regstro Oficial Mo 583 ded 24 o= noviembre do 2012, s= expidid b Ley de
Fomenin Ambiental y OptmiZacsdn de los ingresss ocd Eslsdo, mediante @2 cual so roformd =
Ley Orgdnica de Régmen Tribut=io Intemo (LORTT) y & Ley Reformatora paa e Equidad

TributEne, D8 (ITCIENe) CRETIDOE 500 DS Srpuat ey

(&)

{+}

{c}

Caleule dgl impusato 8 Ix rénda-
Para & c2iculo dél impunsio = ks rents 48 Imita i3 deducodn 38 105 (asios mlamonados
con B sonuesscidn, wss 0 poresdsd de valdmine Reste por un monmo de 35000, N serE
dacduninis &f gatén sobre o saree

Impuestio al Valor Agregado [TWVA)
Estarsn grewedos con @als 0% 3 sadguesioon de wehicling hilwidos o siScinood Cuya
base imponible sea de hasts 55 000

impisasies Armbientakes.

S& orea af mpuesio Ambeni=] = B Contaminessin Viehiculss (IACV), gue grava 8l bed Oe
vehiculns molorzados de Tespodo WHTESiE. 2 exoppoitn O aguslios: wehiculos
destinados o tranapone pobEco vy los owectemente rolacionados con b actividad
prodLc e o comsancml

5o o=3 = Impussio Recdimini= 3 i Bololss Piesices o Reloenahies, gue grava oon 2
peniswrs de Ddlar por c=i= bolely plinses no =Eiomable omboisdizds.  Eno#l coso de
bebidas imporiadas §rEVana ai moments dé U NEConaizacon




Notas a los estados financiaros oniwsate)

15,

18

17

{d) Impucsto a la Salida de Divisas (IS0}

Se incromentz el Impuasio =2 la Saids da Divisss (1500 deal 2% al 5% y oskbissa
presunclén de peEgo ¥ goneracion 4o cste impussls en lo sigukanle:

" Tods pege efochesdo desdp ol exsnior, INCiuane aqueiios Ealieadin con recuUrmos
fingricieros del axieror de perdones naburales, sociedados o tarcargs

# Les exporisciones de bienes y senvickos gunerados on Ectador, efochisdes por
pEEonRs nahwales o sociedades domicliadss on & Ecusdor, cuando s dvises
cofrespondientes 8 los pagas par concopln de dichas awport=cionas no ingresen al
Ecundor,

E! impuwrsio oty Salida de Diviass (130} podird ser vEErado como (Tedio bulzmo para
delemminacion def Impuesto a b rema hasta por 6 anos, skempre que Feva sido crepnado
en ia Importacion de materiss primas, insumos ¥ bienas de capitsl con | fnslidsd dé que
Bo5N NOoiporodos &N phocesos prpdiacives y guie constan gn &l ksi=do quie esteblzrgy &
Comité de Polfica Trbulara

Copital sccial
Al3T de dicicmbre de 2012 y 2014, &l capital socizt de | compania astaba conathuido por 10,000
¥ 400 panicipaciones con vlor nominsl de USDE 1 cada una, nlalmento pagades,

Reserva lzgal

Lo Ley requisne que 5& rensfiera 2 I3 reserva kagal por lo mencs el 5% Jde le utilided nets anual,
hasta gus 308 legue pod o menos 3l 20% del captal socisl. Dichd resanvs o pusde desinbuies
o dwidendu en efeclivo, exceplo oo Bso de liguidscdn de [0 Compafis, pero pudde
ulifizurze para cubrir pérdides de operacionss o para capitafizarse

Utiidades Acumuizdas

Ajusies de primera sdopcidn-

Do acusrdo @ I3 Resohicion Mo SCGICLCPAFRS 1143 do kb Supsnnlendenca 88
Companlas, los ajustes provenieniss de la adopoidn por primera ver de las Mommas
Internacionales de Informacién Finandera "WIF”, que generarcn un saldo daudsr, este podnd ser
absorbido por @ saido scwedar de las cusnlas de Mescrva OF capilnl reserve por vaibsdon o
sEnEnivE por revaluscion de inversion,
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18.  Gastoa de administracicon
Al 31 0 diciembre de 2012 y 2011, os gastos de sdministracian se formaban de la siguients

N,

Ge2 o
surnldos ¥ banslicios sociales 193,207 151, TR
Impuesics, contribuciones y oiras GG 16,526
Senicios bsicos 21,373 19,186
Jubiacian Patrenal 2,235 4,374
Gaglo de Persanal E.B4E -
Maderiales v suminisires 2064 2A21
Heonerarios profasionales 1,372 B, 111
Cras 9,481 14173

ZT2434 216,072

1%, Gasios de vanias
A1 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos de ventas s formaban ds I siguients manera

212 2014
Feparacon y mansanemanta 15,560 20 464
Publcidad 4 S6R 397
(Zashas da repres2nladan Tany 1,524
Allmenlacian - 3,705
Summizlies ¥ Maenmales - 2675
havikzacicn 202

22 BAT 38, TEE

20.  Ewentos subsccusntss
En =l periodo comprandido entre &f 1 de unero da 2003 v |2 facha de emision do osios estados
financiesos. no han ocumdo otras hechos de cardoter financien o de otra Indole, que sfecten en
lorma significativa sus saldes o interpretzcionss.




