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as INFORMACION GENERAL- 

La empresa Pesquera Santa Ana C. Ltda, se encuentra registrada en la Superintendencia de 
Compañías desde el 18 de Agosto de 1976, y su vigencia son 50 años, mediante expediente No 25047, 
y en el servicio de rentas internas mediante el RUC número 0790043286001, su objeto social La crianza 
de especies bloacúaticas, particularmente camarones, conchas, langostinos y peces en general, el 
establecimiento de frigorificos para su congelación y conservación de pescados, camarones, etc Su 
domicilio principal se encuentra asentado en la ciudad de Machala, Parroquia Pto. Bolivar, en las calles 
Gonzalo Córdova 104 y Segunda. Norte, sus teléfonos son 072929130 -— 2929131 

Al 31 de diciembre del 2019 el personal total de la Compañla ha comprendido la contratación de 37 
personas 

Situación del País: 

La importante disminución en el precio del petróleo ha afectado la situación económica del país, además 

de los cambios que se dieron en las reformas económicas, generó impactos en el financiamiento del 
presupuesto del Estado. Las autoridades económicas han diseñado diferentes alternativas para hacer 
frente a estas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto público, lo cual ha 
generado como consecuencia disminuciones en los depósitos bancarios y restricciones en los créditos al 
sector productivo, unido el problema de la apreciación del dólar que afecta la competitividad de las 
exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la morosidad de la cartera de créditos 

Las autoridades económicas del nuevo gobierno, se encuentran en la búsqueda de soluciones efectivas 
a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que buscan financiamiento internacional, alianzas 
públicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por 
balanza de pagos para dinamizar la economía. No se cuenta aún con todos los elementos que permitan 

prever razonablemente la evolución futura de la situación antes comentada, a pesar que se cuenta con 
reformas económicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar 
la economía 

2 BASES DE LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS- 

Los estados financieros de la compañía al 31 de diciembre del 2019, han sido preparados de acuerdo con 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el lASB (Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, 
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los 
ejercicios que se presentan. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Compañía, 
la que expresamente confirma que en su preparación se ha aplicado todos los principios y criterios 
contemplados en las NIIF emitidas por el lASB. A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han 
publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes El lASB considera como 
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación 

(Véase página siguiente).   
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Aplicación obligatoria para 
ejercicios iniciados a partir 

de. 
  

Norma e 

NIC 28 Aclaración sobre el registro a largo plazo de una inversión que no está aplicando 1 de enero del 2019 
el valor patrimonial proporcional. 

CINIIF 23 Incertidumbres en el tratamiento del impuesto a la renta. 1 de enero del 2019 
NIIF16 Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los activos y pasivos 1 de enerodel 2019 

originados en un contrato de arrendamiento Esta norma reemplaza a la NIC 17 
NIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 1 de enero del 2019 

condiciones de pagos adelantados 
NIIF17 Norma que reemplazará a la NIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero del 2021 NIF 10 Sobre la venta o aportes de activos entre Un inversionista y sus asociadas y indefinido 

negocios conjuntos 

La Administración de la Compañía se encuentra en proceso de evaluación, sobre los impactos de la 
adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2019, sin embargo, estima que, 
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generará un impacto significativo en los estados 
financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

Las enmiendas que el lASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a 
continuación 

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017. Los cambios son obligatorios a partir del 1 de enero 
del 2019. Las mejoras incluyen: 1) "NIIF 3 — Combinación de Negocios y NIIF 11 — Acuerdos 
Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran cómo una empresa representa la obtención del control 
(o control conjunto) de una empresa que es una operación conjunta sí la empresa ya tiene un 

interés en ese negocio, ii) "NIC 12 — Impuesto a las ganancias", las enmiendas aclaran que los 
requisitos del párrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los dividendos 
sobre el impuesto a la renta, y, ¡ii) “NIC 23 - Costos por préstamos”, las modificaciones aclaran 
qué costos de endeudamiento son elegibles para la capitalización en circunstancias particulares. 

La Administración de la Compañía ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza, 
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros. 

a) Bases de medición 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados sobre la base del costo histórico. El costo 
histórico se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de los activos recibidos. 

b) Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la compañia se expresan en la moneda del ambiente 

económico primario donde opera la compañia (moneda funcional). A menos que se indique lo contrario, 
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses 
que corresponde a la moneda funcional y de presentación de la compañía 

(Véase página siguiente). Ep? 
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Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se traducen 
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las 
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se 
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patnmonio en transacciones 
que califican como coberturas de flujos de efectivo. 

c) Negocio en marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable 

d) Juicios y estimaciones contables 

La preparación de los estados financieros requiere que la Compañia realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañia se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, cambios en el mercado e información suministrada por fuentes externas 
calificadas Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas 
condiciones. Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañia y/o las 
requieren un alto grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

- Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

La Compañía evalúa la posibilidad de recuperación de los saldos mantenidos en préstamos y 
cuentas por cobrar, basándose en una serie de factores, tales como. existencia de dificultades 
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra 
o reorganización financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por 
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el 
valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontándolos 

- Vida útil de Propiedades, Planta y Equipos 

Como se indica en la Nota 35, la Compañía revisa al final de cada periodo contable sus 
estimaciones de la vida útil y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la 
Compañía también revisa el método utilizado para el cálculo de la depreciación de estos activos 

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de factores 
que se determinan sobre las bases actuariales usando un número de supuestos Los supuestos 
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento Cualquier 
cambio en estos supuestos tendrá impacto en el valor en libros de la obligación por planes de 
pensión 

(Véase página siguiente) Gpe 
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3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES- 

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depósitos a la vista en entidades 
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses 
O menos, neto de sobregiros. 

32 Activos y Pasivos Financieros 

3.2.1 Clasificación 

La Compañia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorías: activos financieros 
al valor razonable con cambios en resultados, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos 
financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar La clasificación depende 
del propósito para el cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compañía 
define la clasificación al momento de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compañia mantuvo activos financieros en las categorias de 
"cuentas por cobrar comerciales", de igual forma, la Compañla mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y "otros pasivos 
financieros". Las características de las mencionadas categorias se explican a continuación. 

a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan 
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados desde la fecha del estado de situación financiera que se presentan como activos no 
corrientes. Las cuentas por cobrar de la Compañia comprenden principalmente las partidas del balance 
de "clientes" 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la 
Administración tiene la intención y capacidad de mantener hasta su vencimiento 

b) Pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar proveedores y acreedores 
varios. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses 
contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

3.2.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

a) Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de 
la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

(Véase página siguiente). 6 
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b) Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, s! el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a 
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación. 

c) Medición posterior 

- Cuentas por cobrar: La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

> Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de la 
Compañía por venta de camarón realizadas en el curso normal de la operación Si se espera 
cobrar la deuda en un año o menos (o en el ciclo normal de la operación, s| este fuera más 
largo), se clasifican como activos corrientes En caso contrario, se presentan como activos no 
corrientes. Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo 
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se amplía 
más allá de las condiciones de crédito normales, menos la provisión por pérdidas por deterioro 
del valor. 

- Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de Interés 
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el 
Importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo, 
se valoran por su valor nominal. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría: 

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su 
valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos 
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratación Posteriormente se 
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas Los intereses devengados 
que corresponden a prestamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus 
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por 
intereses 

o Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
pagaderas hasta 90 días En caso de que sus plazos de pago pactados sean mayores a 12 
meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el 
estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos por intereses 

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros. 

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos 
expiran o se transfieren a un tercero y la Compañía ha transferido sustancialmente todo los riesgos y 
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañia 
se han liquidado. 

(Véase página siguiente). Ep 
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3.2.4 Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado 
de situación financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes 
reconocidos, y la Compañía tiene la intención de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el 
pasivo simultáneamente 

33 Inventarios 

El costo de los productos comprende las materias primas e insumos destinados para la producción y 
comercialización del camarón, incluyendo el costo de la larva, basados en una capacidad operativa normal 
y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su 
comercialización, netos de descuentos atribuibles a los inventarios 

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de 
adquisición, y cuando se consumen se incorporan al costo de producción de los productos terminados 
Usando el método de promedio ponderado. 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. El valor neto 
de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos 
estimados para llevar a cabo la venta. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta 
alcanzar su valor neto de realización, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida 

3.4 Activos Biológicos 

Los activos biológicos se presentan en el Estado de Situación Financiera a su valor razonable (fair value) 
Para determinar el valor razonable, se ha determinado el costo en que se incurrió para la implantación del 
mismo y la inversión (insumos y mantenimientos) hasta alcanzar la cosecha, en el caso de otros cultivos 
igualmente se consideran parámetros y ponderación de su valor según el estado general del cultivo y la 
producción obtenida. 

Los activos biológicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del terreno 

3.5 Propiedades, planta y equipos 

a) Reconocimiento y medición 

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas 
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse Se reconocen como activos si es probable que se 
deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera 
confiable, el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del 
activo 

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden 
ser medidos razonablemente 

(Véase página siguiente). q 
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Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su capacidad productiva, 
son capitalizadas solo si probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros para la 
compañía y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones 
y mantenimientos de rutina en los activos fijos son reconocidos en resultados cuando ocurren 

b) Depreciación 

La depreciación de las Propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil 
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas, y considerando valores residuales. 

Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de las Propiedades, planta y equipos son 
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de los Propiedades, planta y equipos para los periodos actuales y 
comparativos, de acuerdo al avaluó efectuado o la política corporativa de la Compañía, son las 
siguientes. 

Tiempo Porcentaje 

Instalaciones 10 años 10% 
Maquinanas y equipos 10 años 10% 
Vehiculos de transporte y equipo caminero 5años 20% 
Motores, bombas, blower y aireadores 10 años 10% 

c) Retiro o venta de Propiedades, planta y equipos. 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre 
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

3.6 Deterioro de activos no corrientes 

La compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes 
Si existen indicadores, la compañía estima el monto recuperable del activo deteriorado 
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su 
valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso. 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos 
que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros 

q 
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3.7 Deterioro de activos financieros 

Activos valuados a costo amortizado 

La Compañía evalúa al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos 
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como 
resultado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un "evento 
de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo 
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente 

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor 
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el 
estado de resultados integrales Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro 
disminuye y dicha disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de 
que se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la 
pérdida por deterioro previamente reconocida 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos 
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros 

38 Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
Impuesto se reconoce en el estado de resultados Integrales, excepto cuando se trata de partidas que 
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar 
exigible 

La compañía al 31 de diciembre del 2019 presenta como gasto de impuesto a la renta del año de la 
actividad camaronera el 22% sobre la utilidad obtenida sobre sus actividades 

Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporanas que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el 
impuesto a la renta pasivo se pague. 

(Véase página siguiente). qu 
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a 
recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

) las diferencias temporarias deducibles; 

1 la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto 
de deducción fiscal, 

11) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre 
y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la 
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilización. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria, 

Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía no ha determinado la existencia de diferencias temporarias 
entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados 
financieros preparados bajo NIIF. 

39 Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a: 

0) Participación de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe 
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislación laboral es registrado con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga 

ii) Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada 

1) Fondos de Reserva. Se registra de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador 

Beneficios por Terminación 

Las Indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando 
es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados de acuerdo a las 
normativas y leyes vigentes. 

3,10 Provisiones y Contingencias 

Las provisiones se reconocen cuando la compañía tiene una obligación legal o implicita resultante de 
eventos pasados, es probable que la Compañia tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios económicos, para cancelar la obligación y el monto pueda ser razonablemente estimado 

(Véase página siguiente) 6 o 
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El importe reconocido como provisión debe corresponder a la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, tomando en consideración para tal efecto 
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el monto no 
pueda ser estimado de manera fiable, la obligación (no cuantificada) es revelada como un pasivo 
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por la ocurrencia o 
no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no 
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios económica sea remota 

3.11 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios 

Los ingresos de la compañía, se reconocen al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
netos del impuesto a la venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañia pueda otorgar 

Venta de bienes 

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las 
siguientes condiciones. 

- La compañía ha transferido al comprador los resgos y beneficios significativos que se derivan de la 
propiedad de los bienes; 

- La compañía no conserva para si ninguna implicación en la gestión continua de los bienes vendidos, 
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el contro! efectivo sobre los mismos, 

- El importe de los ingresos puede evaluarse confiablemente; 
- Sea probable que la compañia reciba los beneficios económicos asociados con la transacción, y 
- Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser valuados 

confiablemente 

3.12 Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 
periodo más cercano en el que se conocen. 

4 ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1 Ambiente de administración de riesgos 

La Administración es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administración de riesgos, 

así como también, del desarrollo y monitoreo de las politicas de administración de riesgo de la 
Compañía 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañia son establecidas con ¡a finalidad de Identificar 

y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compañía, determinar limites de afectación tolerables 
y definir los controles de riesgo adecuado, asi como, para monitorear los riesgos y el cumplimiento de 
dichos limites. 

(Véase página siguiente) Eos 
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Durante el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

a) Riesgo de crédito 

La Compañía es responsable de la gestión y análisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes 
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales 

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depósitos en bancos 
e instituciones financieras, asi como por la exposición al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por 
cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sólo se 
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia 
que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su 
posición financiera, experiencia pasada y otros factores. 

La facturación por las ventas locales, son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de los 
créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieron los limites de crédito 
durante el periodo de reporte y la Administración no espera que la Compañía incurra en pérdida alguna 
por desempeño de estas contrapartes. La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en 
instituciones financieras con las siguientes calificaciones: 

Entidad financiera 2019 208 
Banco de Machala S.A AA+ AA+ 

Banco de Guayaquil SA AAA AAA 

b) Riesgo de liquidez 

La Gerencia Financiera de la Compañía es responsable de la gestión de liquidez. Permanentemente se 
hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compañia, para lo cual se ha establecido 
un marco de trabajo apropiado para la gestión de la liquidez de manera que la Administración pueda 
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestión de la 
Iíquidez de la Compañia La Administración maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y 
monitoreando constantemente los flujos de efectivo proyectados y reales. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de 
situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el análisis si 
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los flujos de efectivo, 
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados 

Menos de 1 Más de 1 

  

  

Al 31 de diciembre de 2019 año año 

Cuentas por pagar comerciales 254.284 Ñ 

Menos de 1 Más de 1 
Al 31 de diciembre de 2018 año año 

Cuentas por pagar comerciales 135.569 . 

(Véase página siguiente). 
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c) Riesgo de mercado 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fuctúen 
alos cambios en los precios de mercado Los precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo el 
riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos básicos y 
otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio. 

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo del mercado incluyen las deudas y préstamos que 
devengan interés, y los depósitos en efectivo. 

d) Riesgo operacional 

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de 
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compañía, y con los 
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos 
que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento 
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la compañía 

El objetivo de la compañia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la 

prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la compañla con la efectividad general 
de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad 

La Administración tiene la responsabilidad básica de desarrollar e implementar los controles 
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad está respaldada por el 
desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compañía 

4.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar fondos para mantener niveles de capital 
de trabajo y estructura de capital óptima 

La Compañia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento Este ratio se calcula como 
la deuda neta dividida entre el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 

(cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes 
al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto" más la deuda neta 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes 

2019 2018 

Total deudas con terceros 593.990 635,720 

Menos. Efectivo y equivalentes de efectivo (116 357) (19.474) 

Deuda neta 477 634 616.246 

Total patrimonio 1 967.068 1.948.360 

Capital lotal 2.444.702 2.564.606 

Ratio de apalancamiento 19,54% 24,03% 

(Véase página siguiente). ep 
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El ratio de endeudamiento es resultado principalmente del financiamiento con sus proveedores 

La política de la Compañia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la 
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio 
en Ecuador La junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y 
en función de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga 
a los accionistas 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

5.1 Categorías de Instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de cada 
ejercicio: 

AL31 de diciembre del 2019  AL31 de diciembre del 2018 
Corriente No corriente Corriente No corriente 

Activos financieros 
Clientes locales - - - - 

  

  

  

OTRAS CUENTAS Y 

DOCUMENTOS POR COBRAR 11966 29.635 
Total activos financieros 11.966 - 29.635 - 

Pasivos financieros 
Proveedores 427.874 - 135.569 
OBLIGACIONES CON 

INSTITUCIONES FINANCIERAS 39.346 51.550 120.353 307.733 
Cuentas por pagar diversas 18.835 33.322 

Otras obligaciones 23.063 - 33.845 38.220 
Total pasivos financieros 509.119 84.872 289.768 345.953 

5.2 Valor razonable de Instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas de 
las siguientes jerarquías de medición 

. Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1) 

. información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el 
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios). 

. Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado 
(información no observable) (nivel 3). 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, 
obligaciones financieras, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a 
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

(Véase página siguiente). 
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

AL31 de diciembre AL 31 de diciembre 
del 2019 del 2018 

Caja (1) 
48.785 9.587 

Bancos (2) 
67.572 9.887 

116.357 19.474 ———=_ 

(1) Corresponden a cheques recibidos que luego fueron depositados en la cuenta bancaria 
(2)  Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses. Véase además Nota 3 1 

7. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Composición: 

Al 31 de AL31 de 
diciembre diciembre 

del 2019 del 2018 

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 2.579 20.368 
Otras cuentas por cobrar relacionadas 9.188 801 
Otras cuentas por cobrar 200 8.466 

11.966 29 635 

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de deterioro de sus cuentas por cobrar - clientes 

8. IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR 

  

  

Composición 

Al 31 de AL31 de 

diciembre diciembre 

del 2019 del 2018 

Retenciones en la fuente - 884 
Anticipo de Impuesto a la Renta 10.303 - 
Retenciones en la fuente 19 993 19 103 

30.296 19.987 
Corresponden a valores tributarios a favor de la Compañía, los que serán utilizados como créditos 
fiscales en el pago del Impuesto a la Renta de la Compañía. 

(Véase página siguiente) Gpo 
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9. OTROS DEUDORES 

Composición 

Al31 de Al31 de 

diciembre diciembre 

del 2019 del 2018 

Anticipos a proveedores (1) 1.346 8.050 

1.346 8.050 

(1) Corresponden principalmente a proveedores de bienes y servicios como que fueron recaudados o 
justificados entre enero y febrero del 2020 

10. INVENTARIOS DE PRODUCTOS EN PROCESO 

Composición 

AL31 de diciembre Al31 de diciembre 

del 2019 del 2018 

Otros Costos Indirec.de Producc. 92.809,76 
Balanceados 128.197, 41 111753 
Semilla p'Piscinas de Camaronera 18.285,00 
Insumos 8.964,53 

  

248.257 111.753 
——— 

El saldo del rubro no excede su valor neto de realización, el cual corresponde al precio de venta estimado 
en el curso normal de sus operaciones, menos los gastos de venta variables Véase además Nota 3.3 

11. OBRAS EN CONSTRUCCIÓN 

AL31 de diciembre Al 31 de diciembre 
del 2019 del 2018 

Construcion en Curso-Socios 49 802 
49.802 

(Véase página siguiente) 69 
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12. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO 

Composición 

Terreno 

Instalaciones 

Maquinarias, equipos 

Muebles y Enseres 

Vehiculos 

Otro Activo fijo 

(menos) Depreciación acumulada 

13. PROVEEDORES NO RELACIONADOS 

Composición 

Proveedores 
Ctas Y Doc. Por Pagar norelacionado locales 
Ctas por pagar diversas 

tall 
Ramirez Romero Christhian Javier 
Alimentsa SA 
Banco de Guayaquil 

Li Lam Segundo 
Agroindustrias Kumar S.A 
Alimentsa SA 
Agroandres SA 
Crupesa SA 
Elizalde Elizalde Yorji Ramiro 

Losabiocorp Cia Ltda 
Nm asociados 

Censusconsultores SA. 

Otros menores 

  

Al31 de Al31 de 
diciembre diciembre 

del 2019 del 2018 
  

1.062.000 1.062 000 

144.930 144 930 

123,935 89.405 

55.481 51.752 

133 985 132.609 

877 451 857 751 

2.397.782 2.338.447 

(294.747) (125.682) 

2.103.035 2.212.764 

AL31 de diciembre 
del 2019 

235.448 

18835 

254,283 

9.203 
54.490 

7.746 

50.000 
80.000 

15.221 

1.935 
3.098 
1.400 

4.010 

8.344 

235 448 
(Véase página siguiente). 

COMPRAS 

34 530 

3.729 

1.376 

19.700 

59.335 

AL31 de diciembre 

del 2018 

135.569 

135.569 

29.378 
6.462 

38.050 
135.570 
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Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago a proveedores de productos terminados y de 
otros bienes y servicios, para la producción, a ser cancelados en el corto plazo, de acuerdo a las 
condiciones y acuerdos pactados con sus proveedores, dentro de un perlodo comercial no mayor a 90 
días y no generan intereses 

14. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR 

Composición: 

Al 31 de Al31 de 
diciembre diciembre 

del 2019 — del 2018 

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 8.873 9.966 
Con la Administración Tmbutana (1) 655 4.012 
Otros Pasivos por beneficios a empleados 2041 9829 
Participación trabajadores 7,117 7.994 
Obligación JESS 4.376 2.044 

23.063 _ 33.845. 

(1) Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas de acuerdo al 
noveno digito del Registro Único de Contribuyente. 

  Saldo al Saldo al 
2019 Inicio Variaciones final 

Décimo tercer sueldo 979 981 2 
Décimo cuarto sueldo 5.627 3583 2.044 
Fondo de reserva 68 - 1.932 2.000 
Sueldos por pagar 138 - 543 681 
Liquidaciones por pagar - - 

Aporte Individual 542 - 171 714 
Aporte patronal 669 - 249 918 
Prestamo al lESS 765 20 745 

8.787 1.689 7.098 

(Véase página siguiente) » 
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15. IMPUESTO ALA RENTA 

Situación fiscal - 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañla no ha sido fiscalizada Los años 2014 
al 2019, se encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes 

Conciliación contable-tributaria - 

A continuación se detalla la determinación de la provisión para impuesto sobre la renta del año 
terminado el 31 de diciembre 

AlL31 de AL31 de 

diciembre diciembre 
Composición: del 2019 del 2018 

(Pérdida)Utilidad antes de la participación de los trabajadores 

en la utilidades e Impuesto a la Renta 47.450 53,293 

Participación de los trabajadores en las utilidades (7.117) (7.994) 

Gastos no deducibles - - 

Saldo Utilidad gravable 40.332 45.299 

Tasa impositiva 22% 22% 

Total Impuesto causado 8.873 9.966 

Anticipo determinado corres pondiente al ejercicio fiscal (1) 10.303 8.022 

Impuesto a la Renta Causado (Anticipo < IR causado) (1.430) 1.944 

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago - 7.138 

(-) Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (2) (9.972) (9.111) 

Saldo a favor del contribuyente (Impuesto a la Renta a pagar) (11.402) (29) 

(1) Incluido en los estados financieros. 

16. CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compañla, está conformado asi. 

Accionistas No. Acciones Valor Acción Porcentaje Capital Social 

Romero Vintimilla Maria Matilde 4.375 1 13% 4.375 
Romero Vintimilla Luis Eduardo, Ec 4.375 1 13% 4.375 

Vintimilla Carrion Rodolfo Alberto 8.750 1 25% 8750 

Vintimilla Carrion Ana Maria del Carmen 17.500 1 50% 17.500 

35,000 100% 35.000 
  

(Véase página siguiente) pe 
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El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de Diciembre del 2019 comprende de 35000 acciones 
ordinarias de valor nominal de US$ 1.00 cada acción. 

17. INGRESOS OPERACIONALES 

Composición: 

Venta locales de camarón 

18. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 

Composición: 

Costos de productos vendidos 

Gastos administrativos y de venta 

Atentamente,     

AL 31 de diciembre 

del 2019 
  

  

997 199 
997 199 

AL31 de diciembre 

del 2019 
911.695 
40.072 

951 767 

AL31 de diciembre 

del 2018 

911.052 
911.052 

  

AL31 de diciembi 

12018 

583.574 

274.184 

857.758 
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