omencial Oma na SA.
d

Guayagquil, julio 16 del 2007.

Seiiores:

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS.
Ciudad.-
RUC: 0990541736001
Expediente No. 25025
COMERCIAL OMAYRA S A.

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar Estados Financieros por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2006 y 2005 con el informe de los auditores zndependzentes emitido por la firma
auditora Romero & Asociados Grant Thornton. .

Sin otro particular al hacer referencia, me suscribo de usted,
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Romero & Asociados Grant Thornton %

Auditores Iindependientes

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
COMERCIAL OMAYRA S.A.

1.

ain 14y uao8 de May del 2007

Edif. Torres del Rio, Piso 6

P.O. Box 09-01-9094
Guayaquil - Ecuador
T (593 - 4) 256-0655
F (593 - 4) 256-2199

Hemos auditado el balance general adjunto de COMERCIAL OMAYRA S.A. al 31 de
Diciembre del 2006, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinioén sobre esos estados financieros en base
a nuestra auditoria. Los estados financieros d¢ COMERCIAL OMAYRA S.A. por el
afio terminado el 31 de Diciembre del 2005 fueron auditados por otros auditores, cuyo
informe de fecha 28 de Abril del 2006 incluyé una opinién con salvedades sobre €sos
estados financieros relacionadas con: a) los inventarios obsoletos o de lento movimiento
estdn en proceso de andlisis para determinar el valor neto realizable y b) estudio
actuarial en proceso de contratar para constituir la provisién para jubilacién patronal.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria
incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en

su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinion.

. Al 31 de Diciembre del 2006, la evaluacion de cuentas por cobrar clientes determind

que la provision constituida para cuentas dudosas es inferior a la provisién requerida en
aproximadamente US$58,000. Si se hubiera registrado esta insuficiencia de la provision
para cuentas dudosas, las cuentas por cobrar y el patrimonio se hubieran disminuido en
US$58,000 al 31 de Diciembre del 2006 en el balance general adjunto y la utilidad neta
se hubiera disminuido en ese mismo importe en el estado de resultados por el afio
terminado en esa fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo 3, los
estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera d¢ COMERCIAL OMAYRA S.A. al 31 de
Diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afjotermipado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. /ZSgNCIA 58
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P.O. Box 17-16-1864
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T (593 - 2) 226-7012
F (593 - 2) 225-7013

www.romeroyasociados.com 1
Member of Grant Thornton International
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Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Documentos por pagar (Nota 7)
Cuentas por pagar (Nota 8)
Gastos acumulados (Nota 9)
Porcién corriente de obligaciones a largo plazo

(Nota 10)

Total pasivos corrientes
Obligaciones a largo plazo (Nota 10)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 11)
Aportes para aumento de capital
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Utilidades retenidas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

2006 2005
(US Délares)
139,986 119,986
1,432,416 1,341,470
35,826 15,538
10,932 1,127
1,619,160 1,478,121
245,727 248,873
60,000 60,000
200,000 200,000
5,726 5,622
16,523 16,523
20,753 20,753
8,387 2,232
311,389 305,130
2,176,276 2,032,124
3




COMERCIAL OMAYRA S.A.

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas
Administrativos (Nota 13)

Utilidad de operaciones
Otros ingresos (gastos):

Financieros (Nota 13)
Otros, neto

Utilidad antes de participacion de trabajadores e

impuesto a la renta

Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Ver notas adjuntas.

Estados de Resultados

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

2006 2005
(US Dolares)

1,902,682 2,272,865
(1,308,774) (1,643,898)
593,908 628,967
(211,634) (221,139)
(318,963) (401,607)
(530,597) (622,746)
63,311 6,221
(52,385) (24,064)
(1,108) 19,476
(53,493) (4,588)
9,818 1,633
(1,473) (245)
(2,086) (347)
(3,559) (592)
6,259 1,041
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COMERCIAL OMAYRA S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre del 2004
Apropiacién
Utilidad neta, 2005

Saldos al 31 de Diciembre del 2005
Apropiacién

Utilidad neta, 2006

Saldos al 31 de Diciembre del 2006

Ver notas adjunta

Aportes para
Capital Aumento de Reserva  Reserva  Reservade  Utilidades
Pagado Capital Legal  Facultativa Capital Retenidas Total
(US Délares)

60,000 200,000 5,490 16,523 20,753 1,323 304,089
- - 132 - - (132) -
- - - - - 1,041 1,041

60,000 200,000 5,622 16,523 20,753 2,232 305,130
- - 104 - - (104) -
- - - - - 6,259 6,259

60,000 200,000 5,726 16,523 20,753 8,387 311,389
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COMERCIAL OMAYRA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo usado por actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pago a proveedores y empleados
Intereses pagados
Impuesto a la renta
Otros, neto
Efectivo neto usado por actividades de operacién

Efectivo usado por actividades de inversién:
Compras de propiedades y equipos
(Aumento) disminucion de otros activos

Efectivo usado por actividades de inversion

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de
financiacién:
Aumento en prestamos a corto plazo
Pago de obligaciones a largo plazo

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de
financiacién

Disminucién neta en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
usado por actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

usado por actividades de operacion:

Depreciaciones

Baja de propiedades y equipos

Provision para jubilacion

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
Disminucion en gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en gastos acumulados

Efectivo neto usado por actividades de operacién

Ver notas adjuntas.

Afios Terminados el

31 de Diciembre
2006 2005
(US Dolares)
1,959,980 2,295,344
(1,905,751) (2,343,017)
(52,385) (24,064)
(2,433) (441)
(1,108) 19,476
(1,697) (52,702)
(37,027) (13,064)
2,695 (3,480)
(34,332) (16,544)
20,000 69,986
(1,127) (3,360)
18,873 66,626
(17,156) (2,620)
41,161 43,781
24,005 41,161
6,259 1,041
48,624 30,389
1,160 4,601
7,786 -
53,130 22,479
(233,655) (267,276)
3,765 133
90,946 156,513
20,288 (582)
(1,697) (52,702)
6
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COMERCIAL OMAYRA S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2006 y 2005

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1999 en Ecuador y su principal actividad es la compra y
venta al por mayor y menor de tejidos nacionales € importados.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2006 2.9%
2005 3.1%
2004 1.9%

2.Politicas Contables Significativas
Reestructuracion Estados Financieros 2005

Ciertos rubros de los estados financieros del 2005 adjuntos han sido reestructurados con

el propdsito de presentar informacion financiera comparable con los estados financieros
del 2006.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, excepto por la insuficiencia de la provision para cuentas dudosas, las cuales
requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectie estimaciones y supuestos que afectan
los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados

financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

Valuacion de Inventarios

Estéan registrados al costo de compra en base al método promedio. El costo no excede al
valor de mercado.
Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisiciéon. El costo es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afios de vida 1til estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%y 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33 %
Vehiculos 20%
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COMERCIAL OMAYRA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Provision para Jubilacion

Representa el valor actual de la reserva matematica para los trabajadores con 10 o mas
afios de servicios, determinado por un actuario independiente, para atender los haberes
individuales de jubilacion de los trabajadores que por veinticinco afios 0 mads, presten
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, de acuerdo con el Codigo de
Trabajo del Ecuador. La formula utilizada consider6 una tasa de interés actuarial del 4%,
el salario promedio mensual, la pension patronal mensual minima de US$20,00 y el grado
de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de
pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicacion de la NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
estableci6 dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados imponibles del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se
devenga.
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COMERCIAL OMAYRA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Délares)

Clientes 157,439 214,737
Accionistas 59,155 59,155
Retenciones en la fuente 13,495 13,119
Funcionarios y empleados 10,117 5,540
Otras 4,465 5,250
Sub-total 244,671 297,801
Provision para cuentas dudosas (3,005) (3,005)

241,666 294,796

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por venta de tejidos nacionales e
importados con plazo de hasta 30 dias y sin interés.

Las cuentas por cobrar a accionistas representan deudas asumidas por cuenta de un
accionista minoritario, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan
interés.

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta representan crédito tributario por pago en
exceso no compensados del afio 2006 y afios anteriores.

4.Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Dolares)
Mercaderias, tejidos 1,554,575 1,321,505
En transito 585 -
1,555,160 1,321,505

S5.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre
del 2006 y 2005 fueron como sigue:
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COMERCIAL OMAYRA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5.Propiedades y Equipos (continuacion)

Edificioe Mueblesy Equipesde Vehiculo Total al Depreciacién Total

Terreno  Instalaciones Enseres Computacién Costo Acumulada Neto
(US Ddlares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2004 - 64,998 70,348 53,297 24,212 212,855 (90,585) 122,270
Adiciones 80,000 180,444 1,793 4,187 - 266,424 (30,389) 236,035
Retiros - (4,281) (396) (980) - (5,657) 1,056 (4,601)
Saldos al 31 de Diciembre del 2005 80,000 241,161 71,745 56,504 24,212 473,622 (119,918) 353,704
Adiciones - 24,850 4,796 7,381 - 37,027 (48,624) (11,597)
Retiros ) - - (7,398) (1,250) - (8,648) 7,488 (1,160)
Saldos al 31 de Diciembre del 2006 80,000 266,011 69,143 62,635 24,212 502,001 ~ (161,054) 340,947

Al 31 de Diciembre del 2006, la Compaiiia incluye en propiedades y equipos activos

totalmente depreciados por US$50,763 (US$44,265 en el 2005) los cuales continGlan en
uso.

7. Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre los documentos por pagar consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Dolares)

Banco del Pichincha C. A., préstamos para capital de
trabajo, con vencimientos hasta Marzo del 2007 e
intereses del 9.25% y 10% (8.50% y 9.31% en el 2005) 100,000 80,000

Banco Rumifiahui S.A., préstamo para capital de trabajo,

con vencimiento en Enero del 2007 e interés del 10.19%
(10% en el 2005) 39,986 39,986
139,986 119,986

8. Cuentas por Pagar
Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Ddlares)

Proveedores
Exterior 167,352 178,446
Locales 483,809 448,930
Accionistas 752,050 691,306
Impuestos por pagar 16,136 13,879
Otras 13,069 8,909
1,432,416 1,341,470

10
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COMERCIAL OMAYRA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Cuentas por Pagar (continuacién)
Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de

tejidos nacionales e importados pagaderas con plazos de 60 y 120 dias y no devengan
interés.

Las cuentas por pagar a accionistas representan préstamos por US$613,388 (US$566,506
en el 2005) y arriendo del edificio por US$138,662 (US$124,800 en el 2005), los cuales
no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan interés.

9. Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2006 y 2005 fueron como sigue:

Beneficios Participacién de Impuesto a

Intereses Sociales Trabajadores la Renta Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2004 223 14,782 311 441 15,757
Provisiones 457 37,635 245 347 38,684
Pagos - (38,151) (311) (441) (38,903)

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 680 14,266 245 347 15,538
Provisiones 18,985 40,609 1,473 2,086 63,153
Pagos (2,648) (37,539) (245) (2,433) (42,865)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 17,017 17,336 1,473 - 35,826

10.Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Ddélares)
Ceibo Capital Limited Ceibcapital S.A., compra de terreno
y edificio, con vencimientos mensuales hasta Octubre
del 2015 e interés del 8.45% 248,873 250,000
Provision para jubilacion 7,786 -
Sub-total 256,659 250,000
Porcién corriente (10,932) (1,127)
245,727 248,873

11
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COMERCIAL OMAYRA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Obligaciones a Largo Plazo (continuacion)

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue:

2006 2005
(US Ddlares)

2007 - 10,932
2008 19,692 19,692
2009 24,125 24,125
2010 26,288 26,288
2011 28,647 28,647
2012 31,216 31,216
2013 34,016 34,016
2014 37,066 37,066
2015 36,891 36,891
Provisién para jubilacién 7,786 -

245,727 248,873

El movimiento de la provision para jubilacion por el afio terminado el 31 de Diciembre
del 2006 fue como sigue:

2006
(US Dolares)
Saldo al principio del afio -
Provision con cargo a resultados 7,786
Saldo al final del aiio 7,786

11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, el capital pagado consiste de 1°500.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$0.04

Los aportes para aumento de capital representan aportes en efectivo entregado por los
accionistas en afios anteriores.

12.Impuesto a la Renta

Las declaraciones de impuesto a la renta desde 1999 fecha de su constitucion no han sido
revisadas por las autoridades tributarias.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compatiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la
fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

12
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COMERCIAL OMAYRA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.Transacciones con Accionistas

Las principales transacciones celebradas con accionistas por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2006 y 2005, fueron como sigue:

2006 2005
(US Dolares)
Gastos administrativos:
« Arriendos 52,000 84,000
Otros ingresos y (gastos):
« Financieros 20,620 5,419

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

Contrato de Arrendamiento

La Compafiia mantiene suscrito un contrato de arrendamiento del edificio donde
funcionan sus oficinas administrativas y bodegas, por dos afios renovable
automaticamente con sus accionistas. La Compaifiia pagard un canon mensual de
US$7,000 hasta Abril del 2006 y a partir de Mayo del 2006 US$3,000.

13




