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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directores de:
COMERCIAL OMAYRA S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢ COMERCIAL OMAYRA S.A., al 31 de
diciembre del 2000 (que incluye activos por USS$. 841,432, pasivos por US$. 780,971 y
patrimonio de los accionistas por US$. 60,461), y los correspondientes estados de
resultados (que incluye ingresos por US$. 2,731,957, costo y gastos por US$ 2,720,443 y
utilidad neta del ejercicio por USS$. 11,514), de evolucién del patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia d¢ COMERCIAL OMAYRA S.A..
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada
en nuestra auditoria.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la
presentaciéon de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
COMERCIAL OMAYRA S.A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus
operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y préacticas contables, aprobadas por la
Superintendencia.de Compaiiias del Ecuador. .

4. La crisis econémica en Ecuador generada por factores naturales, politicos, sociales e
iliquidez en sus mercados financieros, fue acentuada en el afio 1999, sin embargo en el
afio 2000 la economia ecuatoriana presenté cierta estabilidad por la mejora en los precios
del . petréleo, reduccién de porcentajes en tasas de interés y la dolarizacion de la
economia. En razén de la crisis econdmica, el 9 de enero del 2000 el gobierno
ecuatoriano decretd la dolarizacién de su economia adoptando el Délar de los Estados
Unidos de América, como moneda de curso legal en el Ecuador. No obstante, se
mantiene la incertidumbre econémica del Pais la cual depende de las medidas que adopte
el gobierno para su recuperacion y reactivaciéon, por lo tanto los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.
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S.  Como se explica en la nota 1, debido al cambio de la unidad monetaria, la Compaiiia a
partir de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados
financieros en Dolares de los Estados Unidos de América, de conformidad con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC No. 17.
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COMERCIAL OMAYRA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y banco

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activo fijos, neto
Inversion en acciones

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva legal y facultativa
Reserva de capital
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOSY
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

< o

(Délares)

5,350
123,971
681,664

4,995

815.980

24,676
776

841,432

774,206

6,765

780,971

8,000
133
40,553

11,775

60,461

841,432




- COMERCIAL OMAYRA S.A.

ESTADO DE RESULTADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INGRESOS:

Ventas, netas
Otros ingresos :
Resultado por exposicién a la inflacién - REI

TOTAL

COSTOS Y GASTOS:

Costo de venta

Gastos de venta y administracion
Impuesto circulacion de capitales
Depreciacién y provisiones
Otros egresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES

25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

(Dolares)

2,710,875
3,437

17,645

2,731,957

2,327,090
358,490
17,430
7,885

3001

2,713,896

18,061
( 2,709)
3,838

11,514
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COMERCIAL OMAYRA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Reserva por
Capital Reservalegal  revalorizacion Reexpresién Reserva de Utilidades
social y facultativa del patrimonioc = monetaria capital retenidas Total
...... (Délares) . . .. ..
Saldo ajustado al 1 de
enero del 2000 8,000 99 21,773 0 0 341 30,213
Utilidad del ejercicio 11,514 11,514
Apropiaci6n 34 ( 34) 0
Efecto neto, NEC No. 17
afio 2000, (nota 9) 12,067 6,713 ( 46) 18,734
Transferencias, requeridas
_ por laNEC No. 17 (_33.840) 6.713) 40,553 0
Saldos finales al 31 de diciembre del 2000 8,000 133 0 0 40,553 11,775 60,461

Ver notas a los estados financieros




COMERCIAL OMAYRA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Compras de activos, neto de bajas
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos de accionistas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Efectos sobre el efectivo de la variacidén de las tasas de cambio
Disminucion neta de efectivo

Efectivo al principio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

(Dolares)

2,614,821
(_2.797.451)

( 182.630)

(. 6.895)
( 6.895)

128,151

128.151

37.499
(23,875
29.225

— 3350




COMERCIAL OMAYRA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ‘

- CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION R

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Délares)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 11,514
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION.
PARTIDAS QUE NO GENERAN INGRESOS
NI DESEMBOLSOS DE EFECTIVO
Depreciacion y provisiones 7,885
Resultado por exposicion a la inflacion - REI ( 17,645)
Subtotal 1,754
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar ( 97,930)
Inventarios (  485,634)
Gastos anticipados ( 928)
Cargos diferidos ( 1,838)
Aumento (disminucién) en:
Cuentas y documentos por pagar 394,243
Gastos acumulados por pagar 7,703
Subtotal ( 184,384)
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION ( 182.630)

Ver notas a los estados financieros
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COMERCIAL OMAYRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

COMERCIAL OMAYRA S.A..- Fue constituida en Guayaquil — Ecuador en
septiembre 1 de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil en diciembre 16 del mismo
afio, tiene su origen en la fusion realizada en septiembre 1 de 1999 entre
COMERCIAL OMAYRA C. LTDA. y la Compafiia Comercial Antonio Palau C.
Ltda., transformandose desde esa fecha en Sociedad Andnima.

Base de Presentacion.- La Compaiiia mantiene sus régistros contables en délares de los
E.U.A. de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores y para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las NEC, se siguen las politicas o préacticas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con la aprobacion de la Superintendencia de Compaiiias,
emitié6 la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17 con la cual los estados
financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y convertidos de Sucres a Délares
de los E.U.A. , moneda de curso legal adoptada en la Repiblica del Ecuador a partir del
10 de enero del 2000, en consecuencia los estados financieros por el afio terminado el
31 de diciembre del 2000 son reportados en Délares de los E.U.A..

Aunque las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requiere informacion
financiera comparativa, los estados financieros adjuntos no incluyen este tipo de
presentacion debido al cambio en la moneda de reporte ocurrida en marzo del afio
2000, y en razén de que las normas vigentes y principalmente la NEC 17 no obliga a
realizar ajuste alguno sobre periodos anteriores.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes.

Cuentas por cobrar comerciales.- Representan ventas a crédito que no generan intereses
y con plazos que varian de 30 a 45 dias.

Inventarios.- Estan registrado al costo promedio, ajustado por correccion e indices de
brecha.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicion corregido monetariamente y
por indice especial de correccidn de brecha hasta el 31 de marzo del 2000, cuyos saldos
en sucres a esa fecha, fueron convertidos a US Dolares a la tasa de cambio de S/. 25.000
por USS. 1.00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, se registran al costo de
adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a  gastos,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son
depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida til
estimada de estos activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas
Muebles y enseres, y equipos de oficina . 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Equipos de computacioén 20%
Vehiculos 20%

Inversién en acciones.- Las inversiones en acciones estdn registradas al costo de
adquisicién, y corresponden principalmente a la participacién minoritaria que la
Compafiia tiene en Electroquil S. A. .

Participacion de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Coédigo de
Trabajo, la Compaififa provisiona y paga a sus trabajadores, el 15% de la utilidad
operacional.

Impuesto a la renta.- De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacion, la Compaiiia establece sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida al accionista, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas o para aumento de capital.

Reserva de capital.- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacién
del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccién de brecha por la aplicacién de la NEC No. 17 en marzo del
2000. La Superintendencia de Compafiias no ha emitido normas especificas
relacionadas con el uso de esta cuenta, para prop6sitos de capitalizacién, compensacién
o las previstas en caso de devolucién a los socios o accionistas.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A. '

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compaiiia, fueron preparados
en U.S doélares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - NEC 17, y consisti6 en ajustar los saldos de las cuentas no monetarias
del balance general al 31 de marzo del 2000, para posteriormente aplicar a los estados
financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00. Los
procedimientos de ajuste y conversion fueron los siguientes:

- Correccién monetaria: Aplicada para reconocer la inflacién, entre el 1 de enero del
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflacion de
32.81%. Los efectos de la correccion monetaria de las cuentas de activos y pasivos
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A. (Continuacién)

no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron
registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicién a la
Inflaciéon — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta
de patrimonio “Reserva de Capital” .

- Indice especial de correccién de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y patrimonio basidndose en la variacién porcentual, del indice de
devaluaciéon acumulada y el indice de inflacion acumulada, desde el 31 de
diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior, hasta
el 31 de diciembre de 1999 cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial
“Reserva de Capital” y el correspondiente ajuste por el indice de brecha entre las
tasas de inflacién y devaluacion desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de
marzo del 2000 fue registrado en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado
por Exposicién a la Inflacion — REI”.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1
de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por €l afio terminado el 31 de diciembre de
1999, no estan sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma.

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en Doélares de los E.U.A. al
31 de diciembre de 1999, la Compaiiia para propésito de preparar los estados de
evoluciéon del patrimonio de los accionistas, flujos de efectivo y ciertas notas
revelatorias, asigné equivalentes en Doélares de los E.U.A. a los referidos saldos
iniciales en sucres a la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del 2000, es el
siguiente:

(Délares)

Comerciales, neto de provision para cuentas
incobrables de US$. 3,005 115,824
Crédito tributario por IVA 6,031
Impuestos anticipados 1,557
Empleados 22
Otras 537
Total _ 123971

El impuesto anticipado de USS$. 1,557 serd utilizado por la compafiia para compensar el
pago de Impuesto a la Renta por el afio 2000.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables en el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000, es el siguiente:

(Délares)
Saldo al inicio del periodo 0
Provisién cargada a gasto 3.005

Saldo al final del periodo 3.005
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INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:

(Délares)
Mercaderias 658,712
Importaciones en transito 22,952
Total 681,664

Mercaderias, representa principalmente telas adquiridas en el mercado local y en el
exterior destinadas exclusivamente para la venta al por mayor y por menor.

ACTIVOS FLJOS, NETO

Un detalle y movimiento de la propiedad, equipos y depreciacion acumulada por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

...Movimiento...

Saldos
Ajustados al Ventas NEC No. 17 Saldos
01/01/00 (nota 2) Adiciones y/o bajas (nota 9) al 31/12/00
......... (Délares). . . . . . ..
Muebles y enseres 16,3:43 1,488 ( - 109) 15,016 32,738
Instalaciones 10,645 130 ( 121) 4,749 15,403
Equipos de computacion 1,184 5,508 0 1,520 8,212
- Vehiculos 1,018 0 0 1,571 2,589
Subtotal . 29,190 7,126 ( 230) 22,856 58,942
Depreciacion acumulada  ( 18,336) ( 4.880) 196 ( 11,246) ( _ 34.266)
Total 10,854 2,246 ( _34) 11,610 24,676

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

~ Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, se resume como sigue:

(Ddlares)
Proveedores 630,378
Accionista 128,151
Seguros 4,995
Impuesto a la renta por pagar 3,838
Impuestos retenidos 2,462
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1,197

Otros

3.185

Total 774,206
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (Continuacién)

La cuenta por pagar proveedores no genera intereses y tiene un plazo promedio de 30 a
45 dias.

La cuenta por pagar accionista no genera intereses y no tiene una fecha especifica de
vencimiento.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2000, es el
siguiente.

(Délares)
15% Participacion trabajadores 2,709
Fondos de Reservas 2,274
Vacaciones 1,206
Otros 576
Total — 06765

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2000, el capital social esta representado por 200.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 0.04 cada una, distribuidas de la siguiente manera:

% de Participacion
Participacion USS en el Capital

Abg. Antonio Sanchez Poveda 84.70 6,776
Omayra Sanchez Alava 5.00. 400
Williams Sarmiento Poveda 5.00 400
Antonio Sanchez Alava 5.00 400
Luis Sarmiento Poveda 0.30 24
Total -100.00, 8,000

Al 16 de marzo del 2001, la compaiiia no ha iniciado aun el tramite mediante escritura,
del cambio de denominacién del capital de sucres a ddlares de los E.U.A.

EFECTOS CONTABLES DE LA APLICACION DE LA NEC-17

El efecto en los estados financieros al 31 de marzo del 2000 por la aplicacién de la NEC
No. 17 fue el siguiente:
Resultado por Reserva por
Exposicion ~ Reexpresién Revalorizacién
a la Inflacién monetaria  del patrimonio Total

ce (Délares). . .
Inventarios 19,845 4,924 0 24,769
Activos fijos, neto 2,535 9.075 0 11,610

Pasan........ccccnuneee. 22,380 13,999 0 36,379
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EFECTOS CONTABLES DE LA APLICACION DE LA NEC-17 (Continuacién)
Resultado por Reserva por

Exposicion Reexpresion  Revalorizacion
a la Inflacién monetaria  del patrimonio Total

. . .(Ddlares). . .
Vienen......coeeeuevevennne 22,380 13,999 0 36,379
Patrimonio de los
accionistas ( 4,659 ( 7,408 12,067 0
Utilidades retenidas ( 76) 122 0 46
Total ( 17.645) 6,713 12,067 _ 36,425

De acuerdo con los requerimientos de la NEC 17, los saldos de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresiéon Monetaria son transferidos a la cuenta de
patrimonio Reserva de Capital.

IMPUESTO A LA RENTA

En agosto 18 del 2000, la Ley para la Promocion de la Inversién y de la Participacion
Ciudadana (TROLE II) derogé el 0.80% del ICC-Impuesto a la Circulacion de
Capitales. Sin embargo, en circular de la misma fecha, el SRI-Servicio de Rentas
Internas dispuso se contintie con la retencion del impuesto exclusivamente hasta el 31
de diciembre del 2000. Al 9 de febrero del 2001, la referida circular ha sido declarada
inconstitucional por el Tribunal Distrital y apelado por el SRI ante el Tribunal
Constitucional, quien no ha emitido resolucién al respecto. De existir tal resolucién, el
impuesto retenido en exceso podria ser objeto de devolucién al contribuyente mediante
tramite administrativo de pago indebido.

Mediante Resolucién No. 171 de febrero 22 del 2001, el Servicio de Rentas Internas
resolvi6 que para el calculo del Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio
econémico del 2000, el 0.80% del ICC — Impuesto a la Circulacion de Capitales se
considerard como gasto después de la determinacién del 15 % de participacion a
trabajadores.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del
2000, han sido reclasificados para prop6sito de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 16 de marzo del 2001, atin se encuentra en tramite el proyecto de reformas a la Ley

de Régimen Tributario Interno, que entre otros aspectos prevé el incremento del IVA
del 12% al 15%. ,




