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INFORME DE §

A los sefiores Socios de
CONSULTORA VERA Y ASOCIADOS CIA. LTDA.:

Opinidn

Hemnes auditadao las estados financieros que se adjuntan de CONSULTORA VERA Y ASQCIADOS
CIA, LTDA. que comprenden el estado de situacion financlera al 31 cle diciembre del 2018 v
los correspondientes estados de resultado integral, de camblos en e patrimanio v el estado de
flujos de cfectivo por el ailo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
linancleros que (ncluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, las estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectas materiales, la poslcidn financiera de CONSULTORA VERA Y ASOCIADOS CIA. LTDA. al
31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminada en esa fecha, de conformidad con MNormas Internacionales de [nformacion
Financlera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad {TASB

por sus slglas en ingiés),
Fundanentos de [a Gpinidn

Nucstra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacianafes de Audltoria (NIA),
Nugstras responsabilidades de acuerdo con dichas norinas se describen mas adelante en este
Informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieras”. Somos independientes de CONSULTORA VERA Y ASQCIADQS CIA. LTDA.
de acuerdo con el Coédigo de Etica para Profeslonales de la Contabllidad del Consuja de
Nortmas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en Inglés) v fas
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaififas, Valares y Scguros del
Fcuador, ¥ hemos curnpllde las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicheo
Codigo,  Consideramos que |a evidencia de auditorii que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una hw@se para nuestra opinlar.

Otro Asunto

El informe de cumplimiento tributario de la compafiia CONSULTORA VERA Y ASOCIADOS CIA.
LTDA., al 31 de diclembire del 2018, por requerimiento de Serviclo de Renkas Tnternas se

emite por separado,



Respoensabifidad de ta Administracion de la Compafifa por los Estados Financieros

La Administracidn es responsable de (a preparacién y presentacion razonable de fos estados
firanciaros de conformidad con Normas Internacionales de Enformacion Financiera - NIIF
amitidas por gt Conselo de Narmas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), v del cortrol interna delerminado por ta Administractén como necesario para penmitir
la preparacian de fos estados financleros libres de errares materiales, debido a fraude ¢ ernor,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es rasponsable de evaluar fa
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segdn
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v of uso de la base contable de
negacio en marcha, a menos que la Administracion tenga la Intencién de liquidar {a Compafifa
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra aiternativa realista gue hacerlo.

La Administraclon es responsable de la supervision del proceso de reporte llnandiero de ia
Compafifa.

Rasponsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditaria de los Estados Financiaros

Los abjetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
flnancieras en su conjunto estin lbres de errores materiales, debide a frauvde o error, y emitic
un informe de auditoria que ineluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
segutidad, pero no garantiza gque una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacicnales de Auditoria (NiA), detectard siempre un error material cuando asle exista,
Cerores  pueden surgir debido o fraude o error ¥ son considerados emstertales  si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemenle preverse gue Influyan en las
decisiones econdmmicas que fos usuarios toman basandose en los estados lhancieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionates de
Auditoria, aplicarnos nueslro juicio profesional y mantenemios uha aclitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. Tamblén:

o Idlentificamos y evaluamos los riesgos de error material en tos estadas flnancieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimtentos de audiloriz para responder a
dichos riesgos y abtenemos evideancia de auditoria suficiente vy adectada para proporcionar
bna base para nuesira opinion. El rigsgo de no detectar un ervor material debido a fraude
a5 mds elevado que en el caso de una incorreccion material debldo a error, ya gue el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifeslaclones
tntencionadamente errdneas o vulneracion def control interno,

o Obtenemos conocimierto del controt interno relevante para la auditorfa con el fln de
disefiar procedimientos de sudltorfa gue sean apropiades en fas dircunstaitcias, pero no
con el propésilo de expresar Una opinidn sobre la efectividad del control interno de la

Compaiia.

« Evaluamoes si las politicas contablas aplicadas son apropiadas y sl las estimaciones
contables v fa correspondiente informaclén revelada por ta Administracién es razonable,

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracian, de la base
contable de negocio en marcha v, basades en la evidencia de auvditorfa obtenida, coneluir
si exisle o no una incertidumbre material relaclonada con evantos o condiclones (ue
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pueden genercar dudas significativas sobre a capacidad e la Compaitia para continuar
come negoclo an marcha,  Si conclulimoes que existe vna incerlidumbre material, se
requiere que llarnemos la atencidn en nuestro informe e auditoria a las respectivas
revelaciones en los eslados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. MNuestras conclusiones so basan en la evidencia de
aud|toria obtenlda hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condlctones Tutures pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una emprasa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenide de los estados financleros,
incluyendo las revelaciones, v sl los estados financieros representan las transacciones y
eventes subyacentes de un modo que logren una presenltaclén razonable.

Obtenamios evidencla suficiente y adecuada de auditorfa relacionada con la informacion
financlera de la compafiia para expresar uha apion sobre los estados financieros. Somas
responsables de |a diveccion, supervision y reallzacién de la auditoria de Ja compaiiia, asi
como (nicos responsables de nuestra opinion de auditoria,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a, entre otros
asuntas, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria pianificada y los hq{la}:gr}j
o

an

transcurso de la auditoria.

signifjcativos, asl como cualquier deficiencla significativa de control intermo que idegtfﬁcam
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CONSULTORA VERA ¥ ASUCIADDS CIA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2010

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efective y bancos
Cuentas por cabrar
Impuestos

Total activos carrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos
Impuesto diferido

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los astados (inanciergs

Notas 20108

2017

{en U.%, dotares)

13,531
1,840,194

72,116
1,925,841

Th LN A

7 544,142
5,209

8 151,755
704,106

551,686

1,608,157

- 93,597

2,453,440

573,963

416,439
990,402

3,243,842

g, losé Vera Gonzolez
Garanta

(%‘,ﬁ;w/&i M@f 7 (.9

C.PA. Soralda Alay r(:fr’;irc’)z
Cankadora



PASIVOS Y PATRIMONIC

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar
Sabregiro bancarta
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Anlicipos de clientes
Total paslvos coirrlentes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaclones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:

Capital soclal
Aportes para futuras capitallzaclones

Reservas
Resuitados acumulados
Tolal patrimonio

TAOTAL

Ver notas a los estados fingncleros

)(/(/} //rr’//’ /)

" Ing. jeﬁﬁg er:l Gonzalvzﬁ
Gerente

Notas

14

( /}é&ﬂa{

C.P.A. SoraidatAle
Contador:

20108

(en U.S. :iélares)-

125,222 285,822
768,137 598,958
42,766
145,377 148,539
133,379 115,234
-..240,090 _ 277,256
1,354,971 1,425,809
6,246
_214,574 __1B6,505
_.214,574 _.192,7%51
1,569,545 1,618,560
4,000 4,000
158,714 158,714
2,000 559,562
892,668 903,006
1,057,402 1,625,282
2,626,947 3,243,842

Qlloz
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LOMSULTOKRA VERA ¥ AB0CE

ESTADO DE RESULTADO TNYEGRAL

PO EL ANGC TERMINADO EL 31 DE DIGCIEMBRE DEL 18

LADOS CIA. LTDA.

Ingresos
Otroy Ingresos

TOTAL INGRESQOS
COSTOS OPERACIONALLS
MARGEN BRUTO

Gastos tle administracion y ventas
Participactén trabajadores
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTC A LA RENTA

Gasto par impussto a la renta
Carrlente
Diferidon

Total

UTILIDAD DFL ANO

Ver nolas o los estados Anancieros

(en .5, ddlares)
2,977,209 3,373,685
_ 142,235 S
15 3,119.444 3,373,685
(970,413} (919.,521)
2,149,031 2,454,163
16 (1,850,172)  (2,121,475)
(39,709) (46,128}
g (32,173} (25,170)
225,977 261,390
6 (44,207) (64,093)
5,209 Ce
38,994
186,979 197,258

B —‘"\‘MM
\
2\‘&- -
‘“‘»“:\

( G f//m fm.ﬂ

Ing ]# s Vpra Ganzalez
Gaerente

C.P.A. Soraida Alay @
Contadora
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CONSULTORA VERA ¥ ASOCIADOY CIA, LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 )

Aportes para
Capital futuras Resuitadas
soclal capltalizaclones Resorvas acumtlados Tatal

... (en U.5. délares) ...

ENERO 1, 2017 4,000 158,714 559,562 1,150,154 1,872,430

197,298 197,298

Utiildad dal aito
{444,446) (144,446)

Dividendos papados e I IR

DICIEMBRE 31, 2017 1,000 158,714 559,562 903,006 1,62%,282
Utilidad del afio 186,979 156,979
DIvidendos pagados e (557,562) (197,297) (754,859)
DICIEMBRE 31, 2018 4,000 158,714 2,000 892,688 1,057,402

Vel notas a los eslados financleros

(5 é%?#mé%{ gQﬁMa, 9,

C.P.A. Soralda ?\Iayﬁuimz 7
! Gerenle Conladora

|




CONSULTORA VERAL ¥ ASCGCTIADOS CEA, LEDA,

ESTADG DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OFERACION:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y otras
Impuestos v oiros

Efectivo neto provenlente de actividades de operacién

FLUIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquistclon de propiedades y equipos
Ventas de propledades v equipos

Ffecklvo nelo utilizadas en actividades de inversion

FLUIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES OF FINANCIAMIENTO:

Dividendes pagados
Préstamos

Efectivo neto utillzado en actividades de financlamlento

EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion neta durante et afio
Saldos al comienzo def afip

SALDOS Al FINAL DEL ANO

(Continta...)

{an U.S. délareg)

3,075,763 3,743,063
(2,64B,061) (3,614,618)
(24,932) (25,170}
407,769 103,275
(20,037) (49,869}
818 S
{19,219) {49,869)
{754,859) {444,446}
(166,845) 185,998
(521,705} {258,448)
(538,155) (205,042}
551 886 756,728
_13,531 551,086




CONSULTORA VERA Y ASOUIADOS CIA, LTiDA,

ESTADOQ DE FLUIOS DE EFECTIVO (Contlnuacion,..)

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2018

CONCILIACION DEL RESULTADGC NETO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utitidad del afio 186,979
Alusles para conciliar la utilidad neka con el efectivo nelo
proveniente de las actividades de Ia operacidn:
Depreclaclon 49,040
Provisién de cuentas incabrables 1,258
Participacion trabajadores 39,709
Impuesto a la renta 44,207
Tutal ajustes 134,214
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar (227,294)
Impuestos 26,994
Otros actlvos corrlentes
Antlcipe de clientes (137,166)
Cuentas por pagar 441,814
Otras obligaciones carrienles {22,772)
Total de camblos en actlvos y pasivos 81,576
Electivo neto provenlente de actividades operativas q02,769
Ver nalas a los eslades financieros
s
o ,/7 Vm"l»,m‘Al .
s [ /‘/{; ff«} v '_/ (
\ 'Aﬁ’ / ~ /f ¢ “xFed Al @f’// @
sé Vera Gonzalez " C.P.A. Soraida Alay{fuiroz

Garente

Contadora

67,761
3,103

(46,128)

_(64,093)

(39,357)

686,617
(191,071)

12,258
(332,600)
(205,113)

{24,757)
(54,666)
.



4, EFECTEIVO ¥ BANCOS
... Diciembre 31...

2018 204
{en U.S. ddlares)

-

Caja 465 465
Bancos 13,066 38,374
Inversiones _ . 512,847
Total 13,531 551,686

5. CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31..,

2018 2037

{en U.S. ddlares)

Corparciales:
Clientes {1.) . 31,714 523,184
Provistén para cuentas mcobrakles $43.782) {22,524}
Subtotal 207,932 600,660
Qfras cuentas por cofral
Compaliiias relacionadas, nota 17 R4(,427 395,076
Antlcipos a proveedores {2) 189,859 224,725
Acclonislas 140,070 152,028
Empieados 1,646 1,943
Otras 460,260 233,724
Subtotat 1,332,262 1,007,498
Totat : 1.840,194 1,608,157

Al 3t de diciembre del 2018;

{1) Representan inportes pendientes de cobro por servicios profesionales prestados por
la Compaiiia, 103 cualtes tienen vencimlentos hasta 90 dias y no generan interesas.

{2y Representan pages pravies realizados a los distintos proveedores de bienes y
serviclos que mantlene la campafia en la actuatidad.

6, IMPUESTOS
6.1 Activos delf afto corriente,- Un rosumen s como sigue:

... Diciambre 321 .
2018 2017
{an U.5. dolares)

Retenciones an la fuente del [R 72,116 93,195
Retenclones on la fuente dal [vA L 402
Total Z2.116 93,597



6.2 Pazivos def afio corviente.~ Un resunmsen os comao sigue:

... Dictembre 31...

2018 2017
{en U.S, dolares)
Impuesto a la Renta 43,249 G, 083
Retencianes en la fuente ded FVA 5,464 17,623
Impuesto al valor agregado 7,833 10,791
Relenciones en la fuente del IR 6,737 11,027
Otros 78,094 45,005
Total 145,377 148,539

6.3 Concifiacion tributaria - contable del impiresto a la renta corriente.~ Una
reconcitiacion entre la  utifidad segin estados financieros de fa Compafiia y el gastu
par impuesto a la renta carriente, €3 como sigue;

o. Dlelambre 31..,
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Utilidad antes de impuasto & la renta 225,977 261,390
Lartidas copeilistorias:

Gastas no deducibles 22,480 58,977

Dividendos exentos (98,944) (29,038)

Diferencias temporarias 27,315 R
Base impontble 176,828 291,331
Tasa de Impuesto (1} 25% 22%
Impuesto a ta renta causado y reconorido en tos 44,207 64,093
resultados

{1) De conformidad con disposiciones legales, ¢f impueste a fa renta se determina
con la tarifa del 25% sabre las utilidades sujetas o distribucion, no obstante, la
tarifa irpositiva se incrementa al 28% sobtre la proporcidn de la base imponible
que corresponda a la participacidon directa o Indirecls de soclos, acclonistas,
beneficiarios o simitares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha pojticipacian excede al 50%, 1a tarifa aplicable para la

compafiia serd del 28%,

A partir del aiio 2010, se debe conslderar coino impuesto a fa renta minimao el
vator def anticipo calcvlado, @) cual resulta de la suma matentdtica del 6.4% del
active, 0.2% del patrimonlo, 0.4% da ingresos gravados y 0.2% de costos vy

gastas deducihles.,

-~ 21 -



8.4 Azpectos frifioiasios:

El 29 de diciembre def 2017, se emlitio ta Ley Organica para la reactivacion de la
cconomia, fortalecimlento de la dolarlzaclén y modernizacidn de la gestion
financiera, a continuacién se detafllan los aspecios mas importantes de da
rrrencionacda Ley:

Reglamento a la Ley Organica para fs reactivacion de s economia,
fortalecimiento de [a dolarizacién y modernizacién de la gestldn financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a contlneacion:

Sera deducible la totalidad de tos pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubllares patronales que obfigatoriamente sa deberén afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en ef caso de provisiones realizadas
an afios anteriores gue hayan sido consideradas deducibles ¢ no, y que no fueren
utitizadas, deberan reversarse contra ingresos gravadeos o no sujetos de impuesto a
fa renta en la misma proporcitn que nubleren sido deduciies o no.

Adicionalmente, se establece e reconocimiento de un impuesto diferldo refaclonada
con las provislones efectuadas para cubrir los pagos por dasahucio y pensiones
jubllares patronales gque sean conslitwdas a partir det 1 de enera del 2018, el cuat
podrd ser utilizado en el momenta en que el contribuyente se desprends
afectivamente de recursos para cancelar le obfigacion hasta peor el monte
efactivarnente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones,
Genaracion de Empleo y Estabilidad v Eguilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid Ja Ley Organica para ef Fomento Praductivo,
Alraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equllibrio Fiscal, &
continuacion, se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos aspecificos para la atraccidn de inversiones privadas
tates como:

Exoneracion ded impuesic & 1§ renta para las huevas inversiones productivas en
sectores priorizados gue se inicton a partic de agosto del 2018 por 12 afos,
contados desde el primer afto en el que se generen ingresos atribuibles direcla v
gnlcamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbarnas de Quito v Guavaauil o denktro de las mismas por 8 afios. Esta
exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleos peto.  Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial vy agro asoclative, dentro de los
cantones de frontera, gozardn de esta axaneracidon por 15 afos.

Exoneracidn del Impucsto a la Salida de Divisas - ISD en los pagoes realizados al
exterfor por importacidn de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inverslonas productivas gue suscriban contratos de inversion,

Exoneracldén del ISD en los pagos reafizados al exterior por dividendos para las
sacledades que reinviertan en buevos activos productivos en el pais desde al
menos al 50% de las utifidades,

422“



Exaneraclon del impuesto a 1o renta y anticipo para inversiones que se fpicien a
partlr de {a vigenicia de esta ley en los sectares econéricos determinados como
Industrias hasicas por 15 afios, contado desde at primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y inlcamante a fa nueva inversion y se ampttardn por 5
afios mas, en el caso de gque dichas inversiones s& realicen en cantones fronterizos
del pais. Esta exoneraclén aplicard solo en sociedades que generen ermpleo neto,

Retormas a varios cuerpas fegaics

Impuesta a fa renta

Ingresos

Se considera Ingreso exento, los dividendos y uttBdades distribuidos a favar de
sociedades 0 de personas naturales domiciliades en  paraisos Fiscales o
jurisgicciones de menor imposiclon; slempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficlarlo cfectivo de los dividendos o una persena
natural residente en el Ecuador,

Se eliming ef vlimo inciso del articuto 9 Exenciones que establecia o siguiente;
“En fa delerminaclén y liguidacion del impuesto a la renta no se reconacerdn mas
exaneracionas gue las previstas en este articuio, aungue otras leyes, generales o
especlales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualouier contribuyente,
con excepclén de lo previsto en la Ley de Beneficlos Tributarios para nuevas
lnwersiones Productivas, Generacian de Empleo y de Prestacidn de Servicios”.

Se determing nuevos sectores come priorizados para e Estagdo, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audicovisuales, eventos internacionales;
exportacidn de serviclos; desarrollo y seivicios de software, produccidn y desarrcilo
de hardware tecnologico, infraestructura digital, seguridad inforinatica, productos y
contenida digital, servicios en linea; eficiencin enavgética; tndustrias de materiales
y tecnologias de construccion sustentables; y, sector Industrial, agroindustriaf y

agroasociatlvo.

Los administradores i operadores de Z2E£DE, estaran exongrados del page del
impuesto a la renta y su anticipe por tos primeros 10 afios, contados a pastir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos educibies

Se establece que la deducibilidad an i Enpuesto a Ja Renta y la exenclén del 15D
relacionadas con fgs pages ariginados por financiamiento externs serdn aplicables
a toda perceptor del page en ol extranjeto, siempre y cuahdo se cumplan fos
criterios establecidas en et Reglamento de la Ley de Régimen Tributaria Interno y
con estandares internaclanalas de transparencia

Tarila

La tarlfa del impuesto a la renta para socledades se incrementara al 28% cuahdo
la sociedad dentro de la csdena de propiedad de los respectivos derzachos
represenlatives de capltal, exista un titutar residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
haneficiario afectivo sea rosidente fiscai del Ecuador.

- 23 .



.5

Utitidad en ta enajenacian de acciones

Se eslablece up impuesto o Io renfs dnico a las utilidades gue pecciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador v {as personas naturaies, ecyaltorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de |a enajenacidn directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domictifadas o
establecimientos permanentes en Ecuador,

Adiclonaimente, se establece gue en restructuraclones societarias no se entenderad
producida enajenacidn directa nl indirecta alguna.

Anticipo de Impuesio a fa Renta

Se efimina el anlicipo de Impuesta a la renta para sociedades como impuesta
minimao y se establece su devolucidn, en el caso en que éste stipere o no exista

Impuesto a fa renta causado.
Impuesto al Valor Agragado
Los vehiculos hibridos pasan a gravar 129 de IVA.

Los saguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
acctdentos agropecuarios; los servicios de construccion de vivianda de interds
social: y el arrendamiento de tlerras destinadas a usos agricalas pasan & gravar
0% de VA,

El uso del credite tributario por el IVA pagado en adqulsiciones locales e
importaciones de bienes y servicias, poded ser utilizade hasta dentro de § afios

contados desde la fecha de paga.

Se podrd solicitar al SR! fa devolucion o compensacién del crédito tributario por
retenclones de IVA hasta denlro de 5 aftos.

Los exportadores de servicios podran soficitar la devolucian del IVA de tos bienes y
servicios adguiridos para la expartacién de servicios.

Incentivo zonas afecladas por el terremoto del 16 de abril Hel 2016

Las nuevas inversiones productlvas ¢lie se ejecuten en los siguientes cinco ailos
contadas a partir de ta vigencla de la Ley de Soligaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas det pago del Ympuesto a la Renta hasta
por 15 afios, contados desde el primer afic en el que s& goncren ingresos
atribuibies (nicamente & fa nueva inversion. Para et caso dal sector turistico, esta
exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.

Praclios de Transferencias

De conformiidad con dispasiclones legates vigentes, los conrtribuyentes sujetos al
impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un misme periodo fiscal por un importe acumulado stiperior 2 USH1S
millones, estin obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine ¢l tales operaciones han side efectuadas a valores de  plena

i V. g



competencia. El importe actmulade de las operaciones de la Compaiiia con partes
refacionaclas durante el ano 2016, no supera af importe acimuiado imencionada.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

... Diciernbre 31..
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Casto 1,172,506 1,184,459
Depreciacion acumuladsa (628,364) {610,498}
Total 244,142 573.563
Clasificacton.
Terreno 348,109 348,109
Oficinas 56,910 59,987
vahiculos 59,650 69,526
Magultnas v equipos 27,877 34,908
Equipas de computacidn 6,134 19,103
Muebles y enseres 19,242 24,737
Mejoras en propiedad arrendada 13,287 15,813
Instalaciones 314 1,053
Otros _ 619 728
Tatal 244,142 245963
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ig.

OTROS ACVIVOS

Al 31 de diclembre del 2018, incleye princlpalmente cuenta por cobrar 2 1a compaiiia
relacionada Inmobiliarie Vera Grunauer S.A. poy concepte de anticpos entragacas por

US483,205.

PRESTAMOS

... Biciembre 31..,

2018

17

{en U.S, dolares)

Garantizado - af costo atnortizada:

Préstamo bancario 125,222
Clasificacion:

Corrienie 125,222

No corriente ———

Totat 125222

Al 31 de diciembre del 2018, préslamo bancario representa obligaciones c¢on una
institucian financiera local, con vencimientos nensuales hasta e afic 2019 y tasa

promedio dat 9.77% anual,

Durante el afto 2018 ia compafiia tuvo gastos financteros por US$23,000 de intereses

bancarios y US4$9,173 por serviclus bancarios,

CUENTAS POIR PAGAR

... Diciembre 31..
2018 2017

{an L1.S. ddlares)
Relacionadas, nota 17 358,005 368,048
Proveedores (1) 230,519 90,874
Actionistas 167,925 119,603
Otras 11,628 L A8,629
Total  J6BA3Z 590,958

{1) Al 31 de diclembre del 2018, representan cuentas par pagar por adquisiciones de

tfias.

bienes y serviclos ue no generan intereses y tiener vencirniento promedia de 30
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... Diciembre 31,

2018 2017
{en t1.5. dalares)
Reserva legal 2,000 2,000
Reserva facultativa R 547,562
Total 2,000 559,562

4.4

Reserva legal.- La ley de compafifas requiere que por lo menos ef 5% de la
utilidad anual sea apropiado corno reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 53% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitallzada an su tolalidad,

Reserva facultativa.~ Corresponde a fa apropiacion de las utilidades de ejercicios
antertores, de confermidad con el acta de Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 25 de marzo del 2018 aprucban la reparticidn de dividendos por
US$557,562,

Resultados acumulados. - Un resumen es core sigue:

Resuftados _ac dadas provenientes de Ia adopcidn_par primera ver de
fas MIIF.- Incluye los valoros rasultantes de los ajustes originados en la adapcion
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podrd ser utitizade para compensar
pérdidas acumuladas, Esle saldo no es disponible para el pago de dividendos y no
podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una patticipacidn

sobre aste saldo y podrd ser devuelta en el caso de liquidacién de la Compania.

Roservag seqin PCGA anteriores.- Los saldos acreedores e las rescrvas de
capital y por revaluadon de propiedades, podran ser utilizados para compensar las
perdidas acumdladas vy el excedente, si hubiere, podrd scr capftalizada. Be
conformidad con el acta de Junta Extraordinarta de Acclonlstas celebrada ei 25 de
marzo det 2018 aprueban la reparticion de dividendos por US§197,297.

fa mediclan al valor razonable de ciertos rubros de propledades, nuevas medicianes
de afdigaciones pot beneficios definidos, y otros activos mantenidos para fa venia
revaloiizados.  Se enviaran a resultados det abo cuando se realicen y [os saldos
acreedares no podean ser capitalizados.

15, INGRES(QS

... Diciembre 31..

2018 2017
fen U.S. délares)

Ingeniertas 1,706,930 1,496,739
Fiscalizacian y estudios 1,149,684 1,594,910
Estructuras 120,595 207,208
OLros _142,23% .. _18,827
TYolal 3,119,444 3,373,685
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16. GASTOS DE ADMINISTRACIGN ¥ VENTAS

17,

Sueldas vy beneflcios sociales
Honorarios profasionales

Sequros y reaseguros
Arrendamiento

Depreciaciones

Impuestos, contribuciones y olres
Servicios hasicos

Suministros y materiales

Otros

Total

... Diclambre 31...

1,821,172

2418 2017
fen U.S. ddares)
1,165,257 1,355,241
329,635 325,352

65,966 69,649
60,000 115,000
49,040 87,761
15,578 20,758
24,042 25,283
201,871 29,575
80,791 112,256

75

PRINCIPALES SALDOS ¥V TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 e diciembre del 2018, tos principates saldos can partes relaclonadas, efectuadas de

comun acuerdo entre lag partes, Incluyen las siguientes;

Cueniss por cabrar

Inmobifiaria Vera Grunauer S.4,
Construclarna S.A4,

Asuc. Gooestiidios

Promanager 5.A,

Emvalores S.A.

Obras

Total

Cuentas por pagaiy

Asoc. Astec Promantivial CVA S.A,
Asot. CVA Geoesludios S.A,
Asoc, CVA Hidroplan

Otros

Total

Alguilat:

Inmaobiliaria Vera Grunatier S.A.

... Diciembre 31...

2018

2017

{en U.S, datares)

262,219
63,465
48,864
15,418

B,900

141,561

540,427

228,667
63,073
45,220

_21,105

328,060

126,000

243,527
39,440

12,830
89,659

9,620

278,667
21,697

68,444

A08.B48
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18, INSTRUMENTOS PINANCIEROS

1817

HFestidn de Riesgoes Financierps.~ En el curse pormal de sus negockos
actividades de fnanciamiento, fa Compadia ostd expuesta a distintos riesgos de
naturgleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
vaior econodmico de sus Aujos v activos y, en consecuencia, sus resultadas,

ta Compadia dispone de una organizacian y de sistemas de informacidn,
administrados por la Gerencia, que permiten identiflcar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitlgacion, ejecutar dichas medidas
y contralar su efectividad.

A continuacion se prasenta una definicion de ios riesqos que enfrenta fa Compafiia,
una caraclerizacion y cuantificacion de éstos y una descripctaon de las medidas de
mitigaclén actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

i8.1.3 Riesge en fas Tasas de Interés.- La Compafia se encuentra expuesta a
riesgos en fa tasa de interés debido a que la Compaiiia mantiene préstamo
a tasas de interés fjas. El rlesgo es manejado por fa Compaiiia
manteniendo prostamos a lasa fija.

18.1.2 Riesgo de Crécdito.~ El riesgo de crédita se refiere al riesge de que una
de fas partes incumpla con sus obligaciones contractuates rasuttando en
una pérdida financiera para ta Compaitia. |.a Compaiila ha adoplado una
politica de Gnicamente fnvoluycrarse con parles solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
rlesgo de la pérdida financiera ocasionada por jos incumplimientos. La
Compaiiia Unlcatmente realiza transacciones con estudiantes mitigando
significativamente el riesgo.

Las cuentas por cobrar eslin compuestas princlpalmente por valor a
cobrar a ias distintas asoctaciones gue tiehen negocios conjuntos con la

camparifa.

18.1.3 Riesgo de Liguidez.- La Administracion es {a gue tlene lg responsabilidad
final por la gestién de liguidez, .La Administracidn ha establecido un narco
de trabajo apropiado para la gestidn de liguidez de manara que la gerencia
puada. manejar tos requerimientos de financiamlento a corto, mediang y
targa plazo asi come la gestidn de Hguider de la Compafila. La Cormpafiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo raservas, facilidades financieras
y de préstamo adecusdas, monitoreando continuamente fos  flujos
efactives proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencmiento de
{os activos v pasivos fnancleros,



P82 Categorks de instrnmentos finagncieros.~ Fi detalle de fos activos v pasivos
finahcieres medidos al costo amortlzadoe por la Compaiia san como sigue!

... Diciembre 31..
018 2017

{en U.S, dalares)

Activos financieras:

Efectivo y bancos, nota 4 13,531 561,686

Cuentas por cobrar, nota 5 1,840,194 1,608,157
Fotal 1,853,725 2,159,843
Pasivos financieros!

Préslamo, nota 9 125,222 292,068

Cuentas por |ragar, nota 10 768,137 598,954
Total 893,359 __ 891,026

I8.3 Valor razonable de log nstrumantos financieres,.- La Compahia consldera gue
los immportes an libros de  los activos y pasivas financleres reconocidos ai costo
amorlizado an los estados finandleros se aproxlman a su valor razonable.

19. CONTRATOS DE ASOCIACION ¥ CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

Al 31 de diciermbre del 2018, un detalle es el siguiente:

Contrato para la_prestacidin de servicios profesionales de fiscalizacidy del
Provecta "Spazio”.- Fue suscrito en diciembre 19 de 2014 con el Fideicomiso FIDEVAL
S.A. para ejecutar aclividades de fiscalizacion kécnica, control de presupuestos vy
aprobacidn técnica en la construccion del Edificio “"SPAZIO" ubicado en ef sectar Puerto
Santa Ana. El costo de esta obra es de US%248,385 y tiene duracidn de 2 afios plazo a
partir de {a fecha de suscripcidn de contrato, Existe una prorroga hasta abrit dei 2018,

Contrato de wrestactin de sarviclos pera el ssesoramiente téconico para fa
efecuckén de obra pabllca.- Fue suscrito en octubre 13 de 2015 con ta Muy Huslre
Muanicipalidad de Guayagull, con el ebjetivo de reallzar estudios y disefio definitives de
solucion a dasnivel en la Av. Francisco de Oreflana. El importe de la obra asciende a
IS$241, 5040,

Contrato de prestacidn de servicios de disefio on arguitecters e Ingenierias,- Fue

suscrito en febrera 18 de 2016 con Graintec Chile Ltda, El impoite de Ia abrs asciende a
US4$459,129

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha ded informe de fos auditores independientes
(abril 22 del 2019) no so produjeren eventos que en opinidon de la Administracién
pudiaran tener un cfecto importante sebre los estades financlercs,



21, APROBACION DE LOS ESTADCQS FINANCIEROS

Los estados finahcieras adjuntos por el afio terminado ¢ 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por ta Admintstracidn de la Campadila y serdn presentados y aprobados
por los Accionistas para su aprobacldén, En opinion de la administracion de fa compadiia,
los aestados [nancieros adjuntos serdn aprobades por i@ junta de accionistas sln
madtficaclones,

..34_.



