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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Acclonistas de
CONSULTORA VERA Y ASOCIADOS CIA. LTDA.:

Opinién

Hemos auditado los estados financleros que se adjuntan de CONSULTORA VERA Y ASOCIADOS
CIA, LTDA. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 vy
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materlales, la poslcidn financlera de CONSULTORA VERA Y ASOCIADOS CIA. LTDA. al
31 de diciembre del 2017, a! resultado de sus operaclones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASBE

por sus siglas en inglés).
Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
Informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de CONSULTORA VERA Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Codigo. Conslderamos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Otros Asuntos

El informe de cumplimiento tributario de la compafiia CONSULTORA VERA Y ASQCIADOS Ccia.
LTDA., al 31 de diciembre del 2017, por requerimlento de Servicio de Rentas Internas se
emite por separado.



Informacién Presentada en Adicion a los Estados FlInancieros
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La Administracién es responsable por la preparaclén de Informacion ad)mg@aﬁ(;';f cual

comprende el Informe anual de los Adminlstradores a la Junta de Accionlstas, perd o incluye
el Juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compania, no induye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexldn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabllldad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas v, al hacerlo, considerar si esta
informacion contlene Inconsistencias materlales en relacién con los estados flnancleras o con
nuestro conocimlento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, conclulmos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto.
No tenemos nada que reportar en relacién a esta informaclon,

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia por los Estados Financleros

La Administracién es responsable de Ia preparacion y presentaclon razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
Inglés), y del cantrol interno determinado por la Administracién como necesario para permitir
la preparacion de los estados financleros libres de errores materiales, debldo a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como negacio e&n marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de |a base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la Iintencidon de liquidar la Compahia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista gque hacerlo.

La Adminlstracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiere de la Compaiiia.

Responsabilldad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materlales, debido a fraude o error, y emitir
un infarme de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
sequridad, pero no garantiza que una auditoria reallzada de conformidad con Norras
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materlales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmlcas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la audltoria. También:



+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estado‘s“-ﬁonri"l'}!a?:?é?és, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditorfa para responder a
dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditer(a suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El rlesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorrecclon material debldo a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacldn, omisiones deliberadas, manifestaciones
Intencionadamente errdneas ¢ vulneracidn del control Interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimlentes de auditoria que sean apropiados en las clreunstanclas, pero no
con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas y si las estimaciones
contzables y la correspondiente Informacién revelada por la Administracion es razonable.

+ Concluimos sobre lo adecuado de [a utilizacién, por parte de la Adminlstracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
5| existe o no uha Incertidumbre material relacionada con eventos b condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de !a Compafila para continuar
como negocio en marcha. Si concluimeos gque exlste una incertidumbre material, se
requlere que llamemos la atencién en nuestro Informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en ios estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modlficada. Nuestras condusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar gque la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

» Fvaluamos la presentacion general, 1a estructura y el contenida de los estados finanderos,
induyendo las revelaciones, y sl las estados financieros representan las transacclones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

s Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de audltorfa relacionada con la informaciéon
financlera de la compahia para expresar vna opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccidn, supervision y realizacién de la auditoria de la compaiia, asi
como Unlcos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Comunicamaos a los responsables de la Administracion de la Compafifa respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y |
significativos, ast comao cualguier deficiencia significativa de control Interno que ig
en el transguyso de la auditoria, ‘

ING CIA. LTDA, £ darzon C.
2, 2017 Socio



CONSULT Vv . LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS Notas 2017 2016
{en U.S. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equlvalentes al efectivo 4 551,686 756,728
Cuentas por cobrar 5 1,608,157 2,411,201
Irmpuestos & 93,597 98,429
Otros activos 31,526
Total actlvos corrlentes 2,253,440 3,297.884
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropiedades y equipcs 7 573,963 591,855
Otros actives 8 416,426 397,170
Total actives no corrientes 990,402 989,025
TOTAL 2,243,842 4,286,909
Ver notas a los estados financieros
A - A éé)ﬂm@qﬂfw Q
o, J63é Vera Gonzilez C.P.A_ Soraida Alay ghim{ -4-
Gerente Contadora
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notag 2017 2016
(en U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 285,822 104,696
Cuentas por pagar 10 £58,558 823,963
Impuestos 6 148,539 454,662
Obllgaciones acumuladas 115,234 139,991
Anticipos de dlientes 11 277,256 443 893
Total pasivos corrientes 1,425,809 1,967,205
PASIVOS NO CORRIENTES;
Préstamos 9 6,246 1,374
Anticlpos de dientes 276,183
Cbligaciones por beneficlos definidos 12 186,505 169,717
Total pasivos no corrlentes 192,751 447,274
Total pasivos 1.618,560 2.414.479
PATRIMONIO: 13
Capital soclal 4,000 4,000
Aportes para futuras capitalizaciones 158,714 158,714
Reservas 559,562 556,562
Resultados acumulados 203,006 1 54
Total patrimonio 1,625,282 1,872,430
TOTAL 3,243,842 4,286 905

Ver notas @ los estados flnanciercs

Ing. Jo¥€ Vere Gonzélez
Gerente

uﬁu% LWM 9

C.P.A. Saraida Alay’
Contadora
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ESTADO DE RESULTADOC INTEGRAL A\.?' fo Rlat
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas 2017 2016

(en U.S. dolares)
INGRESOS 14 3,373,685 4,395,537
COSTOS OPERACIONALES (919,521) 1,878,963
MARGEN BRUTO 2,454,163 2,516,574
Gastos de administracién y ventas i5 (2,121,475) (1,899,711)
Participaclon trabajadares (46,128) (63,316)
Gastos flnancieros 9 (25.170) (28,715)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 261,350 524,832
Irnpuesto & la renta 6 (64,093) __ (80,386)
RESULTADO DEL ANQ _ 197,298 __444 446

Ver notas a los estados financleros

* 4 Mjﬁ) Lot W%

Wmmz C.P.A. Soraida Alay -6-
Conladarﬂ

Gerente




CON RA Y ASOCIA

TDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Aportes para

Capltal futuras Resultados
social  capitallzaclonés Reservas gcumulados Total
.. {En U.5. ddlares)...
ENERD 1, 2015 4,000 158,714 559,562 974,728 1,647,004
Ajustes (105,959)  (105,959)
Dividendos pagados {163,061) (163,061)
Resultado del afio 444,446 444,446
DICIEMBRE 31, 2016 4.000 156,714 580,862 1120154 1.872.430
Dividendos pagados (444,446)  (444,446)
Resultado del afio _197,298 _197.298
DICIEMBRE 31, 2016 4,000 128,714 259,562 203006  1.625.282
Ver notas a los estados Anancieros
¢ - v ﬁié Jﬁue./ﬁk w/|@
nzilez C.P.A. Soraida Alay -7-

Gerente

Contadora

Ryiros/



VERA Y ASO S CIA. LTDA.

ESTADO DE FLU10S DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de cllentes

Pagado a proveedores, empleados y atros

Participacidn a trabajadores

Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de aperacién

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos, neto

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados
Préstarmos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Incremento (DIsminucion) neta durante el afio
Saldos al comlenzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

(Continua...)

2017

2016

(an U.S. délares)

3,743,063
(3,568,490)
(46,128)
(25,170)

103

{49.869)

(444,446)
185,098

[258,448)

(205,042)
256,728

251,686

4,796,883
(3,564,544)
(63,316)
—{28,715)

1,140,308

—(10,616)

(269,020)
(105,499)

(374,519)

755,173
1,355

226,728




DN VERA Y ASOCIAD LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Contlnuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2017 2016
(en U.S. dSlares)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado del ejercicio 307,518 588,148

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

provenlente de las actividades de la operacién:
Depreclacién, neta 67,761 49,949
Provisian cobligaciones por beneficios definldos 17,223
Provision de cuentas incobrables 3,103 8,123
Participacion trabajadores (46,128) (63,316)
Impuesto a la renta {£4,093) (B0,386)

Total ajustes

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVCS:
Cuentas por cobrar, neto
Impuestos

Otros activos corrientes

Anticipo de clientes

Otros activos no corrientes
Cuentas por pagar

Otras obligacicnes corrlentes

Total de cambios en aclivos y pasivos

Efectlvo neto proveniente de actividades operativas

Ver notas a los estados financleros

268,161 {68,407)

796,837 582,952

(301,291) 38,386

12,258 10,482
(442,820) (189,002)
(3,086)

(205,113) 192,918

—{24,757) —(12,083)

(164,886}  __620,567
103,275 1140308




CONSULTORA VERA Y ASOCIADOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEl. 2017

INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en la Republica del Ecuador el 14 de Mayo de 1981. La
actividad principal de la compafia es la consultoria, asistencia técnica, asesoria y
fiscalizacidn en obras de arguitectura e ingeniaria, a través de sus 4 divisiones
{Ingenieria, Arquitectura, Urbanismo, Negocios y Marketing). Su domiclllo principal esta
ubicado en la citdad de Guayaquil en la Ciudadela Kennedy Norte Mz. 102 Sl. 6 y 7.

La

Informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Administracién de la Compahia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento.- Los estados flnancleros, han sldo preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Moneda Funcional.- La moneda funcional de la companiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en la
Republica del Ecuador.

Bases de preparacion.- 105 estados financieros, han sido preparados sobre [as
bases del costo histdrico excepto las obligaciones post-empleo que son valorizadas
con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por la
Compafia.

El valor razonable es el preclo que se reclblria por vender un actlvo o el valor
pagado para transferlr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoraclon, Independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafila tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adlcionalmente, a efectos de Informacién financlera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalldad, los cuales se
describen a continuacién:

Nivel I: Son preclos cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idéntlcos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivoe, ya sea directa o indirectamente.
- 10 -



Njvel 3; Insumaos son datos no observables para el active o pasivo,
Los importes da las notas a los estados financleros estan expresados en mlies de
U.S. délares, excepto cuando se especifique lo contrario,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaclon de estos estados financieros. -

2.4  Efectivo y equivalentes al efectivo.- Incluye aguellos activos financieros liguidos,
depositos o inversiones financleras liquidas que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferlor a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros
bancarios son presentades como pasivas corrientes en el estado de situacién
financiera.

2.5 Activos financieros.- Los activos financieros se clasifican en inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasiflcacién depende de
la naturaleza y prapdsito de los actlvos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

2.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimlento.- Los
activos financieros no derivados con pagos fljos o determinables y
vencimiento fijo, que la Administracion de la Compafiia tlenes la intenclén y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financleros son medldos iniclalmente al valor razonable mas los
costos de transaccidn. Posteriormente, son medidos al coste amortizado
utizando el método de la tasa de Interés efectiva, reconociendo los ingresos
por intereses sobre uma base de acumulacién efectlva ‘en los Ingresos por
inversiones.

2.5.2 Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fifos o
determinables, gue no cotizan en un mercado active, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasiflcan en activos corrientes, excepto
los vendimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se dlasifican camo activos no corrlentes,

Las cuentas por cobrar incluyen una provisidon para reduclr su valor al de
probable realizacién. Esta provision se constituye en funcién de Iz
antigliedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacion de
las cuentas.

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros.- La compania da de baja un
activo financiero Unlcamente cuando expiren [os derechos contractuales sobre

los flujos de efectivo del active financlero, vy transfiere de manera sustanclal
los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo flnanciero,

2.6 Propledades y equipos

2.6.1 Medicion en el mamento del reconocimiento.- Se miden inlcialmente al
costo de adquisician.

El costo de propledades y equipos comprende su preclo de adquisicléon mas

211 -



2.7

2.6.2

2.6.3

2.6.4

todos los costos directamente relacionados con ia ubicaclen del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segln [o previsto por Ia
Administracian.

Medlcidn posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos
activos valuados bajo el modelo del costo, despueés del reconocimiento Iniclal,
son registradas a! costo menos la depreciaclon acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
propiedades y equipos de la Compania, requieren revisiones perlédicas. En
este sentldo, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacldn que
permita depreciarlos en un pericdo promedio entre la actua! hasta la
siguiente reparacion. ’

Método de depreciacién y vidas Gtiles.- E| costo de propledades y equipos
se depreda de acuerdo con el método de linea recta. La vida (tll estimada,
valor residual y método de depreciaclon son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier camblo en el estimado sohre una base
prospectiva.

A continuadidon se presentan 1as principates partidas de propiedades y equlpos
y las vidas Utlles usadas en el calculo de (a depreciacion:

Prog equlpos Vida (til (¢n afios)
Oficinas 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Maquinas y equipos 10
Mejoras en propiedad 10
arrendada

Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un activo de propledades y equipos e5 calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconacida
en resultados del afio.

Pasivos financieros.- [0s instrumentos de deuda son clasificados como pashvos
financleros de  conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los paslves financlergs se clasifican como paslvo corriente 2 menos que la Compaiiia
tenga derecho Incondicional de diferir el pago de ia obligacidon por o menos 12
meses después de la fecha de! estado de situacion financera.

2.7.1

Préstamos.- Representan pasivos financleros con entidades financieras y
terceros, gue se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de |os

- 12 -



2.8

2.9

costos de la transacclan incurrdos; subsecuentemente se fos mide vy
registran en su totaldad al costo amortizado utllizando el método de la tasa
de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la abllgacidn por
'o menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financlera, y
que se clasifica como pasivo no corriente.

2.7.2 Cuentas por pagar.- 5on pasivos financleros, no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos
financleros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento Iniclal, 2 wvalor razonable; se miden al costo
amortizado dtllizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterforo. Los gastos por intereses {incluyendo [os intereses
implicites) se reconocen como costos financleros y se calculan uvtilizande la
tasa de Interés efectiva, excepto para [as cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare Inmaterial,

2.7.3 Baja an cuenta de los pasivos.- Se da (micamente cuande si, v solo 5i,
explran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por preéstamos y/o
cuentas por pagar.

Provisiones.- Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligaclén presente

{ya sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la

compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios

econdmicos, para cancelar |a obligacidn, y puede hacerse una estimacion flable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesalio para cancelar la ebligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Bepeficlos a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio.- El costo de los beneficios definidos (jubilacion pabronal y
bonificacién por desahuclo}, es determinado en base al correspondlente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional Independiente,
utllizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
achuarlales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicie presente y pasado se reconocen en el resultade del
afio en el gue se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligaclon de beneficio definido.

Las nuevas medlciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de sltuaddn financiera con cargo o
abono a otro resultada integral, en el periodo en que se producen, El
reconocimiento de las ganarcias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan Immediatamente en las gananclas acumuladas y no son
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reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacién de €rabajadores.- La Compahia, reconoce en sus estados
flnancieros un pasivo y un gaste por la participaclon de los trabajadores en
las utilldades de [a Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de Iz
vtlildad contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

2.10 Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto a

2.11

Iz renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesio corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debldo a
las partidas de ingresos o gastos Imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el
Organismo de Control Tributarta — SRI, al final de cada perioda.

2.10.2 Impuesios diferidos.- Se reconoce sobre las diferenclas temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y paslivos incluldos en los
estados financleros y las bases fiscales correspondientes utllizadas para
determinar la utilidad gravabie.

El pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas lac
diferenclas temporarias imponlbles, Se reconocerd un active por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilldades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
tempaorarias deducibles.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos, son medidos empleando las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicaclén en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compariia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con
paslvos por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributaric - SRIL

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso ¢ gasto, vy
son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transacclon o suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resultado Integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Reconocimiento de ingresos.- Se calculan al valor razonable de |Ia
contraprestacion cobrade o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacién o rebala comercial que la Compafia pueda
otorgar.

2.11.1 Prestacion de servicios.- Son reconocidos en funcidon del avance de los
contratos de obras,
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2.12

2.13

2.14

2.15

Costos y Gastos.- Se registran al coslo histérico, y son reconocidos a medlda del
avance de las obras.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados
financieros de la Compafiia, no se compensan los actives y pasives, tampeco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que (a compensaclon sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentaclén sea el reflejo de la esencla de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gque, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensactén y la Compafiia Hene Iz
Intencton de liguidar por su importe neto o de reallzar el active y proceder al pago
del paslvo de farma simulténea, se presentan netos en resultados.

Estimacioneas contables.- La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requlere que la Administracién realice ciertas estimaclones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actlvidad econdmica de la Compania,
con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financleros. En opinidn de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en |la mejor utilizacion de la
informacion disponlble al momente, los cuales podrian llegar a diferlr de sus efectos
finales,

Las estimaciones y )uicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
perfodos futuros si la revisldon afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes,

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aflo actual

Durante el afic en curso, la compaiiia ha aplicado algunas modIficaciones a las NIIF
emitldas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (IASB por sus
siglas en Inglés), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de eneroc del
2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaclon

La compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informaclon que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaclones derlvadas
de las achividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo
como aquellos gue no son en efectivo.

Modificacionas a Ia NIC 19 Planes de Beneficios Definjdos: Contribuciones
de Empleados

La compaiiia ha aplicado las meodificaciones a esta norma por primera vez en este
afio. Antes de las maodlficaciones, la compafiia reconocia las contribuciones
discrecionales de los empleados, a los planes de beneficios deflnidos, como una
reduccién del costo de! servicio, cuando se pagaban las contribuclones a los planes,
y se reconocfan las contribuciones de los empleados especificados en los planes de
beneficios definidos como una reduccion del costo del servicle cuando se prestaban
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los servicios. Las modificaciones requieren que [a compaiiia contabllice [as
contribuciones de los empleados de la sigulente manera:

e Las contribuciones discreclonales de los empleados se contabilizan como una
reduccion del costa del serviclo al momento del pago a las planes.

¢« Las contribuciones de los empleadosz especificadas en los planes de beneficios
definidos se contabilizan comao la reducrién del costo del servicio, sdlo si tales
contribuciones estdn vinculadas a los servicios. Especificamente, cuando el
importe de dicha contribucién depende del numero de afios de serviclo, la
reducclén de costo del servicio se reallza mediante la asignacidn de las
contribuciones a los periodos de servicio en la misma manera que los beneficios
son atribuidos. Per otro lado, cuando dichas contribuciones se determinan con
base en un porcentaje fijo del salario (es declr, iIndependiente del nlimero de
afios de servicio), 2 compafiia reconoce |la reduccién del casto de servicio en el
periodo en que se prestan los servicios relacionados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La apllcacion de estas
modificaciones no ha tenido ningln Impacto material en las revelaclones o los
Importes reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

La compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Fimanciera (NIIF) nuevas y revisadas que han sldo emitidas, pero ain ne son

efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que Inicien

IIF Titulo aen o después de
NIIF g Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos proced}entes de Enero 1, 2018

contrates con clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacidn antlclpada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Insttumentos financlieros

La NIIF 8 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de actlves financieros. Esta norma se maodlfcd
posteriormente en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para la clasificaclon y
medlclén de pasivos financieres, asi como su baja en los estados financieres, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabllidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF S,

principalmente para inc¢lulr lo siguiente:

» Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

« Modificactones limitadas a los requisitos de clasificactdn y medicién al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable ¢on cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

_16 -



Los requlsltos claves de Jg NIIF Q:

s Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentes Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, {os instrumentos de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negoclo cuyo objetive sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectlvo contractuales
que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capltal pendlente par
lo general se miden al costo amortizado al final de los periedos contables
posterlores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelc de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efective contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financlero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efective que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendlente, san medidos @ valor razonable con cambios en otro resultado
Integral. Tedas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversiéon de patrimonio
(no mantenida para negoclar nl gue Incluya una consideraclén contingente
reconocida por el comprador en una combinacién de negoclos de acuerde con
NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el Ingreso por dlvidendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

* En la medicion de los paslvos financleros deslgnados @ valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requlere que el impaorte generado por cambio
en el valor razonable del paslvo financlero que sea atribulble a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro -resultade Integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de [os cambios en el riesqo de
crédita del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo. Los cambles en el valor razonable atribuible al riesgo de
créditc de un paslvo financiero no son pasteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del camblo en el valor
razonable del pasivo financlero designado a valor razonable con camblos en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por péerdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de
deterloro por pérdida crediticta esperada requlere que una entidad contabllice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocuUrra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho
mas flexlbles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se
clasifican como Instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesqo
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas,
se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
"relacién econdmica™. Ya no se requiere de una evaluacidn retrospectiva para
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medir la efectividad de la cobertura. También se ahadieron requerimientos de
revelacidon mejoradaos sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de ia NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estlmaclon razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sldo completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, gue establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el reglstro y reconocimlento de
ingresos procedentes de contratos oon clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual
lineamiento de reconocimlento de Ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccion y las Interpretaclones respectivas -en la fecha en que
entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
Ingreso que representa [a transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la
entldad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma
afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con |os clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato. .

Paso 3: determinar el preclo de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5! reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida gue) se
satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes vy
servicios relacionados con una obligacién de ejecucidn particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademadas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abrll 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15 en relacién a la
identificacion de obllgaclones de ejecucién, consideracicnes de principal versus
agente, asi como Una guia de aplicacién para licencias,

La Administracién de la Compafia prevé que la aplicacidon de Ja NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacte sobre los importes reconocidos en los estados financieros y
sus revelaclones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable
de ese efaclto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financleros en conformidad con NIIF requiere
gque la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes @ la actividad econémica de la entidad, con el propédsito de determinar la
valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En oplnlén de la Adminlstracion, tales estimaciones y supuestos estuvleron basados en la
mejor utilizaclén de la informacion disponlble al momento, los cuales podrian llegar a
difenir de sus efectos finzles.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la
administracién de |la Compafiia ha utillzado en el proceso de aplicaclén de los criterios
contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

2.5

Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aguella fecha
gue se consldere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar st
existe algun Indicio de que dichos actlvos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Sl se trata de activos identificables gue no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos anteniores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperabie incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
de| valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido |a pérdida
por deterioro.

Provisiones para ohligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en fundén de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
oblgaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos benefclos.

El actuario contratado por la Compafiia para reallzar el cdlculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo
reportados por la administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa
de Interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados gue se espera van a ser regueridos para cumplir con
la obllgacién de estos beneficios, la cual se determina utillzando como refarancia los
rendimlentos del mercado, al cierre del ano, correspondiente a bonos empresarfales
de afta calidad en la moneda en la que se pagardn los beneficios.

Estimacion de vidas itiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas utles y el valor residual 5e efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.6.3. '

Impuesto a la renta diferido - La Compaiia ha realizado la estimacion de sus
Impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 17, la
Compafifa utiliza las técnicas de valuacion para la medicidn del valor razonable de
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4,

3.6

sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medlda de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compafifa utilizé dichas técnlcas de
valuaciéon para acciones no cotizadas (al valor razonable eon cambio en otro
resultade integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 17 Iincluye informacion detallada sobre |la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un andlisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones,

Tasa de descuento utilizada para determinar al valor en fibros de la
obligacion por beneficios definidos de Ia Compahia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Campafiia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencla los rendimientos del mercado, al clerre
del afo, correspondiente a bonos empresariales de aita calidad en la maneda en la
gue se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser Incluldos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los
bonos Incluyen el tamafno de la emision de los bones corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacion de los wvalores atipicos que s5e  excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

... Diclembre 31...
2017 2016
(en U.S. délares)
Caja 465 515
Bancos (1) 38,374 456,213
Inversiones {2) 512,847 300.000
Total 551,688 256,728

(1) Al 31 de diciembre del 2017, representa saldos en cuentas corrientes en bancos
locales, los cuales no generan intereses.

) Al 31 de diciembre del 2017, representa inverslones en bancos locales con
vencimiento en enero del 2018 a una tasa de interés premedio del 2.83%.
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5.

CUENTAS POCR COBRAR

Comerdiales;

Clientes (1)

Provizion para cuentas incobrables
Subtotal

Otras cuentas por cobrar
Compariias relacionadas, nota 16

Anticipos a proveedores (2)
Accionistas
Empileados
Otras
Subtotal

Total

... Diciembre 31..,

2017

2016

(en U.S. ddlares)

623,184

(22,524)

600,660

395,076
224,725
152,028
1,943
233,724
1,007,498

4.608,157

1,229,179

(19,421)

1,209,758

293,062
232,135
243,509

10,525

422,212
1,201,443

2,411,201

(1) Clientes, representan importes pendientes de cobro por servicios profesionaies
prestados par la Compaiiia, los cuales tienen vencimientos hasta 50 dlas y no

generan Intereses,

(2) Anticipos a proveedores, representan pages previos reallzados a los distintos
proveedores de bienes y servicios que mantiene la compafia en [a actualidad.

IMPUESTOS

6.1 Activos del aho corriente.- Un resumen es como sigue:

Retenciones en |la fuente del IR
Retenciones en la fuente del IVA
Oftros

Total

... Diclembre 31...
2017 2016
{en U.S. ddlares)
93,195 87,188

402 752
___489
93,597 98,429
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8.2 Pasivos de! aito corriente.- Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31.

2017 2016
(en U.S. ddlares)

Impuesto al valor agregado 10,791 290,723
Impuesto a la Renta 64,093 80,386
Retencionas en la fuente del VA 17,623 55,781
Retenciones en la fuente del IR 11,027 26,930
Otros _45,004 842
Total 148 539 454,662

6.3 Conciliacion tributaria — contable del impuasto a la renta corriente.- Una
reconciliacion entre la  utllldad segin estados financleros de la Compaiifa y el gasto
por impuesto a la renta cotriente, es como sigue:

... Diclembre 31...
2017. 2016
(en L.S. délares)
Utilidad gravable 261,390 358,792
Partidas concilatorias:
Otras rentas exentas e Ingresos no objeto de IR {310,605)
Gastos no deducibles 58,976 186,806
Dividendos exentos (29,03¢8) (14,166)
Deducciones adicionales
Gastas incurridos para generar Ingresos exentos 144,564
Total 29,544 6,599
Base imponible 291,331 365,391
Tasa de Impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado y reconocido en los £4,093 _B0.386

resultados (1)

(1) De conformidad con disposiciones legales, |la tarifa para e! impuesto a la renta,
se calcula en un  22% sobre [as utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion,

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minime el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.
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6.4 Aspectos tributarios:

El 29 de diclembre del 2017, se emitid [a Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarlzacldn y modernizacion de la gestién
financiera, a continuacidn, se detallan los aspectos mas mmportantes de la
mencionada Ley:

= Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto. a la renta los pagos
por desahuclo y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas
en ejerciclos anterlares (deducibles o no).

= Se incrementa la tarlfa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socias, participes, constituyentes,
beneficlarios o similares residentes o estableddos en paraisos fiscales o
regimenes de menor Impaoskcidén, o cuando la socledad incumpla el deber de
Informar sobre sus accionistas, socies, participes, constituyentes, beneficlarios o
simllares, (a tarifa serd la comrespondiente a socledades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efective no es un titular
nonminal o formal bajo régimen juridion especifico

= Para el calculo del anticipc de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir 1os gastos por sueldos y salarfos, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adguisiclén de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccién,

* No ser3 deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efective superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

* La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendenclz de Compaifas debe inclulr tanto
los propietarios leqgales como los beneficiarlos efectivos, atendiendo =
estandares internaclionales de transparencia en materla tributana y de lucha
contra actividades ilicitas.



PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacién:
Terreno
Oflclnas
Vehiculos
Maguinas y equipos
Equlpos de computacian
Muebles y enseres
Mejoras en propledad arrendada
Instalaciones
Otros

Total

... Dicilembre 31...

2017 2016
(en U.8, ddlares)

1,184,459 1,173,540
(610,496) (581,685)
273,963 —=221.855
348,105 348,109
59,987 63,063
659,526 56,432
34,908 42,037
15,103 34,711
24,736 27,359
15,813 16,427
1,052 1,720
729 1,997
273,563 91,850
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8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de dictembre del 2017, incluye principalmente cuenta por cobrar a la compafifa
relaclonada Inmobiliaria Vera Grunauer S5.A. por concepto de anticipos entregadeos por
US$360,084.

9. PRESTAMOS

... DIciembre 31 _.
2017 2016
fen U.S. dblares)

Garantizados — al costo amoltizadp.

Préstamos bancario 292.067 106,070
Total 292 067 106,070
~Jasificacion:

Corriente 285,822 104,696

No corriente 6,246 1,374
Total 292,067 106,070

Al 31 de diciembre del 2017, préstamos bancario representa obligaciones con una
Institucidn financiera local, con vencimiento hasta el afio 2018 y tasas promedios entre el
9.77% al 10.10% anual.

Durante el afio 2016, la compafia tuvo los slguientes gastas finanderos.

2017 2016

(en U.S. délares)
Intereses bancarios 17,685 18,742
Servicios bancarios 7,485 9,694
Comisiones 279
Total 21.170 28,715
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10. CUENTAS POR PAGAR

11.

Proveedores (1)
Acclonistas
Otras (2)

Total

... Diclembre 31...
2017 2016
(en U.5. ddlares)
90,878 582,330

119,598
388,482 241,633
296,958 823,963

(1) Al 3t de diciembre del 2017, representan cuentas por pagar por adqulslclones de
hienes y servicios gue no generan intereses y tienen vencimlento promedlo de 30

dias.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a beneficios por liquidar de los contratos

de asociacldn suscritas por la Compafiia.

ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a Importes entre:gados pnor cllentes,
especificamente por instituciones publicas respecto a los contratos de obras suscritos.
Estos anticipos son liquidados con la entrega de las facturas por avance de las obras.

Un detalle de los anticipos es como sigue:

Proyecio:

Plataformas Guayaqull

Midavl

MOP - Salinas

M.I. Municiplo de Guayaquil - Troncal 4
MOP — Palmar

Otros

Total

Corriente
No corriente

Total

... Diclembre 31...

2017

2016

(en U.S, délares)

160,625
14,986
28,941
22,343
50,362

277,226

277,256

277,256

276,183
160,625
65,739
30,747
22,343
164,439

£20,076

443,893
270,183

220,076
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12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diclembre 31.

2017 2016

(en U.S. dblares)

Jubilacién patronal 126,495 115,803
Desahucio 60,010 53,614
Total 186,505 169,717

En los afios 2017 y 2016 el movimiento de la jubilaclén patronal y desahucio fue comao se
muestra a continuacién;

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dodlares)

Saldo inicial 169,717 152,494
Mas: Provisiones 18,540 24,980
(1,752) (2,257)

Menos: Pago

Total 186,505 169,717

La compafia procedié a registrar la reserva para jubilaclon patronal e indemnizaciones
con base al estudio actuarial reallzade por Leogaritmo CIA. LTDA. El valor presente
actuarial al 31 de diciembre del 2017 y 2016, fue determinado con base al método
“Prospectiva”’, que permite cuantificar el valor presente de la obligacién futura para

atender las obligaciones de jubilacién patronal.

Los principales supuestos utillzados en la valuacidon de la reserva matemdética para la
jubilacién patronal y desahucdio fueron los siguientes:

... Diciembre 31...

2017 2016
(en U.S, ddlares)

Salario minimo vital 385 266

N(imero de empleados 53 73

Taza de Interés actuarial (anual) 4% 4%
8.34% 8.46%

Tasa de descuento {(anual)

Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédige del Trabajo, los
veinte afios o mas hubieren prestado sus serviclos en forma

trabajadores que por
continuada o Interrumpida, tendrdn dereche a ser jubilados por sus empleadores sin

perjuicio de Ia jubllacion que les corresponde en su condicion de afiliados al [ESS.

Desahuycio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relaclon laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Compaiia entregara el 25% de la Cltima remuneracion mensual por cada
uno de |os afios de servicio,
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Los calculos actuarfales del valor presente de la obllgacion devengada por concepto de
beneaficios deflnidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017, por un actuario
independlente.

El valor presente de las obligaclones por concepto de beneficios definldos, los costos del
servicio actual y el costo del serviclo anterior fueron calculados utflizando el método de
la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al pericde de servicla del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de estos beneficlos. Estas hipétesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarlal y las probabilidades de pago
de estos beneficlos.

Las gananclas y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en las supuestos actuarlales se cargan a los resultados integraies durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados.

Las hipdtesls actuariales significativas utllizadas para la determinacién de las obligaciones
por beneficios definidos son la tmsa de descuento, incremento salarlal esperado y la
" mortalidad. El andlisis de sensibilldad detallado a continuacidn se ha desarrcllado en
base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de |os respectivos supuestos.

13. PATRIMONIO

13.1 Capital social.- Al 31 de diciembre del 2017, el capital social representa 100.000
acciones de valor nominal unitario de 1S$0,04

13.2 Aportes para futuras capitalizaclones.- Al 31 de diclembre del 2017,
representan aportes reallzados por los accionistas de la compaiiia.

13.3 Resetvas.- Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a lo siguiente:

Reserva legal.- La ley de compaiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcarce el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa.- Corresponde a ja apropiacién de las utilidades de ejercicios
anteriores, de conformidad con las resoluciones que constan en las respectivas
actas de la Junta General de Accionistas,

13.4 Resultados acumulados.- Un resumen es como sigue;

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
Jas NIIF.- Incluye los valores resoltantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utllizado para compensar
pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no
podréd ser capitalizado, Los trabajadores no tendrin derecho a una participacidn
sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la Compafia.
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14,

15.

Reservas seqiin PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de

capital y por revaluacion de propiedades, podran ser utilizados para compensar las
pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos
de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Otro resultado Integral.- Representa las ganancias y/o pérdidas que surgen por
la medIcidn al valor razonable de ciertos rubros de propiedades, nuevas mediciones
de obligaciones por beneficios deflnldos, vy otros actlvos mantenidos para la venta
revalorizados, Se enviaran a resultados del afic cuande se realicen vy los saldos
acreedores no podran ser capitalizados.

INGRESOS

Los Ingresos por division fueron como siguen:

.., Diciembre 31...
2017 2016

(en U.S. délares)
Fiscalizacién y estudios 1,592,910 2,152,157
Ingenierias 1,496,739 1,037,577
Estructuras 207,208 266,654
Ofros 70,827 939,149
Total 3,373,685 4,395 537
GASTOS

Un detalle de los gastos de administracidon y ventas es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
{en U.S. dolares)

Sueldos, salarios y dem3s remuneraciones 914,720 458,729
Honorarios profesiohales 325,952 336,989
Beneficios sociales e indemnizaciones 259,707 95,470
Aportes a la seguridad social 180,814 94,402
Depreciaciones 67,761 72,8568
Arrendamlento 115,000 61,980
Impuestos, contribuclones y otros 20,758 56,433
Seguros y reaseguros 69,649 40,997
Transporte 38,669
Suminjstros y materiales 29,575 26,445
Otros 125,200 _ 616,741
Total 2,121,475 1,899,711
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16. PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diclernbre del 2016, los principales saldos con partes relacionadas, efectuadas de
com(n acuerdo entre las partes, Incluyen las sigulentes:

... Diclembre 31...
2017 2016

(en U.S. dolares)

Cuentas por rar:

Inmobiliarla Vera Grunauer 5 .A. 243,527 273,085
Emvalores S.A. 85,658
Promanager S.A. 12,830 16,337
Construclerna S.A. 35,440
Life Style Architecture S.A. LSADISA 9,620 3,630
Total 295,076 293,062

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios vy
actividades de financiamiento, la Compaiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultades,

La Compafia dlspone de una organizacidn y de sistemas de Informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identlficar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una deflnicién de los rlesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

17.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés.- La Compaiila se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafia mantiene préstamo
a tasas de interés fijas. El rlesgo es manejado por la Compafiia
manteniendo préstamos a tasa fija.

17.1.2 Rlesgo de Crédito.- El riesqo de crédlto se refiere al rlesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligadones contractuales resultando en
una pérdida financiera para l2 Compania. La Compania ha adoptado una
politica de Unicamente Involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea aproplado, como forma de mitlgar el
riesgqo de la perdida financiera ocasionada por los ihcumplimientos. La
Compafia Unicamente realiza transacciones con estudiantes mitigando
significativamente el riesgo.

Las cuentas por cobrar estan compuestas principalmente por valar a cobrar
a las distintas asoclaciones que tienen negocios conjuntos con la cormnpafiia.
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17.1.3Riesgo de Liguidez.- La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Administraclén ha establecido un marco
de traba)o aproplado para la gestion de liguidez de manera que la gerencla
pueda manejar los requerimientos de financlamlento a corto, mediano vy
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafia. La Compaiia
maneja el rlesgo de llquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
y paslvos flnancleros.

17.2 Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los actives y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compaifiia son como sigue:

... Diciembre 31.
2017 2016
(en U.S. ddélares)

Activos financieras:

Efectlvo vy equlvalentes al efectivo, nota 4 551,686 756,728
Cuentas por cobrar, nota 5 1,608,157 2,411,201
Total 2,159,843 3,167,929
Préstamos, nota 9 292,068 106,070
Cuentas por pagar, nota 10 598,958 823,963
Total 891,026 930,033

17.3 Valor razonable de los Instrumentos financieros.- La Compaiila considera que
los importes an libros de los activos y pasives financleros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

18. CONTRATOS DE ASOCIACION Y CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS
Al 31 de diciembre del 2017, un detalle es el siguiente:

Acuerdo de servicios contratados con la sub-consultora LeighFisher — Fue suscrito
en Agosto 11 del 2015. LeightFisher ha sido contratada por la Autoridad Portuaria del
Aeropuerto de Guayaquil para proveer servicios de consultoria profesional para el Disefio
Conceptual y Apoyo a Concesion para el Nuevo Aeropuesto Internacional de Guayaquil y
requiere la subcontratacion de los servicios con Consultora Vera, E| costo de la
subcontratacidn es por US$1.1 millones y explira en mayo 31 del 2017.

niratc para la prestacidn de servicios profesionales de fiscallzacién del
Provecto “Spazia”.- Fue suscrito en dictembre 19 de 2014 con el Fldelcomlso FIDEVAL
S5.A. para ejecutar actividades de fiscalizaclén técnica, control de presupuestos vy
aprobaclon técnica en la construcclén del Edificlo "SPAZIO” ublcado en el sector Puerto
Santa Ana. El costo de esta obra es de US$248,385 y tiene duracion de 2 afios plazo a
partir de la fecha de suscripcion de contrato. Existe una prorroga hasta abril del 2017.
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19.

20.

Contrato de prestacién de servicios para el asesoramjepto técnico para la
ejecucién de obya piblica.- Fue suscrito en octubre 13 de 2015 con la Muy Ilustre

Municipalldad de Guayaquil, con el objetivo de realizar estudlos y disefio definitivos de
solucién a desnlvel en la Av. Francisco de Orellana, El imparte de la obra asciende a
US$241,500.

Contrato de presiacion de servicios de disefio en arquitectura e ingenierias.- Fue

suscrita en febrero 18 de 2016 can Graintec Chile Ltda. El Importe de la obra asciende a
US$459,129

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e! 31 de diciembre del 2017 y |a fecha del Informe de los auditores independlentes
(Marzo 22 del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la Adminlistracién
pudieran tener un efecto impartante sobre los estados Financieros,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017, han

sido aprobadaos por la Administracidn de fa Compafifa en marzo 22 del 2018, y fueron
presentados y aprobados por los Acclon'stas.
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