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ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre del 2009 y 2008 

(Con el Informe de los Auditores Independientes) 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas y Directorio de 
Ecuador Overseas Agencies C. A. 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Ecuador Overseas Agencies C. A, 
que comprenden el estado de situación al 31 de diciembre del 2009, y los 
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de políticas contables 
importantes y otras notas aclaratorias. Los estados financieros de la Compañía al 31 de 
diciembre del 2008, fueron auditados por otro auditor cuyo dictamen fechado en 
abril 17 del 2009, expresaba una opinión no calificada sobre dichos estados. 

Responsabilidad de la administración por los estados financieros 

La preparación y presentación de estos estados financieros es responsabilidad de la 
administración de la Compañía, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye diseñar, implementar y mantener el control 
interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
que estén libres de representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debido a 
fraude o a error, seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas, y haciendo 
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados 
financieros en base a nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 
Normas Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que 
requisitos éticos así como que planifiquemos y realicemos nuestro ty4 

    

  

representación errónea de importancia relativa. 

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener 
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. 

de representación errónea de importancia relativa de los estados financieros; ya sea 
debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el 

control interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros por la entidad, para diseñar los procedimientos de auditoría que sean 
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye evaluar la 
propiedad de las políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables 
hechas por la administración, así como evaluar la presentación general de los estados 
financieros. 

Carchi 601 y Quisquis, Edif Quil Azuay 336 y República Herrera Chang 4 Asociados es una Firma 
Telf.: (593-4) 2292 000 - Fax: (593-4) 2281 946 Edif. El Portón Of. 1 Corresponsal de RSM International, 
PO.Box: 09-01-8325 Telf.: (593-2) 2240 840 - 2267 818 asociación de Firmas independientes de 
admin(Oherrerachang.com Quito - Ecuador contabilidad y consultoría 

Guayaquil - Ecuador 
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Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo, presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la posición financiera de Ecuador 
Overseas Agencies C. A. al 31 de diciembre del 2009, resultado de operaciones y sus 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de 

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

  

     No. de Registro en la 
Superintendencia de Soc] 

Compañías: 010 

Chang de Herrera 
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Ecuador Overseas Agencies C. A. 

(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 

31 de diciembre del 2009 y 2008 

Activos 

Activo corriente: 

Efectivo (nota 4) 

Cuentas por cobrar: 

Clientes (nota 8) 

Relacionadas (nota 3) 

Otros deudores del exterior 

Préstamos y anticipos a funcionarios y empleados 

Anticipos a proveedores 

Reclamos de seguro (nota $) 

Otros impuestos 

Otras 

Total cuentas por cobrar 

Menos provisión para cuentas dudosas (nota 13) 

Cuentas por cobrar, neto 

Inventarios: 

Mercaderías (nota 6) 

Inventarios en tránsito 

Total inventarios 

Pagos anticipados 

Total activo corriente 

Propiedades, muebles y equipos 

Menos depreciación acumulada 

Propiedades, muebles y equipos, neto (nota 7) 

Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 8) 

Inversiones a largo plazo (nota 9) 

Cargos diferidos (nota 10) 

Otros activos 

   
      

de los estados financiero, 

A 

Juan arti Schotel 
nte General 
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US$ 

US$ 

  

  

  

  

  

  

  

2009 2008 

378.786 435.269 

2.871.034 3.279.827 

168.826 144.958 

229,901 67.329 

85,750 3.338 

41.325 12,847 

50.000 29.885 

1.618 25.025 

9.992 10.078 

3.458.446 3.573.287 

119.091 121.549 

3.339.355 3.451.738 

1.844.954 2.326.717 

1.096.065 241.810 

2.941.019 2.568.527 

467 3.478 

6.659.627 6.459.012 

1.149.264 802.875 

484.750 421.668 

664.514 381.207 

156.528 0 

7.601 0 

7.421 0 

1.796 2.017 

7.497.487 6.842.236 
  

  

C.P.A. Elizabeth Ramírez 

Contadora General



n
y
 

"
X
y
"
.
.
.
 

n
.
n
.
«
.
A
.
U
n
E
L
C
E
C
O
E
C
O
E
O
e
 
e
t
o
 
c
o
r
c
e
o
r
t
c
e
c
o
c
0
t
c
e
4
c
d
4
c
t
d
c
4
t
e
c
.
e
€
d
4
4
d
e
 

«*
 

« 
« 

Ecuador Overseas Agencies C. A, 

(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 

31 de diciembre del 2009 y 2008 

Pasivos y Patrimonio 

Pasivo corriente: 

Documentos por pagar (nota 11) US$ 

Cuentas por pagar: 

Proveedores 

Relacionadas y accionistas (nota 3) 

Anticipos de clientes 

Impuestos 

Otros 

Total cuentas por pagar 

Impuesto a la renta por pagar (nota 14) 

Gastos acumulados por pagar (nota 12) 

Total pasivo corriente 

Deuda a largo plazo- 

Reserva para pensiones de jubilación 

y desahucio (notas 13 y 15) 

Total pasivos 

Patrimonio: 

Capital acciones: 1.450.000 acciones ordinarias 

suscritas y pagadas de US$1 cada una (nota 17) 

Aporte para futuro aumento de capital (nota 18) 

Reserva legal (nota 19) 

Reserva facultativa (nota 20) 

Reserva por valuación (nota 21) 

Reserva de capital (nota 22) 

Utilidades acumuladas 

Total patrimonio 

US$ 

Contingente (nota 23) US$    
  

| Quan Marin Schotel 

erente General 

  

  

  

  

  

  

  

2009 2008 

0 112,807 

2.530.256 2.745.475 

181.550 110.114 

100.572 0 

67.902 35.524 

22.330 9,129 

2.902.610 2.900.242 

207.920 126.185 

244.448 242.847 

3.354.978 3.382.081 

526.390 468.675 

3.881.368 3.850.756 

1.450.000 1.450.000 

309.995 302.394 

138.607 70.403 

377.536 9.237 

106.373 106.374 

79.801 79.802 

1.153.807 973.270 

3.616.119 2.991.480 

7.497.487 6.842.236 

2.003.987 1.099.473 
  

do 
C.P.A. Elizabeth Ramírez 

Contadora General
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Ecuador Overseas Agencies C. A. 

(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADO DE RESULTADOS 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

Ventas 

Costo de Ventas 

Utilidad bruta 

Gastos de operación 

Utilidad en operación 

Otros ingresos (egresos): 

Gastos financieros 

Dividendos recibidos 
Intereses ganados 

Comisiones 

Otros, neto 

Total otros ingresos (egresos), neto 

Utilidad antes de participación de trabajadores 

sobre las utilidades e impuesto a la renta 

Participación trabajadores sobre utilidades (nota 12) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta (nota 14) 

Utilidad neta 

   
  

Juan Marfín Schotel 

Gerente General 

US$ 

US$ 

  

  

  

  

  

  

  

2009 2008 

9.700.725 9.890.960 

6.253.793 7.302.393 

3.446.932 2.588.567 

1.966.190 1.726.773 

1.480.742 861.794 

-5.143 -196.340 

4.818 0 

41.286 0 

12.700 0 

-154.773 422.760 

-101.112 226.420 

1.379.630 1.088.214 

206.944 163.232 

1.172.686 924,982 

310.116 242,948 

862.570 682.034 
  

Z 
C.P.A. Elizabeth Ramírez 

Contadora General
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Ecuador Overseas Agencies C. A. 

(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

Aporte para 

Capital futuro aumento Reserva Reserva Reserva por Reserva Utilidades 

pagado de capital legal facultativa valuación  decapital acumuladas Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2007 US$ 960,000 302.394 70.403 9.237 106.374 79.802 781.236 2.309.446 

Aumento de capital (nota 17) 490.000 -490.000 0 

Utilidad neta 682.034 682.034 

Saldo al 31 de diciembre del 2008 US$ 1.450.000 302.394 70.403 9.237 106.374 79.802 973.270 2.991.480 

Ajuste -1 -1 3 1 

Transferencia (notas 19 y 20) 68.204 368.299 -436.503 0 

Aporte (nota 18) 7.601 7.601 

Pago de dividendos (nota 3) -245.533 -245.533 

Utilidad neta 862.570 862.570 

Saldo al 31 de dig edel2009 US$ 1.450.000 309.995 138.607 377.536 106.373 79.801 1.153.807 3.616.119 

Las notas adjuntas drid 1nteg ate) 

de los estados finahcierk ¿ 

«Juan Martin Schotel C.P.A. Elizabéth Ramírez 
ente General Contadora General
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Ecuador Overseas Agencies C, A, 

(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

Aumento (disminución) en efectivo: 2009 2008 
  

Flujos de efectivo en las actividades de operación: 

  

Efectivo recibido de clientes US$ 9.617.515 7.780.645 

Efectivo pagado a proveedores y empleados -8,754,974 -7.686.493 

Impuesto a la renta pagado -228.381 116.763 

Intereses ganados 21.483 0 

Intereses pagados -5.143 0 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 650.500 210,915 

Flujos de efectivo en las actividades de inversión: 

  

Adquisición de propiedades, muebles y equipos -376.893 -39.376 

Venta de propiedades, muebles y equuipos 1.034 0 

Adquisición de otros activos -3.625 -221 

Dividendos recibidos 4.818 0 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión -374.666 -39,597 
  

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento: 

  

  

  

  

Disminución en préstamos de relacionadas y accionistas -112.916 0 

Aumento (Disminución) en documentos por pagar -112.807 100,443 

Pago de jubilación patronal y desahucio -106.594 -52,150 

Efectivo neto provisto y (utilizado) en las 

actividades de financiamiento -332.317 48.293 

Aumento (Disminución) neto en efectivo -56.483 219.611 

Efectivo al inicio del año 435.269 215.658 

Efectivo al final del año US$ 378.786 435.269 

PASAN...



Ecuador Overseas Agencies C. A. 

(Guayaquil - Ecuador) 

VIENEN... 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto provisto 

por las actividades de operación 2009 2008 
  

Utilidad neta US$ 862.570 682.034 

Partidas de conciliación entre la utilidad neta con el efectivo 

neto provisto por las actividades de operación 

C
E
L
E
 
C
O
E
C
O
E
C
O
E
C
E
C
O
E
E
O
E
C
E
C
S
E
C
E
T
E
C
E
E
E
E
E
E
S
T
E
 

E
S
T
U
 

E
S
E
 
U
A
 
A
A
A
 

  

  

  

Depreciación 89.144 41.457 

Provisión para cuentas dudosas 23.947 31.614 

Baja de inventarios 57.305 0 
Reserva para jubilación patronal y desahucio 164.363 206.682 
Baja de cartera por robo 277.737 0 
Dividendos recibidos -4,.818 0 
Utilidad en venta de propiedades, muebles y equipos -315 0 
Ajuste de activos y pasivos netos -198.449 -1,614 

Total partidas conciliatorias 408.914 278.139 

Cambios en activos y pasivos: 

Aumento en cuentas por cobrar -12,149 -1,515,434 

Aumento en inventarios -628.575 -651.735 

(Aumento) Disminución en pagos anticipados 3.011 -2.885 

Aumento en cuentas por cobrar largo plazo - 156.528 0 

Aumento en cuentas por pagar 90,464 1.258.585 

Aumento en impuesto a la renta por pagar 81.735 126.185 

Aumento en gastos acumulados por pagar 1.058 36.026 

Total cambios en activos y pasivos -620.984 -749.258 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación US$ 650.500 210.915 

Las notas adjuntas son parte integrante 

de los estados fina: 

  
Ú 

_JuaX Martin Schotel 
Gerente General 

  

der 
C.P.A. Elizabeth Ramírez 

Contadora General
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Ecuador Overseas Agencies C. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre del 2009 y 2008 

1.- Operaciones: 

Ecuador Overseas Agencies C. A. se constituyó el 2 de mayo de 1947, su 
domicilio principal está ubicado en la ciudad de Guayaquil, tiene una sucursal en 
la ciudad de Quito. Su actividad es la comercialización de equipos, insumos e 
instrumentos médicos 

2.- Resumen de las políticas importantes de contabilidad 

Sus políticas importantes de Contabilidad se detallan a continuación: 

a) Bases de presentación 

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de 

América moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad 
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000. 

La Compañía lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados 
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y 
políticas y prácticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de 
Compañías, entidad encargada de su control y vigilancia. 

La Superintendencia de Compañías mediante Resolución N* 06.Q.ICT 004 
del 21 de agosto del 2006, considerando que es fundamental para el 
desarrollo empresarial del país, actualizar las normas de contabilidad, a fin 
de que éstas armonicen con principios, políticas, procedimientos y normas 
universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta 
preparación y presentación de estados financieros y una veraz interpretación 

de la información contable; ha dispuesto la aplicación obligatoria de las 
Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF”, por parte de las 
entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparación y 
presentación de los estados financieros. 

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolución 08.G.DSC.010 estableció 

el cronograma de aplicación obligatoria de las NITF, así: 

1% A partir del 1 de enero del 2010, las compañías y los entes sujetos y 
regulados por la Ley de Mercado de Valores, así como todas las 
compañías que ejercen actividades de auditoría externa.
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1) 

d) 

29 

39 

10 

A partir del 1 de enero del 2011, las compañías que tengan activos 
totales iguales o superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del 
2007; las compañías Holding o tenedoras de acciones; que 
voluntariamente hubieren formado grupos empresariales; las 
compañías de economía mixta y las que bajo la forma jurídica de 

sociedades constituya el estado y entidades del sector público; las 
sucursales de compañías extranjeras u otras empresas extranjeras 
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas 
jurídicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus 
actividades en el Ecuador. 

A partir del 1 de enero del 2012, las demás compañías no consideradas 
en los dos grupos anteriores. 

Provisión para cuentas de dudoso cobro 

La Compañía registra con cargo a resultados la provisión para cuentas de 
dudoso cobro. Las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se 
castigan aplicando a esta provisión. 

Inventarios 

Los inventarios están valuados al costo, o su valor neto realizable, el 

menor. El costo se lo determina así: las mercaderías están valoradas según el 
método promedio e inventarios en tránsito al costo según facturas. 

Gastos pagados por anticipado 

Corresponde a seguros pagados por anticipados. 

Propiedades, muebles y equipos 

Las propiedades, muebles y equipos están registrados al costo de 
adquisición, convertido a US Dólares (nota 7). 

Las propiedades, muebles y equipos se deprecian por el método de línea 
recta basado en la vida útil estimada de los respectivos activos; los 
porcentajes anuales de depreciación son los siguientes: 

- Edificios 5% 
- Muebles y enseres 10% 

- Equipos 20% y 33,33% 
- Vehículos 20% 
- Equipos en Comodato 20% 

Inversiones a largo plazo 

Las inversiones en acciones y participaciones en otra Compañía están 
registradas al costo convertido a US Dólares cuando el porcentaje de 
participación es menor al 20%.



C
C
C
E
C
E
C
C
E
C
E
C
E
C
E
C
E
E
O
E
C
E
C
E
C
E
C
E
C
E
E
t
C
E
C
E
E
r
A
O
C
E
C
0
0
6
5
E
€
E
C
€
0
4
 

0
4
6
0
6
4
6
4
4
6
 
€
c
€
4
e
c
€
d
e
 

g) 

h) 

3) 

k) 

Cargos diferidos 

Incluye licencias de programas, las cuales se amortizan a 3 años. 

Otros activos 

Incluye depósitos en garantía. 

Participación de trabajadores en utilidades 

La Compañía reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento 

(15%) de las utilidades liquidas, según disposiciones del Código de Trabajo. 

Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año por el método del 
impuesto a pagar de la Compañía. 

Jubilación patronal y bonificación para desahucio 

El Código de Trabajo, establece el pago obligatorio de jubilación patronal a 
los empleados que presten 25 años de servicios continuos o el pago de la 
parte proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 años para 
un mismo empleador. También establece el Código de Trabajo que en caso 
de desahucio, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del 

equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma empresa o empleador. La Compañía realizó 
provisión para este concepto mediante un estudio actuarial efectuado por 
peritos independientes. 

Transacciones con partes relacionadas 

La Compañía en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes 
transacciones con compañías relacionadas: 

Mantiene préstamos por cobrar a compañía relacionada por un monto de 
US$159.116, los mismos que generan un interés del 11,33% con vencimiento 
a l año plazo. 

Mantiene cuenta por pagar a compañía relacionada por un monto de 
US$21.066 por pagos que la relacionada efectúa por parte de la Compañía. 

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de 
marzo del 2009 se aprobó el pago de dividendos a accionistas sobre las 
utilidades generadas en el ejercicio económico 2008 por US$245,533, de los 
cuales US$85.049 se compensó con cuentas por cobrar a accionistas. El saldo 
al 31 de diciembre del 2009 es de US$160,484.
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Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas, que 

afectaron a resultados en el 2009, fue: 

US$ 

Ventas 56.697 

Compras 2.670 

Intereses ganados 13,494 

Efectivo 

Efectivo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se descomponen en: 

Años 

2009 2008 

Bancos locales US$ 299,622 248.591 

Bancos del exterior 37.739 17.494 

Caja 41,425 112.277 

Inversiones 0 56.907 

US$ 378.786 435.269 

Reclamos de seguro 

Corresponde a reclamo al seguro por robo de cartera en las oficinas de Quito. 

Inventarios 

Un detalle el inventario de mercadería al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es el 

siguiente: 

Años 

2009 2008 

Imagen 903.816 1.247.857 

Electromédica 603.019 830.839 

Equipos 338.119 246.949 

Zona Franca 0 1.072 

1.844.954 “2.326.717 

Inventario de equipos lo constituyen equipos, en poder de los clientes, los que se 
están reconociendo a su valor neto realizable.
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Propiedades, muebles y equipos 

El movimiento de propiedades, muebles y equipos, al 31 de diciembre del 2009 y 
2008, es como sigue: 

Costo: 

Terreno 

Edificio 

Muebles y enseres 

Equipos 

Vehículos 

Equipos en Comodato 

Total costo 

Depreciación acumulada: 

Propiedades, muebles y 

equipos, neto 

Costo: 

Terreno 

Edificio 

Muebles y enseres 

Equipos 

Vehículos 

Equipos en Comodato 

Total costo 

Depreciación acumulada: 

Propiedades, muebles y 

equipos, neto 

% 

  

  

  

  

  

  

  

Saldo al Ajuste y/o Saldo al Tasa de 

31-dic-08 Adiciones Ventas Reclasif. 31-dic-09 Depreciac. 

US$ 20.000 0 0 0 20.000 

378.166 0 0 -1 378.165 5% 

11.610 1.451 0 0 13.061 10% 

174.900 27.949 -1,505 -13.230 188.114 20% y 33,33% 

98.018 27.641 0 -15,768 109.891 20% 

120.181 319.852 0 0 440.033 20% 

US$ 802.875 376,893 -1.505 -28,999 1.149.264 

421.668 89.144 -786 -25.276 484.750 

US$ 381,207 664.514 

% 

Saldo al Saldo al Tasa de 

31-Dic-07 Adiciones Bajas 31-Dic-08 Depreciac. 

US$ 20.000 0 0 20.000 

378.166 0 0 378.166 5% 

11.610 0 0 11.610 10% 

160.074 15.956 -1.130 174.900 20% y 33,33% 

74.624 23.394 0 98.018 20% 

120.155 26 0 120.181 20% 

US$ 764.629 39.376 -1,130 802.875 

381,341 41.457 -1.130 421.668 
  

US$ 383.288 381.207 

El cargo a gastos por depreciación de las propiedades, muebles y equipos fue de 
US$89.144 en el 2009 y US$41.457 en el 2008. 

Existe hipoteca abierta a favor del Banco del Pacifico S. A. y el Banco del 
Pacifico (Panamá) S. A. sobre edificaciones de la Compañía por una cuantía 
indeterminada (nota 11). 

Cuentas por cobrar a largo plazo 

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo se descompone de la siguiente manera: 

Cuentas por cobrar a largo plazo 

Menos: Vencimiento corriente 

Cuentas por cobrar a largo plazo 

US$ 

551.193 
394.665 

156.528
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Un detalle de los vencimientos de capital por años es: 

Años US$ 

2010 394.665 

2011 133.126 

2012 23.402 

Las cuentas por cobrar a largo plazo corresponden a créditos otorgados a clientes 
con vencimientos mayores a un año plazo y que generan intereses. 

Inversiones a largo plazo 

Las inversiones a largo plazo corresponden a 190.012 acciones ordinarias, que la 

Compañía posee en FESALUD $. A., con un valor nominal de US$0,04 cada una 
y con un porcentaje de participación del 1,9515%. 

Cargos diferidos 

El movimiento de cargos diferidos al 31 de diciembre del 2009, es como sigue: 

US$ 

Saldo al Saldo al 

31-12-08 Adiciones Reclasif. 31-12-09 

  

  

Costo: 

Licencias de programas 0 3.625 13.230 16.855 

Amortización 0 224 9.210 9.434 
  

0 3.401 4.020 7.421 

Documentos por pagar 

Al 31 de diciembre del 2009 se canceló en su totalidad, el préstamo otorgado por 

el Banco del Pacífico por un monto de US$220.000 que generaba el 10,25% de 
interés anual con vencimiento en mayo del 2009 (nota 7). 

Gastos acumulados por pagar   

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 
2008, es como sigue:
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Saldo Ajuste y/o Saldo 

31-12-08 Provisiones Pagos Reclasif. 31-12-09 

Beneficios sociales US$ 68.961 106.332 -145,003 -412 29.878 

Participación de trabajadores 163.232 206.944 -159,396 0 210.780 
Otros 10.654 56.410 -63,274 0 3.790 

US$ 242,847 369,686 -367.673 -412 244,448 

Saldo Saldo 

31-12-07 Provisiones Pagos 31-12-08 

Beneficios sociales US$ 88.527 154.486 -174.052 68.961 

Participación de trabajadores 113,998 163.232 -113.998 163.232 

Otros 4.296 77.548 -71,190 10.654 

US$ 206,821 395.266 -359,240 242.847 
  

Provisiones 

El movimiento de las provisiones efectuadas por la Compañía durante el año 2009 
y 2008, es el siguiente: 

  

  

  

Saldo Pagos y/o Saldo 
31-12-08 Adiciones Bajas Reclasif. 31-12-09 

Provisión para cuentas dudosas US$ 121.549 23.947 -26.405 0 119.091 
Reserva para pensiones de jubilación 

y desahucio (nota 15) 468.675 164,363 -106.594 -54 526.390 

Saldo Pagos y/o Saldo 
31-12-07 Adiciones Bajas 31-12-08 

Provisión para cuentas dudosas US$ 89.935 31.614 0 121,549 

Reserva para pensiones de jubilación 
y desahucio (nota 15) 314,143 206.682 -52,150 468.675 
  

Impuesto a la renta 

Las autoridades fiscales han revisado hasta el año terminado el 31 de diciembre de 

1996 las declaraciones de impuesto a la renta que ha presentado la Compañía. 

La Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que 
reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción de 10 puntos 
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, 
siempre y cuando lo destinen a la adquisición de maquinarias nuevas o equipos 
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectúen el correspondiente 
aumento de capital, el mismo que se perfeccionará con la inscripción en el 
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversión.
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El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio económico 

terminado el 31 de diciembre del 2009 y 2008, difiere del cálculo de aplicar la 
tarifa del 25% por lo siguiente: 

2009 2008 

Utilidad contable antes impuesto a la renta US$ 1.172.686 924.982 

Más: Gastos no deducibles 71.874 70.383 

Part. trabaj. atribuibles a ingresos exentos 723 0 

Menos: Ingresos exentos 4.818 23.575 

Base imponible para impuesto a la renta 1,240 465 971.790 

Impuesto a la renta causado US$ 310.116 242,948 

El movimiento del impuesto a la renta por pagar por los años terminados el 31 de 
diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente: 

2009 2008 

Saldo al inicio del año US$ -126.185 0 

Impuesto pagado 126.185 0 

Retenciones del año 92.475 111.766 

Retenciones de años anteriores 13 4.997 

Anticipo pagado 9.708 0 

Impuesto causado -310,116 -242.948 

Total impuesto a la renta 

por pagar US$ -207.920 - 126.185 

15.- Jubilación patronal 

16.- 

17.- 

El Código de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los 

empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos 
veinticinco (25) años de trabajo con ellos. Aunque si un trabajador fuere 

despedido y hubiere cumplido veinte (20) años, y menos de veinticinco años de 
trabajo, tendrá derecho a la parte proporcional de la jubilación patronal. 

Propiedad intelectual 

La Compañía ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual y Derechos de 
Autor. 

Aumento de capital 

Mediante Escritura de protocolización del Acta de Junta General Extraordinaria de 
Accionistas del 4 de noviembre del 2008 e inscrita en el Registro Mercantil de 
Guayaquil el 23 de diciembre del 2008, la Compañía aumentó el capital suscrito 
en US$490.000 (2008), mediante la emisión de 490.000 acciones a US$1 cada una 
pagado con la reinversión de utilidades del año 2007 por US$474.877 y la 
diferencia US$15.123 mediante apropiación de las utilidades de años anteriores.
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18.- Aporte para futuro aumento de capital 

19.- 

20.- 

21.- 

22.- 

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de julio 
del 2009 se aprobó el aporte para futuro aumento de capital mediante la entrega de 
la inversión en acciones que posee la Compañía en FESALUD $. A. por 
US$7.601. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador exige que las compañías anónimas transfieran a 
Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades líquidas anuales, 
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha 
reserva no está sujeta a distribución, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas 
en las operaciones. 

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de 
marzo del 2009 se aprobó destinar US$68,204 a Reserva legal de las utilidades del 
ejercicio 2008. 

Reserva Facultativa 

La Ley de Compañías permite constituir reservas especiales o de libre disposición, 
mediante la apropiación parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para 
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General. 

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de 
marzo del 2009 se aprobó destinar US$368.299 a Reserva Facultativa de las 
utilidades del ejercicio 2008. 

Reserva por valuación 

Corresponde a la revaluación de un inmueble que fue vendido en el 2007. 

Reserva de capital 

La Reserva de capital acumula el efecto de los ajustes por inflación y devaluación 
en la conversión a US$ dólares de los estados financieros, efectuada en años 

anteriores. 

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podrá capitalizarse, previa 
resolución de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las
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hubiere. No podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital 
suscrito no pagado. 

Pasivo contingente 

El pasivo contingente lo constituye básicamente el monto de garantías otorgadas a 
ciertos clientes por fiel cumplimiento de contrato, buen uso de los anticipos, 
seriedad de oferta, avería de maquinaria, incendio y robo por un monto de 

US$2.003.987 (2009) y US$1.099,473 (2008). 

Juicios 

La Compañía mantiene los siguientes juicios: 

- Juicio oral laboral seguido en el Juzgado Quinto del Trabajo de Quito, 
iniciado por Sandra Tirado en contra de la Compañía. Se ha practicado 
Audiencia Preliminar. La cuantía de la demanda es de US$20.000. 

- Sandra Tirado: Juicio penal por el delito de falsificación de instrumentos 
privados. 

- Marjorie Ruiz: Juicio penal por el delito de abuso de confianza en el 
Juzgado Décimo Segundo de lo Penal de Pichincha. Se espera citar a la 
acusada en el domicilio. 

Reclasificación en los estados financieros del 2008 

En el año 2008 para presentación comparativa de los estados financieros hemos 

reclasificado US$116.763 de crédito tributario por retenciones en la fuente a 
impuesto a la renta por pagar. 

Diferencias entre declaración de impuestos y estados financieros que se 

acompañan 

Al 31 de diciembre del 2009, los estados financieros que se acompañan difieren 
con los saldos de los libros contables de la Compañía y declaración de impuesto a 
la renta, por reclasificaciones a efectos de esta presentación, como sigue:
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Aumento 

(Disminución) 

Variaciones en: 

Activo: 

Activo corriente US$ -158.324 

Propiedades, muebles y equipos -7.421 

Cuentas por cobrar largo plazo 156.528 

Cargos diferidos 7.421 

Otros activos 1.796 

US$ 0 
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