INFORME ANUAL DEL COMISARIO

Guayaqusl, Marzo 22 del 2.005

PARA: LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS DE J.M. PALAU AGENCIA DE YAPORES CIA. LTDA.

1.- De conformidad con lo establecido en el estatuto social de la Compania y el reglamento de informes de
comisarios de Mayo de 1.890, pongo a consideracién de ustedes ol presente informe, para lo cual he
cumplido con las disposiciones legales pertinentes, principalmente lo dispuesto en el articulo No. 321 de Ia
lay de Companias.

2.- He revisado el estado de situacién de J.M. PALAU AGENCIA DE VAPORES CIA. LTDA. al 31 de
Diciembre del 2.004, y los correspondientes Estados de Resultados, De Cambios en la Posicion financiera;
asi como en el Patrimonio de los socios, por el afio terminado en esta fecha. Estos Estados Financiercs son

de responsabilidad de la Gerencia de ia Compafifa, mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los
Estados Financieros basado en la revisién efectuada.

3.- Mi revision fue realizada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, incluyendo en
consecuencia pruebas selectivas de los requisitos de contabilidad, evaluacién del control intermno de Ia
compariia y mas procedimientos de auditoria que consideré necesarnio de acuerdo con las circunstancias. Mt
revisién incluyé las resoluciones de la Junta General de Socios, asi como los libros socistarios de acciones y
accionistas, certificado de aportaciones y correspondencia respectiva.

4.- He revisade los principales indices financieros correspondientes a los afios 2.004 y 2.003, los cuales
fueron analizados vy reflejan las variaciones financieras, rotacion de activos y margenes de rendimiento.

5.- En mi opinidn, los Estados Financieros mencionados en el pamafo No. 2, presentan raronablemente en
todo aspecto significativo, la situacion financiera de J.M. PALAU AGENCIA DE VAPORES CIlA. LTDA,, al

31 de Diciembre del 2.004, los resultados de sus operaciones, los cambios de la posicién financiera y en el
Patrimonic de los socios, por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con los principios de contabilidad

generalmente aceptados emitidos por la Superintendencia de Companlas del Ecuador.

6.- Los libros societarios y commespondencia relacionada, mencionados en e parrafo No. 3, estan de acuerdo
con las disposiciones legales establecidas en la Ley de Compafiias, y las resoluciones adoptadas por les

Juntas Generales de Socios han sido cumplidas de acuerdo con los propésitos de la Administracion de Ia
Comparila.

7.- Agradezco la colaboracion prestada por los administradores de la Compaifiia para el adecuado
cumplimiento de mis funciones y estoy a las drdenes de los sefores socios, para absorber cualquer
pregunta que consideren oportuna.
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