Guayaquil, marzo 18 del 1999

INFORME DEL REPRESENTANTE LEGAL

A los seifiores socios de
INMOBILIARIA MACAR C. LTDA.
Ciudad.

Estimados sefiores:

De conformidad con las disposiciones vigentes en la Ley de Compaiifas, a continuacién
presento mi informe en relacién con los resultados de mi gestién en Inmobiliaria Macar
C. Ltda.., por el ejercicio correspondiente al afio 1998.

1. Los cambios sufridos en los resultados del afio 1998, se deben principalmente a
los hechos de cardcter polftico econémico suscitados en el pais durante el Gitimo
afio, y adicionalmente, a la destruccién dejada por el fené6meno de El Niiio.

2. El pafs se mantuvo a lo largo de todo el afio en una gran incertidumbre,
principalmente por los movimientos de carfcter politico, debido a la campafia
electoral presidencial y por el fin del interinazgo, lo cual ocasiono inestabilidad
en el tipo de cambios del délar.

Esperamos que durante el afio 1999, superemos los problemas polfticos, econémicos y
sociales, que hemos tenido durante estos Glitimos afios.




