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Salvador Aurea Cia. Ltda.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas y Junta de Directores
de Exportadora Bananera Noboa S. A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Exportadora Bananera Noboa S. A., al 31 de
- diciembre del 2004 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los

accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son

responsabilidad de la Administracion de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una

opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el

Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
-~ la Administracion, asi como la evaluaciéon de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Exportadora Bananera Noboa S. A, al 31 de diciembre del
2004, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y los flujos de

- . . . vy
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas 6
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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EXPORTADORA BANANERA NOBOA S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
OTROS ACTIVOS
TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PRESTAMO A LARGO PLAZO
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Cuentas de orden

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

|98

W

11

12
13
14
15

(DOLARES)

3,967,106
71,982,528
5,470,563
148.411
81.568.608

11,017,792
988.457

93.574.857

410,225
61,008,161
752.129
62.170.515

17.219.018
166.534
16,000
98,797
160,391
9,577,098
4,166,504
14.018.790
93,574,857

10,152




EXPORTADORA BANANERA NOBOA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

NOTAS
VENTAS NETAS 17
COSTOS Y GASTOS: 17

Costo de venta
Administracion y ventas
Bonificaciones ganadas
Diferencia en precio empaque
Intereses, neto

Depreciacion

Otros, neto

Total costos y gastos

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

(DOLARES)

220.460.530

233,431,906
12,804,979
(8,597.086)

(16,722,997)
(92,916)
356,825

(1.889.181)

219.291,530

1.169.000

200,909




EXPORTADORA BANANERA NOBOA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Capital  Social
(Acciones $0,04) Reservas Utilidades
Cantidad Valor Jegal facultativa de capital retenidas
(Dolares completos)

Enero 01, 2004 400,000 16,000 98,797 160.391 9,577,098 3,407,092
Utilidad, neta 759.412
Diciembre 31. 2004 400,000 16,000 98,797 160,391 9.577.098 4,166.504

Ver notas a los estados financieros




EXPORTADORA BANANERA NOBOA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad, neta
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
Proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipos

Provision de jubilacion patronal y desahucio

Ajuste en propiedades
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Impuestos anticipados

Otros activos corrientes

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Gastos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

Baja en propiedades

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de jubilacion patronal y desahucio

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Aumento neto durante el afio
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

(DOLARES)

759,412

494,004
5,305
(13,486)
(3,153,528)
(1,276,275)
1,794,823
(30,904)
(845,319)
(373,149)
3,941,518
1,865,490
182.490

3,350,381

(415,134)
2,658

(412.476)

(711.242)

(711,242)
2,226,663

1,740.443

3.967,106




EXPORTADORA BANANERA NOBOA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

lLa Compaiiia fue constituida en el 30 de diciembre de 1946, en la ciudad de Guayaquil - Ecuador.
Sus actividades principales son el cultivo y exportacion de productos agricolas.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (véase Nota 18) en la
Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados
financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Inventarios.- Estan registrados al costo de adquisicion el cual esta conformado por el costo
facturado por el proveedor y es cargado al costo de venta mediante el método del costo promedio.

Propiedades y equipos.- Se encuentran registradas al costo de adquisicion. El costo de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo al método de linea recta en funcion de los afios de vida atil
estimada en 20 afios para edificios y equipos aéreos, 10 afios para maquinarias y equipos, muebles y
equipos de oficina, instalaciones y adecuaciones y equipos de comunicacion, 5 afios para vehiculos y
3 afios para equipos de computacion. Las mejoras que aumenten significativamente la vida qtil son
capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimiento y reparaciones que
no aumenten o extiendan la vida atil de los activos se registran directamente en gastos.

Otros activos.- Incluyen certificados y cupones en Corpei los mismos que tienen vigencia a 10 afios.

Provision para jubilacion patronal - La Compafiia provisiona un monto anual para constituir la
reserva para el pago de los trabajadores que se acojan al beneficio de la jubilacion patronal con
servicios prestados por més de 25 afios. Esta provision durante el 2004, se registré en base a estudio
actuarial de afios anteriores.

Bonificaciones por desahucio.- La Compaiiia registra un monto anual para cubrir el pago de esta
bonificacion en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio.




Participacion de trabajadores - De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta
considerada para efectos del impuesto a la renta.

Impuesto a la renta - De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa del impuesto a la renta
para el ejercicio del 2004 fue del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

Transacciones con partes relacionadas.- Se efectuaron en términos, condiciones y precios
cstablecidos de comun acuerdo entre las partes, debido a que la Compafiia pertenece a un grupo
corporativo administrado por una gerencia en com{in.

Entre las principales transacciones con partes relacionadas se encuentran arriendos de terrenos y
cdificios, comisiones ganadas, gastos operacionales, recuperaciones de gasto de personal, de
exportaciones y administrativos y gastos financieros.

l.a Compaiia reconoce intereses ganados por concepto de préstamos bancarios contraidos con una
compaiiias relacionada.

LLa Compaifiia reconoce por concepto de costo de personal y otros, una comision del 1%.
LLa Compania arrienda sus terrenos y edificios a compaiiias relacionados.

Los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas no devengan intereses ni tienen fechas de
vencimiento.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2004, caja y bancos estan constituidas como sigue:

(DOLARES)
Caja 278,152
Bancos 3.688.954
Total 3.967,106

Caja incluye valores en efectivo por concepto de cobros en el giro normal del negocio y bancos,
corresponde principalmente a transferencias de fondos en tramite por $3,3 millones, por abonos a las
facturas por las exportaciones de banano, efectuada en los uUltimos dias de diciembre del 2004 y
regularizada en la primer semana de enero del 2005. Los demas valores por $410 mil, son fondos
depositados en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior, los mismos que son de libre
disponibilidad.




4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2004, las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

(DOLARES)
Comerciales 16,729,480
Partes relacionadas, nota 17 45,402,261
Productores 5.756,736
Impuestos 1,963,648
Reclamos por cobrar 292.839
Accionistas 202,404
Anticipos a proveedores 182,381
Empleados 116,303
Otras 1,414,277
Provision de cuentas incobrables (77,801)
Total 71,982,528

Partes relacionadas, son transacciones generadas en el giro normal del negocio y no generan interés
ni tienen techa especifica de vencimiento.

LLa cuenta por cobrar a productores incluye $4,848,115, que corresponden a préstamos a largo plazo
otorgados a los productores por un periodo de hasta 5 afios plazo, a una tasa de interés anual entre el
12 % y 13% reajustable trimestralmente; y se encuentran garantizados con hipotecas abiertas. La
recuperacion de estos créditos se realiza mediante descuentos efectuados en las liquidaciones por
compra de frutas. También incluye $343,087, por materiales entregados, servicios de fumigacion,
transporte, venta de fertilizantes y anticipos. Adicionalmente la Compafiia compra la cartera de Lan
Ecuador y Fertagric.

Impuestos incluye principalmente $1,875,527, por IVA crédito tributario, y $75,058, por anticipos de
impuestos a la renta.

Durante el afio, la provision para cuentas incobrables no ha tenido movimiento.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2004, la cuenta inventarios esta constituida como sigue:

(DOLARES)
Productos terminados 2,963,760
Productos en proceso 830
Materias primas 51,464
En poder de terceros 2.345.207
Importaciones en transito 3,542
Inventarios en transito 105,760
Total 5,470.563

Estos inventarios se encuentran libres de gravamenes y no estan dados en garantia.

-8-




PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2004, la cuenta propiedades y equipos, neto esta constituida como sigue:

(DOLARES)
Terrenos 7,017,387
Edificios 3,136,169
Instalaciones y adecuaciones 1,654,726
Magquinarias y equipos 1,474,017
Muebles y equipos de oficina 1,146,870
Equipo aéreo 1,.556.652
Vehiculos 561.804
Equipos de computacion 964,919
Equipos de telecomunicacion 187,041
Construcciones en proceso 1,097
Sub-total 17,700,682
Depreciacion acumulada (6.682.890)
Saldo, neto 11,017,792
El movimiento de las propiedades y equipos, neto fue como sigue:

(DOLARES)
Saldo neto al comienzo del afo 11,085,625
Adquisiciones 415,134
Ajuste 13,705
Bajas - retiros (2,668)
Giastos de depreciacion (494.004)
Saldo neto al final del afio 11,017,792

. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2004, incluye principalmente $912,331, por concepto de inversiones en
certificados y cupones CORPEI, los cuales tienen una vigencia de 10 afios. Adicionalmente existen 7
precertificados por $51,046 y 170 cupones libres por $3,540, que no representan obligacion por parte
de CORPEI, mientras no sean presentados para la emision del Certificado de Aportacion.




8. CUENTAS POR PAGAR

9.

Al 31 de diciembre del 2004, las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

(DOLARES)
Partes relacionadas, nota 17 53,735,922
Productores, varios 2,340,230
Proveedores 1,443,379
Liquidaciones de frutas por pagar 2,554,290
Retenciones e impuestos por pagar 652,496
Otras 281.844
Total 61.008.161

Partes relacionadas no devengan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento.

La cuenta productores varios incluye principalmente $1,369,474, correspondiente a provisiones de
frutas y bonos de empaque a proveedores de mangos y limones, y $668,490, correspondiente a
materiales y valores en garantia de los productores.

Liquidaciones de frutas por pagar corresponden a anticipos de proveedores los cuales son liquidados
en la venta de la fruta.

Retenciones e impuestos por pagar, incluye principalmente $208,679, por concepto de provision del
Impuesto a la renta de la Compaiiia, $157,970, por Impuesto al Valor Agregado, $37,336 por
retenciones de IVA, y $109.058, por retenciones en la fuente.

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2004, el movimiento de los gastos acumulados es el siguiente:

Saldo al Saldo al
Inicio Provision Pago Final
(Délares completos)

Décimo tercero 14,300 124,465 (126,212) 12,553
Décimo cuarto 14,700 31,056 (32,363) 13,393
Décimo quinto 263 263
Vacaciones 79,547 85,842 (83,486) 81,903
Fondo de reservas 54,438 108,687 (109,691) 53,434
Aporte patronal 11,448 (11,448)

15% participacion de utilidades 229,844 200,908 (219,883) 210,869
Bonificaciéon administrativa 191.890 246,073 (58.249) 379,714
Total 596,430 797,031 (641,332) 752,129

-10 -




10.

11.

12.

13.

14.

PRESTAMO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia mantiene un préstamo de $17,219,018, a una tasa de
interés del 13% anual con una compaiiia afiliada del exterior. Ademas, la Compaiiia registr6 en el
estado de resultados $2,275,780, por concepto de intereses.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Al 31 de diciembre del 2004, el movimiento de jubilacion patronal y desahucio es el siguiente:

Saldo al Saldo al
Inicio Provision Pago Final
(Délares completos)

Jubilacién patronal 810,821 5,305 (668,437) 147,689
Desahucio 61.650 (42.805) 18.845
Total 872,471 5,305 (711,242) 166,534

Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia no efectud la provision para jubilacidon patronal y
desahucio.

CAPITAL SOCIAL

I21 capital social suscrito y pagado consiste de 400,000 acciones con un valor nominal unitario de
$ 0.04.

RESERVA LEGAL

LLa Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
utilizado para cubrir pérdidas.

RESERVA FACULTATIVA

incluye una apropiacion de la utilidad anual para su constitucion mediante resolucion de la junta
general de accionistas de la Compaiiia 6 lineamientos efectuados por estatutos de la misma. El saldo
de ésta reserva puede ser capitalizado 6 utilizado para cubrir pérdidas.

RESERVA DE CAPITAL

Incluye los valores de las cuentas reservas por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria
originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos no monetarios de afios
anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta en el afio 2000, con ocasion de la aplicacion
de la NEC 17, dolarizacion de los estados financieros. Esta reserva puede ser total o parcialmente
capitalizada previa resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere. El saldo de
esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

-11-




16. SITUACION TRIBUTARIA
General
Al 31 de diciembre del 2004, las declaraciones estdn abiertas para la revisién por parte de las

autoridades de control, desde el afio 2001 hasta el afio 2004, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

Inconsistencias

La Compaiiia registré todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y normas
contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la

17.

documentacidn difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con partes relacionadas son las siguientes:

(DOLARES)
Activo:
Cuentas por cobrar 45,402,261
Pasivos:
Cuentas por pagar 53,735,922
Préstamos a largo plazo 17,219,018
Ingresos: y
Ventas de banano 212,405,548
Venta de fruta diversa 6,226,588
Ventas de materiales 1,099,696
Diferencia en precio empaque 16,722,997
Bonificacion por mercado 7,768,547
Bonificacién diferencias de precios 828,539
Alquiler 216,653
Transporte de cajas 24,014
Costos y gastos:
Costo de ventas 70,735,949
Intereses 2,275,780
Comisiones 55,052
Transferencia de costos y gastos 537.490
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18. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacioén relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Variacion
diciembre 31 Porcentual
2000 91
2001 25
2002 9
2003 6
2004 2

19. IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion indicamos una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la
utilidad gravable indicada en la declaracion del impuesto a la renta a diciembre 31 del 2004:

(DOLARES)

Utilidad segtn estados financieros, neta de participacion de

Trabajadores 969,090
(+) Gastos no deducibles 170,391
Utilidad gravable 1,139.481
DISTRIBUCION:
Base para reinversion del 15% $759.411 113,912
Base saldo de la utilidad gravable 25% $379,070 94,767
Total impuesto a la renta 208.679

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

El 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial Suplemento No. 494, la reforma al
reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario, mediante el cual se pretende
ajustar los ingresos tributarios del contribuyente para que reflejen las ganancias y costos entre
partes relacionadas, como si estas se hubieren efectuado entre entes no relacionados,
denominados precios de plena competencia.

-13-




21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el I de enero del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (Abril 18,
2005), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los
mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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