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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
EXPORTADORA BANANERA NOBOA S.A.

1. Hemos auditado el estado de situacion adjunto de EXPORTADORA BANANERA
NOBOA S.A., al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados,
de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros en base a nuestra auditoria.

2. Excepto por lo expuesto en los parrafos siguientes, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores significativos. La auditoria incluye un
examen en base a pruecbas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria también incluye la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracién, asi como la evaluacion de la presentacion en conjunto de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable
para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2000, existen diferencias, no conciliadas ni aclaradas, entre los
saldos que se presentan en libros con los valores confirmados a esta fecha. Como
consecuencia de lo sefialado no estamos en condiciones de concluir sobre la razonabilidad
de los saldos presentados, ni de los eventuales efectos, si los hubiere, sobre los estados
financieros adjuntos; un detalle es el siguiente:

US$
Compaiiia Sgn. Compaiiia Sgn. Relacionada _ Diferencia
Relacionadas locales
Lineas Aéreas Nacionales S.A. LAN 187,631.00 414,701.00 602,332.00
Frutera Jambeli 2,400,651.00 -2,315,820.00 84,831.00
Inmobiliaria Zeus -7,750.00 17,847.00 10,097.00

2,580,532.00 -1,883,272.00 697,260.00
Relacionadas del exterior

Pacific Fruit Company Poland 0.00 -919,590.79 -919,590.79
2,580,532.00 -2,802,862.79 -222.330.79

4. Diferencias no conciliadas de cuentas por cobrar a productores por US$553,611.03 y
proveedores por US$188,358.72. La Compaiiia no nos proporcioné informacién que
permita aclarar €l origen de estas diferencias.
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5. No hemos obtenido respuestas a las solicitudes de confirmacién de saldos en bancos,
proveedores y otros; y no pudimos establecer la existencia o no de activos pignorados
dados en garantia por préstamos realizados por la Compaiiia, y; de situaciones que por su
naturaleza tengan un impacto significativo en los estados financieros.

6. El patrimonio de la Compaiiia y resultado por exposicién a la inflacién se encuentra
sobrestimado y subestimado, respectivamente, por US$28,888.17 como resultado de una
incorrecta aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Nec-17.

7. Al 31 de diciembre del 2000, las inversiones y el patrimonio de la Compafiia, se
encuentran subestimadas en US$204,893.24 debido a que la Compaiiia no actualizo el
diferencial cambiario de los certificados CORPEI, cuyo valor nominal estd emitido en US
Délares y provienen desde el afio 1998.

8. En nuestra opinién, excepto, por los asuntos indicados en los parrafos del 3 al 7, los
estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera d¢ EXPORTADORA BANANERA
NOBOA S.A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

9. EXPORTADORA BANANERA NOBOA S.A., en enero 18 de 1999 suspendid las
actividades de exportacién y desde entonces, su actividad bésica es la prestacion de
servicios con su personal, servicios de importacion y alquiler de sus instalaciones. Los
estados financieros adjuntos fueron preparados asumiendo que la Compaiiia seguira como
negocio en marcha.

10. A la fecha de este informe la Compaiiia no ha preparado sus estados financieros en
US Ddlares, de conformidad con la Resolucion N° SB-SC-SRI-01, y la contabilidad se
lleva en sucres. Para propdsito de informacién los estados financieros adjuntos se
presentan en US Dolares convertidos a la tasa de S/.25.000 por cada ddlar y deben ser
leidos en ese contexto.
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EXPORTADORA BANANERA NOBOA S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar:
Productores (nota 5)
Compaiiias relacionadas (nota 4)
Anticipo a proveedores
Funcionarios y empleados
Otras cuentas por cobrar
Total cuentas por cobrar

Menos provision para cuentas dudosas (nota 11)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Suministros de oficina
Repuestos
Inventarios en transito
Total inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades y equipos
Menos depreciacion acumulada

Propiedades y equipos, neto (nota 6)
Cuentas por cobrar largo plazo productores (nota 5)

Inversiones (nota 7)

Otros activos (nota 8)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

US$

744,106.33
51,365,782.56
24,012.60
98,326.52
1,529,408.63

53,761,636.64
77,801.08

191,484.40
5,562.68
252.92

7,064,123.73
3,922,486.00

63,605.36

53,683,835.56

197,300.00
34,060.52

US$

53,978,801.44

3,141,637.73

6,312,557.00
84,131.28

10,187,547.51

73,704,674.96
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EXPORTADORA BANANERA NOBOA S. A.

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

PasivosyPatrimonio
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar:
Proveedores
Compaiiias relacionadas (nota 4)
Otras cuentas por pagar
Total cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar (nota 9)
Impuesto a la renta por pagar (nota 14)
Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo:
Préstamos bancarios (nota 10)

Reserva para jubilacion patronal (notas 2 y 11)

Total deuda a largo plazo
Total pasivo

Patrimonio:

Capital acciones suscritas y pagadas 400.000

acciones de US$0.04 cada una.
Reserva legal (nota 13)
Reserva facultativa
Reserva de capital
Utilidades disponibles
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Us$

527,676.00
42,421,730.68
908,688.76

17,219,018.00
131,362.08

43,858,095.44
546,898.71
216,751.80

16,000.00
12,096.12
160,390.52
9,618,251.40
1,925,810.89

44,621,745.95

17,350,380.08

USS$

61,972,126.03

11,732,548.93

73,704,674.96




5

EXPORTADORA BANANERA NOBOA S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado €l 31 de diciembre del 2000

Ingresos:
Por alquileres
Por servicios
Suman ingresos
Costo de operacién
Utilidad en operacion

Gastos de operacion:
Gastos de administracion
Recuperacion de gastos

USS$

-5,662,911.64
5,662,911.64

Total gastos de operacion, neto

Utilidad en operacién

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Utilidad en venta de activo fijo
Otros, neto

-1,291,868.04
423,793.80
601,540.60

Total otros ingresos (egresos), neto

Resultado por exposicion a la inflacion (nota 3)
Utilidades antes de participacion de trabajadores sobre las
utilidades e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores sobre las utilidades
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta (nota 14)

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

USS$

230,075.00
49,114.93

279,189.93
124,888.88

154,301.05

0.00

154,301.05

-266,533.64

1,132,241.08

1,020,008.49

153,001.27

867,007.22

216,751.80

650,255.42
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EXPORTADORA BANANERA NOBOA S. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Reserva por
Capital Reserva Reserva  revalorizacion Reexpresién  Reserva de Utilidades
acciones legal facultativa del patrimonio = monetaria capital disponibles Total

Saldo al inicio del afio, US$  20485.62 15487.28 205356.22  2,043,023.54 0.00 0.00 849,811.97  3,134,164.63

previamente informado (nota 15)
Ajustes de afios anteriores (nota 12) 0.00 0.00 0.00 0.00 4,317,165.42 0.00 0.00  4,317,165.42
Ajuste por la brecha existente

entre indices de devaluacién e

inflaci6n a diciembre 31, 1999. (nota 15) 0.00 0.00 0.00 1,210,217.37 _ 3,747,567.20 0.00  423,789.00  5,381,573.57

Saldo al inicio del afio, ajustado 20,485.62 15,487.28 205,356.22  3,25324091  8,064,732.62 0.00 1,273,600.97 12,832,903.62
Ajuste por devaluacién de $/.19.525,89 -4,485.62 -3,391.16  -44,965.70 52,842.54 -1,765,889.34 0.00 0.00 -1,765,889.28

a $/.25.000
Error en célculos Nec -17 0.00 0.00 0.00 13,324.67 0.00 0.00 15,563.50 28,888.17
Utilidad neta 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 650,255.42 650,255.42
Ajuste impuesto a la renta 1997-1998 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -13,609.00 -13,609.00
Transferencia a reserva de capital 0.00 0.00 0.00 -3,319,408.12 -6,298,843.28 9,618,251.40 0.00 0.00
Saldo a diciembre 31, 2000 US$  16,000.00 12,096.12 160,390.52 0.00 0.00 9,618,251.40 1,925,810.89 11,732,548.93

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros



EXPORTADORA BANANERA NOBOA S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000

Aumento (disminucién) en efectivo

Flujos de efectivo en las actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes US$ 703,044.20
Efectivo pagado a proveedores y empleados -65,993.20
Gastos financieros -1,291,868.04
Otros 830,015.60
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 175,198.56
Flujos de efectivo en las actividades de inversién:
Adquisicion de propiedades y equipos -697,768.99
Venta de activo fijo 495,706.43
Aumento de otros activos € inversiones -3,255.31
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion -205,317.87
Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Disminucién en sobregiro bancario -17,766.56
Aumento en préstamos bancarios 1,518,224.32
Disminucién en préstamos de relacionadas -2,003,878.69
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento -503,420.93
Disminucién neto del efectivo -533,540.24
Efectivo al inicio del afio 764,556.19
Pérdida por devaluacién -167,410.59 597,145.60
Efectivo al final del afio USS$ 63,605.36




EXPORTADORA BANANERA NOBOA S. A.
VIENEN......

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto

por las actividades de operacién

Utilidad neta US$  650,255.42
Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y el efectivo

neto provisto por las actividades de operacion: -

Depreciacién y amortizacién 963,301.76

Ventas de activos fijos -423,793.80

Resultado por exposicién a la inflacién -1,132,241.08

Provisién cuentas dudosas -1,600.00

Total partidas conciliatorias -594,333.12
Cambios en activos y pasivos :

Aumento en cuentas por cobrar -361,939.96

Disminucién en inventarios 20,962.39

Aumento en gastos pagados por anticipado -18,966.88

Aumento en cuentas por pagar 91,530.84

Aumento en gastos acumulados por pagar 237,881.99

Aumento en impuesto a la renta por pagar 216,751.80

Disminucién en la provisién para jubilacion patronal -66,943.92

Total cambios en activos y pasivos 119,276.26 —

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion US$ 175,198.56

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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EXPORTADORA BANANERA NOBOA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2000
Operaciones
EXPORTADORA BANANERA NOBOA S. A, se constituyd en e] afio 1946. El
18 de enero de 1999 la compaiiia suspendi6 sus actividades de exportacién y a partir

de esta fecha su actividad bésica es la prestacion de servicios con su personal a
compaiiias relacionadas.

El ambiente del Pais, a inicios del afio, estuvo convulsionado por la agravante crisis
econémica provocada por la falta de medidas oportunas, el feriado bancario y el
congelamiento del dinero; originando el 21 de enero la transicion de un nuevo
gobierno, acentuando una imagen de inestabilidad politica. El Presidente entrante,
logré ejecutar las siguientes medidas econdmicas: ratifico el cambio del sistema
monetario al ‘“esquema de dolarizacién,” el acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional y la renegociacion de la deuda dando un significativo respiro al Pais,
especialmente a su economia. Sin embargo, la dependencia de los ingresos
petroleros, la caida de los precios del crudo, la ausencia de un modelo econdémico a
largo plazo, reforzado con politicas de Estado y la falta de control en el gasto piiblico,
podria ocasionar una grave crisis financiera y fiscal.

Una amenaza latente es la fragilidad bancaria, un gran porcentaje de la banca se
encuentra en poder del Estado.

La fragil recuperacion econdomica es muy vulnerable, las expectativas inflacionarias
alimentadas por la percepcion sobre la falta de un programa dindmico de gobierno
para impulsar la produccion, la incapacidad del Congreso para legislar, acelerar la
modernizaciéon del Pais y la incertidumbre sobre el proceso de conformacién de
autonomias, ocasionan que al finalizar el afio 2000, los ciudadanos experimenten una
notable reduccién en su poder adquisitivo generando que la tasa de inflacién anual
ascendiera al 91%, registrandose como la mayor tasa observada en los ultimos afios.

Las compafiias se han desenvuelto en este ambiente econdmico, lo que le ha
provocado reduccién de sus actividades, liquidez y rentabilidad. La evolucion futura
de la economia nacional y sus consecuencias, si las hubiere, sobre la posicién
econdémica y financiera de la Compaiiia, no puede ser determinada.

R te las noliticas i . bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:
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Bases d .,

La Compafiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias entidad encargada de su
control y vigilancia.

Las diferencias principales entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC y los principios de contabilidad generalmente aceptados son Ias
siguientes:

- La conversion de estados financieros a US Dolares de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que al estado de situacién,
partidas no monetarias, se efectue el ajuste integral de inflacion a la fecha
de transicion; luego se aplique el indice especial de correccion de brecha
entre los indices de inflacion y devaluacidn desde diciembre 31 de 1991 o
fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicion; y estos
saldos ajustados dividirlos para S/.25.000 con lo que se obtiene los
saldos convertidos a US Dolares. El efecto de los ajustes por inflacion y
devaluacion se aplica a: resultados por los efectos por los 3 meses al 31
de marzo del 2000, y a patrimonio el efecto correspondiente a afios
anteriores. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversion de todos los estados financieros y que el efecto se
lleve a los resultados del periodo.

- Las inversiones en acciones se presentan al costo de adquisicion
convertido a US Ddlares. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados requieren el registro de las inversiones en acciones por el
método de participacion patrimonial cuando se posee del 20% al 50% del
capital accionario con derecho a voto y la consolidacién de los estados
financieros cuando se posee mas del 50% del capital accionario con
derecho a voto.

Provisié ud

La Compaiiia registra con cargo a resultados la provisién para cuentas de
dudoso cobro. Las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se castigan
aplicando a esta provision.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo convertido a US$ Délares, el que no
excede el valor de mercado. El costo se determina por el método promedio
excepto por los inventarios en transito que se registran al costo segin facturas.
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Propiedad .
Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicion convertido
a US$ Délares, de acuerdo a disposiciones legales (nota 6).

Las adecuaciones y mejoras que aumentan significativamente al bien se
capitalizan, los reemplazos y reparaciones menores que no mejoran €l activo
ni alargan su vida util se registran a resultados a medida que se efectiian.

Las propiedades y equipos se deprecian por el método de linea recta basado en
la vida util estimada de los respectivos activos segun los siguientes porcentajes
anuales:

- Edificios 2%
- Maquinarias y equipos 10%
- Muebles y equipos de oficina 10%
- Equipos de computacion 20%
- Equipos de comunicacion 10%
- Vehiculos 20%
- Equipos aéreos 10%
- Instalaciones y adecuaciones 10%
I . .

Las inversiones en acciones estan registradas al costo de adquisicion convertido
a USS$ Dolares, de acuerdo a disposiciones legales vigentes. Las acciones que
se cotizan en Bolsa estan registradas al precio de la tltima cotizacion vigente al
cierre del ejercicio.

: Jiferid

Se registran como otros activos y estan constituidos por gastos de instalacion
que se amortizan al 20% anual bajo el método de linea recta .

R - bilacié |

El Cédigo de Trabajo establece el pago de jubilacién patronal a aquellos
trabajadores que presten servicios por mas de veinticinco (25) afios continuados
o interrumpidos a un mismo empleador y el pago de la parte proporcional de la
jubilaciéon patronal a los trabajadores que presten servicios a un mismo
empleador, entre 20 y menos de 25 afios.

Participacin de trabaiad lidad

La Compaiiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento de
las utilidades liquidas segun disposiciones del Codigo de trabajo.
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La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador estableci6 la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicacién de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversién de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”; que en resumen dispone lo siguiente:

El ajuste integral de inflacion de las partidas no monetarias del balance general
(estado de situacion) por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y
la fecha de transicién, marzo 31, 2000; el monto neto del ajuste se refleja en los
resultados del periodo en la cuenta “Resultado por exposicion a la
inflacion”. La reexpresion se determina en funcion de la variacion porcentual
que registre entre noviembre del afio previo, y febrero del afio actual, el indice
general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en
compafiias que se ajustan al menor costo entre el costo y correccién monetaria y
el valor patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccion
monetaria al 31 de marzo del 2000 fue el 32,81%.

Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio
del poder adquisitivo del Sucre con relacion al Dolar de los Estados Unidos de
América, por el indice especial de correcciéon de brecha, el cual surge de la
variacién acurmnulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacién
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen
en caso de ser posterior, y la fecha de transicion. Los indices de brechas
aplicados estan publicados en la NEC 17. Como referencia los indices de
brechas aplicados son:

a) Periodo entre diciembre 1991 a diciembre de 1999 0,26885
b) Periodo entre enero a marzo 2000 (0,0359654)

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién del
sistema de correccion monetaria y el indice especial de correccién de brecha, se
registrara en las siguientes cuentas:

a)

b)

En la cuenta patrimonial “Reexpresion monetaria”, (R.M.) el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999; vy,

En la cuenta “Resultado por exposicion a la inflacion”, (R.E.L) el efecto de la
Correccién monetaria e indice especial de correccion de brecha por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion.

El efecto de la aplicacién del sistema de correccién monetaria y el esquema de
dolarizacién al 31 de marzo del 2000, en los estados financieros de la Compaiiia es
el siguiente:
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Correccién Correccién por brechas

monetaria a Dic 31/1999 a Marzo 31/2000

Enero-Marzo/2000

R.E.I R.M. R.E.1 Total
En miles de sucres
Inventarios 890,738 1,704,322 -247,716 2347344
Propiedades y equipos 56,352,535 113,844,437 -12,334,568 157,862,404
Patrimonio -20,079,954 -42374,174 3,724992 -58,729,136
37,163319 73,174,585 -8,857292 101,480,612

Las disposiciones de correccion monetaria y el ajuste por el indice de brecha
descritos, no contempla la reexpresion de los estados de resultados y de flujos de

efectivo.

La cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, acumula el efecto de la
correcciébn monetaria por inflacién y por la brecha entre inflacién y devaluacién de
las cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas. Los saldos de las cuentas
Reserva por revalorizacion de patrimonio y Reexpresion monetaria se presentan en

“Reserva de Capital”.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacién porcentual anual durante los

ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacién
Indice a Porcentaje de
Alio Diciemt iacié ]
1998 279.2 43.40
1999 448.7 60.70
2000 857.0 91.00
T . laci i

Las transacciones con partes relacionadas que afectaron a resultados en el gjercicio

del 2000, fueron:

USS _
Arriendos de terrenos y edificio 49,114.93
Costos y gastos:
Recuperacion gastos de personal 562,072.00
Recuperacion gastos de exportaciones 476,552.00
Recuperacién gastos administrativos 5,185,257.00
Recuperacion gastos compaiiias afiliadas 1,837,704.36
Gastos financieros 1,291,868.00
Compra de material de empaque y suministros 521,040.00
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En el afio 2000, la Compaifiia suscribié contratos de mandato con compaiiias
relacionadas para efectuar pagos a proveedores, transportistas por las adquisiciones
que efectiien las mismas. Por la gestion se cobra una comisién del 3% sobre el
monto de cada una de las adquisiciones.

Exportadora Bananera Noboa S. A., arrienda sus terrenos y edificios a compafiias
relacionadas. El canon mensual promedio es de US$16,000.00 y US$3,172.00.

Por instalaciones que utiliza la Compaiiia, €l canon mensual por arriendo fue de
US$13,000.

La Compafiia cancela comision del 0.1 % sobre el monto de valores desembolsados
por Frutera Jambeli S. A., por cuenta de Exportadora Bananera Noboa S. A.

La Compaiiia adeuda a Fruit Shipper Limited Bahamas préstamo por US$800,000 al
13% de interés anual, no tiene vencimiento especifico. '

Los saldos con compafiias relacionadas que se presentan en el balance de situacién
resultan de [as transacciones arriba mencionadas.

Los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas que se muestran en el
estado de situacion, no generan intereses, no tienen plazos ni vencimientos
especificos, excepto el préstamo de US$800,000 y los préstamos indicados en la
nota 10.

Cuentas por cobrar - productores
El saldo de cuentas por cobrar a productores a corto plazo al 31 de diciembre del
2000, se descompone asi:

~uss

Préstamos a productores 7,020,929.22
Anticipos 9,326.64
Materiales entregados 12,229.92
Servicios de transporte 14,177.55
7,056,663.33

Menos: Préstamos a largo plazo 6,312,557.00
744,106.33

Los préstamos se han otorgado hasta 5 plazo con un interés anual del 14% y 16%,
reajustables trimestralmente, y se encuentran garantizados con hipotecas abiertas .

El resumen de los vencimientos anuales es como sigue:

En miles USS
2001 1,021
2002 1,738

2003 3,554

6,313
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Los préstamos a productores, incluyen saldos de productores inactivos por
US$5,227,934.12, que provienen de afios anteriores. La recuperacién de estos
créditos se realiza mediante descuentos en liquidaciones de frutas, cuando éstas se
efectuan, a través de una Compaiiia relacionada.

La Compaiiia tiene un deficiencia de provision en libros que le permita cubrir la
eventualidad de pérdidas.

Los saldos en libros difieren en menos en relacion con el detalle de préstamos y
garantias a productores, proporcionada por la Compaiiia por US$553,611.03.

La diferencia adeudada por los productores corresponden a servicios de fumigacion,
transporte y ventas de fertilizantes, efectuadas por compaiiias relacionadas, los
mismos que no generan intereses.

Propiedad .
Al 31 de diciembre del 2000, el movimiento de propiedades y equipos, €s como
sigue:

En miles de sucres ExpresadoenlUSss
Correccén Saldo Saldo al

31-12-99 Ajustes y Brechas Transf. conversién _ USS ___ _Adiciones _ Retiros Ventas 31-12-00

Casto:
Maquinaria y equipos 4,431,405 0 0 46,068,261 50,499,666 2,019.986.64 3,183.49 0.00 0.00 2,023,170.13
Muebles y equipos de oficina 2,998,175 0 0 25801,756 28,799,931 1,151,997.24  11,142.12 -926.35 0.00 1,162,213.01
Equipos de computacién 7,247,193 0 0 13,181,920 20,429,113 817,164.52 101,425.90 0.00 0.00 918,590.42
Equipos de comunicaciéon 1,015,090 0 0 3,217,634 4,232,724 169.,308.96 6,883.46 0.00 0.00 176,192.42
Vehiculos 6,256,528 0 0 25,256,761 31,513,289 1,260,531.56 8,022.52 0.00 0.00 1,268,554.08
Instalaciones y adecuaciones 8,051,948 0 0 32,111,301 40,163,249 1,606,529.96 448.16 -38,939.00 -620,796.51 947,242.61
Construcciones en proceso 37443 0 . 0 _ 1] 37,443 1,497.72 566,663.34 0.00 0.00 568,161.06
Total costo 30,037,782 0. 0 145,637,633 175,675,415 7.027,016.60 697,768.99 -39,865.35 -620,796.51  7,064,123.73

Correccion monetaria;

Maquinaria y equipos 21,817,726  -1,531,146 25,781,681 -46,068,261 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Muebles y equipos de oficina 11,765,745 -1,013,079 15,049,090 -25,801,756 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Equipos de computacion 6,137,657 -2,646,386 9,690,649 -13,181,920 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Equipos de comunicacién 1,248,980 -376,322 2,344,976 -3,217,634 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Vehiculos 14,944,982  -6,652,423 16,964,202 -25.256,761 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Instalaciones y adecuaciones __ 9,065,727 -245,644 23291218 -32,111,301 0 0.00 000 000 000 000
Total correccion monetaria _ 64,980,817 -12,465.000 93,121,816 -145,637,63) 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total costo y corr.mont. 95,018,599 -12,465,000 93,121,816 0 175,6754}15 7,027,016.60 697,768.99 -39.865.35 -620,796.51 7,064,123.73
Depreciacién acumulada:
Costo 15,814,531 0 0 78,730,294 94,544,825 3,781,793.00 727,061.13 -37,484.25 -548.883.88 3,922,486.00
Correccion monetaria 42,987,966 -12,357,125 48,099,453 -78,730,294 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total depreciacié 58,802,497 -12,357,125 48,099,453 0 94,544,825 3,781,793.00 727,061.13 -37.484.25 -548,883.88 3,922 ,486.00
Propiedades y equipos, netos_36.216.102 _-3.245223.60 _3.141.637.73

En el afio 2000 la Compaiiia reliquidé la correccién monetaria de afios anteriores
previo a la aplicacién del esquema de dolarizacién, incrementando a propiedades y
equipos y reexpresion monetaria US$5,524.66 (nota 12).

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades y equipos fue de
US$727,061.13.
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I . .

Un resumen de las inversiones al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:

Compaiiias relacionadas

Bodalmet S.A.
Varaza S.A.

Otras Compaiiias
Corpei (Certificados)

Electroquil

Oporgul

Papelera del Pacifico
Banco de Guayaquil

US$

400.00
500.00

900.00

80,153.81
2,748.92
200.00
53.22
75.33

'83,231.28
84,131.28

La Compafiia no ha recibido la certificacion del valor patrimonial proporcional de las
Compaiiias receptoras de las inversiones para comparar que el valor en libros, no sea
superior al valor patrimonial proporcional.

Otros activos

Los otros activos al 31 de diciembre del 2000, se descomponen en:

En miles de sucres _ . EnUss .
Correccién Saldo
Saldo al monetaria antes de Saldo al
31-12-99 Ajustes y Brechas Transf, conversidn Uss Adiciones Transf, 31-12-00
Costo:
Terrenos 3,721,688 0 0 168,164,706 171,886,394 6,875,456 0 0 6875456
Edificios 7,088,587 0 0 69,897,563 76,986,150 3,079,446 0 0 3,079,446
Equipos aereos 2,304,892 0 0 _ 14,506,923 16,811,815 672,473 0 0 672,473
Total costo 13,115,167 0 0 252,569,192 265,684,359 10,627,375 0 0 _10,627,375
Correccién monetaria:
Terrenos 13,288,178 84,261,880 70,614,648 -168,164,706 0 0 0 0 0
Edificios 30,425,558 693,273  40,165278 69,897,563 0 0 0 0 0
Equipos aereos 4,564,467 18,117 9924339 -14506923 o 0 0. [
Total correccion monetaria 48,278,203 _ 83,586,724 120,704,265 -252,569,192 1] g G [ R
Total costo y correccion monetaria. 61,393,370 83,586,724 120,704265 =~~~ 0 265,684,359 _ 10,627,375 0 0 10,627,375
Amortizacién acumulada:
Costo 1,373,138 [ 0 13,172,595 14,545,733 581,829 112,072 0 693,901
Correccién monetaria 5,447,716 -139,343 7864222 -13,172595 0 ¢ 0 0 0
Total amortizacion lkad 6,820,854 -139,343 7,864,222 0 14,545,733 581,829 112,072 0 693,901
Act. fijos en uso de das, neto 54,572,516 _ 83,726,067 112,840,043 0 251,138,626 10,045,546 112072 0 9933474
Gastos de instalacién 9,577,573 0 0 0 9,577,573 383,103 0 383,103
Amortizacién acumulada 0 0 0 0 0 0 134,949 134,949
Gastos de instalacion, neto 9,577,573 0 0 0 9,577,573 383,103 134,949 0 248,154
Inversiones en acciones 2,095,782 0 0 0 2,095,782 83,831 0 -83,831 0
Depdésitos en garantia 73,125 0 0 0 73,125 2,925 0 0 2925
Activos no capitalizables 977 0 0 0 977 39 2,955 (1] 2,994
Subtotal 11,747457 0 0 0 11,747,457 469,898 137,904 -83,831 254073
Otros activos, neto 66319973 10515444 10,187,547
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En el periodo 2000 la Compaiiia reliquidé la correccién monetaria de afios anteriores
previo a la aplicacion del esquema de dolarizacién incrementando los otros activos y
reexpresion monetaria en US$4,287,951.38 (nota 12).

Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2000, los gastos acumulados por pagar se descomponen en:

USS$
Beneficios sociales 123,037.96
Participacion de trabajadores 153,844 .49
Bonificacién administrativa 203,743.82
Otros 66,272.44
546.898.71

Un resumen del movimiento de gastos acumulados por pagar por el afio terminado al
31 de diciembre del 2000, es como sigue:

~USS
Saldo inicial 395,649.98
Pérdida por devaluacion -86,633.26
Provisiones 1,002,822.27
Pagos -764.940.28
546,898.71

Un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2000, es ¢l siguiente:

. Uss
Intercredit Bank Trust
Al 13% interés anual, con vencimientos
en marzo 2003 2,250,000.00
Al 13% interés anual, con vencimientos
en marzo 2003 2,000,000.00
Al 13% interés anual, con vencimientos
en marzo 2003 1,789,000.00
Al 13 % interés anual, con vencimientos
en marzo 2003 2,000,000.00
Al 13 % interés anual, con vencimientos
en marzo 2003 5,000,000.00
Al 13 % interés anual, con vencimientos
en marzo 2003 3,800,000.00

Al 13 % interés anual, con vencimientos
trimestrales hasta marzo 2003

Total préstamos bancarios

380,018.00

17,219,018.00
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Estos préstamos se originaron en 1998 y fueron destinados para financiar operaciones
de productores y compailias relacionadas. Actualmente la Compafiia recupera dichos
valores a través de Frutera Jambeli C. A., una compatiia relacionada, quién realiza €l
cobro mediante las liquidaciones de frutas.

Estas operaciones se encuentran garantizadas por Fruit Shipper Bahamas Limited,
uno de sus principales accionistas.

Provisi

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Compafiia durante
el afio 2000, asi:

Saldo al Pérdida por Saldo al
31/12/1999 devaluacién Retiros __31/12/2000
Cuentas dudosas 101,661.18 -22,260.18 -1,600.00 77,801.08
Reserva para jubilacién patronal 253,901.36 -55,595.36 -66,943.92 131,362.08

' ste de af ,

Corresponde al ajuste a la correccidn monetaria de afios anteriores de las cuentas
inventarios por US$34,738.76 y propiedades y equipos por US$5,524.72 y otros
activos por US$4,287,951.38.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compafiias anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
estd sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado hasta 1996 las declaraciones de impuesto a la
renta que ha presentado la Compaiiia.

A partir de enero 1 del 2001 se derogé el impuesto a la circulacién de capital.

Patrimoni

Segtin Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No. 01 Q-ICI 001 del 28 de
marzo del 2001, los saldos del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 para
convertirlos a US Dolares se dividiran para S/.19,525.89; cotizacion determinada por
el Banco Central a esa fecha y que consta en la NEC 17.
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A efectos de la conversion de los estados financieros a US Dolares, a los saldos
convertidos del patrimonio se le agrega el ajuste de brecha al 31 de diciembre de

1999
Reserva por
Csapital Reserva Reserva  revalorimcién  Reexpresion Utilidades
acciones legal facaltativa del patrimonio __ monetaria disponibles Toml
Saldo al inicio del atio reportado viles S:. 400.000 302.403 4.009.763 39.891.853 0,00 16.593.335 61.197.354
Convertidos a dblares 213 1asa
de S/.19.525,89 USS  20.485,62 15.487,28 205.356,22  2.043.023,54 0,00 849.811,97  3.134.164,63
Ajuste por 1a brecha existente
entre indices de devaluacidn e
inflacién a diciembre 31, 1999;  Miles S/. 0,00 0,00 0,00 31.384.187 73.174.585 10.989.987 115.548.759
Con regresién. Miles S/, 0,00 0,00 0,00 23.630.571 73.174.585 8.274.857 105.080.014
Convertidos a dolares a la tasa
de $/.19.525,89 uss 0,00 0,00 0,00 1.210.217,37 3.747.567,20 423.789,00  5.381.573,57

Al 31 de diciembre del 2000, los estados financieros que se acompafian difieren con
los saldos en libros de la Compaiiia, por los ajustes y reclasificaciones que la
Compeaiiia los registra posteriormente:

Aumento
(Disminucién)
. Uss
Diferencias en :
ESTADO DE SITUACION
Pasivo:
Corriente 369.753.07

Patrimonio ___-369.753,07




