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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas v a la Junta de Directores Ge
Exportadora Bananera Noboa S.A :

Abstencion de opinidn

L. Fuimos contratados para auditar los estados financierns de Exportadora Bananera
Noboa S.A., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre
del 2018 y los correspondlentes estados de resultado Integral y cambios en el
patrimonlo por @ afio terminado en dicha fecha, asl como las notas explicativas 2
los estados fnanckeros gue incuyen un resumen de las politices contables

significativas.
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Fundamentos de la abstencidn de opinién

3. Al 31 de diclermbre de 2018, no se ha efectuado la mediddn & valor rasonable de
todos los componentes que conforman los saldos de las cuentas de propiedades
que corresponden a los componentes de terrenos, Instalaciones y adecuaciones,
De acuerdo a lo que establece en la NIC 16, la Administracion de la Compafila
debio (en la fecha de transickdn NIIF correspondiente al aflo 2011) establecer la
medicidn al valor razonable de todos los componentes que conforman los rubros de

financieros del periodo 2018, tambén cbservamos este hecho debido al posible
efecto no ajustado en los resultados del ejercido.

4, Al 31 de didembre de 2018, la Compania revela saldos de oédito tributario por
retenclones a la fuente de afios anteriores por US$2.3 millones, sobre los cuales no
ha registrado los efectos de ajustar a valor razonable de dichas partidas las cuales
se presentan como activos corrlentes, A la fecha da emisidn de nuestro dictamen y
a criterlo de la Geérencla, estos montos son recuperables mediante proceso de
solicitud de devolucién que se gestiona con @ SRI, sin embargo de acuerdo a las
normas tributarias la opcion de recuperabifidad de dichos saldos caducan hasta tres
(3) afos contados Oesde la fecha de la dedaracion,

5. Al 31 de dicembre de 2018, otros activos incluye US$368 mil que cormesponden a
gastos de periodos anterlores que a aiterio de la Administrackin son capitalizados
para que posteriormente sean reconocikdos como gastos. En nuestra revision de los
mayores de perlodos anteriores pudimos observar que dicho saldo proviene desde



el afic 2012 y que corresponden a gastos que fueron capitalizados en dichos
periodos.  De acuerdo al marce conceptual de las NIIF, establece gue en el estado
de resultados se reconoce inmediatamente como 2l un gasto cuando e
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futures, o cuando,
v en la medida que, tales bereficios futuros no cumplen o dejan de cumplir las
condiciones para su reconocimiento como activos en el balance. 51 se hubiera
reconoddo dicho ajuste, otros activos v @ patrimonio de los accionistas se hubleran
disminuido en US$368 mil y la pérdida del ejercicio hublera incrementado en of
mismo importe.  El mantener dicha capitalizacion de gastos motive nuestra
calificacidn de opinidn de auditorfa en los afios 2016 y 2017, sobre los estados
financleros relativos a dichos ejercicios.  En nuestra opinidn sobre los estados
financieros del periodo 2018, también observamos este hecho debido al posible
efecto no ajustado en los resultados del ejercicio.

Empresa en funcionamiento

6. Tal como se explica, con mas detalle, en la nota 1 v 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compafiia no generd ingresos por sus actividades continuas desde el
2009 {comercializacion, exportacion, compra y venta de banano). Adicionalmente,
la Compafila presenta un déficit acumulado por US$288 proveniente de pérdidas
recurrenite  del afo y de periodos anteriores, lo que & conllevado a un deficit
patrimonial por US$173 mil a la presente fecha . Al respecto, con fecha 13 de
noviembre del 2014 la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
mediante Resclucdion No. SCV-INC-DNASD-5D-14-0030527, dedara la disoiucidn de
Exportadora Bananera Noboa S.A.; sin embargo, a la fecha de nuestra opinian este
proceso aun se mantlene, Estos hechos constituyen la incapacidad actual de la
entidad para continuar como empresa en funconamienta,

Parrafos de énfasis

7. Con fecha 21 de mayo del 2013, el Servicio de Rentas Intemas - SRI mediante
Boleta de notificacion RLS-03855-2012, realizo ef "EMBARGO" de Hacienda La
Clementina en razon al Auto de Pago de Procedimiento Coactive a Exportadora
Bananera Noboa S.A. y otras compafiias donde ¢ SRI la califica como parte del
grupe econdomice de Exportadora Bananera Noboa S5.A. Los asesores legales
consideran, que € auto de pago de procedimiento  coactivo, asi como otras
acciones provenentes de este proceso son de caracter inconstitucional por tal
motive Exportadora Bananera Noboa 5.A. ha realizado acciones pertinentes para
probar que todos los procesos ligados al procedimiento coactive que conlievo el
embargo, orden de secuestro v remate de bienes de las empresas ligadas a este
procesa son llegales, tal como se explica con mayor detalle en la nota 1 y 15.

Otros asuntos

8. Sin calficar nuestra opinidn, informamos gque la Compafila Mediante oficlo No.
SCVE-INMV-2017-00060421-0C la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros determind que para las suposiciones actuariales el Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad cuyas caracteristicas se pueden
asoclar a un mercado amplio, para el cilculo de las provisiones de jubllacidn
patronal vy desahucio, respecto de la enmienda a la NIC 19 "Beneficos a
empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, tal como se Indica con mayor
detalle en la nota 9.



9. Este informe se emite exclusivamente para informacion v uso de los miembros de
la Junta General de Acdonistas de Exportadora Bananera Noboa S.A., y para su
presentacion a la Superintendencia de Compafilas, Valores v Seguros en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, v podria no
ser apropiado para otros propositos.

Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del gobierno de la
Compaiiia por los estados financieros

10, La Administracion es responsable de la preparacidn v presentacion razonable de los
estados finanderos de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASE), v del control interno determinade por ke Administracidn como
necesario para permitic la preparacion de los estados finanderos libres de emores
materiales, debido a fraudes o error.

11. En la preparacion de los estados financleros, la Administracidn es responsable de
evaluar la capacidad de la Companda para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con dicha
situacidn, asi como el usn de las bases contables aplicables para una empresa en
funcionamiento, 2 menos que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la
Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa objetiva para
hacerio,

12, La Administracion vy los encargados del gobiemo, son responsables de la
supervision del procese de reporte financiero de ia Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

20. Nueskra responsabilidad es efectuar una auditoria de los estados financieros de
Exportadora Bananera MNoboa S.A. de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa {NIA) v emitir un informe de awditor. Sin embargo, debido & los asuntos
gescritos en la secdon 'Fundamentos de la abstencion de opinion “ de este
informe, no nos fue factble obtener suficiente evidenclia apropiada de auditoria
para proporcionar una base para nuestra opinion sobre dichos estados financieros.

21. 5omos independientes de Exportadora Bananera Noboa 5.A. de acuerdo con ef
Cadign de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de Independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores v
Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo.
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EXPFORTADORA BANANERA NOBOA 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

Activos corrientes:
Efectivo vy bancos
Cuentas por Cobrar
Inventarios
Ctros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Cuenkas por cobrar a largo plazo
Propiedades y equipos
Oiros activas

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar

Chligaciones acurmnuladas

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrlentes

Pasivo no corriente:
Dbllgaciones por beneficios definidos

Total pasivos

Patrimonlo:
Capital social
Resarvas
Déficit acumulado
fDefict patrimonial ) Total patrimonio

Total pasivos y patrimanio

Ver g_ptus'a To5 estados financleros
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74 76
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4,630 4,679
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2.753 2,937
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EXPORTADORA BANANERA NOBOA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

<Diciembre 31...

Motas 2018 2007
{en miles O US. OGaret)
Gastos de administracion i3 (564) {303)
iGasios fimancierss 13 (1) (7
Otros ingresos, netos 14 367 266
Péerdida (198) (64)

Ver notas a los estades financieros
uel Malina

Representante Legal or General



EXPORTADDRA BANANERA NOBOA 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Saldos al 1 de énero del 2017

Pérdida
Saldos al 31 de diciembre del 2017

Ferdida
Saldos al 31 de diciembra del 2018

\er notas a los estados financieros

\ i } \

I. |
Ab. Roberto Ponge Nobba |
Representante Legal =

Capital
social

Feservas

Deficit
acumulado patrimonial

{en miles de L5, dodares )

Defigit

16 99 (46) 69
£ 3 (44) (44}
16 39 {90} 25
- - (198) (198}
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EXPORTADORA BANANERA NOBOA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL Z018

1 INFORMACION GENERAL

Exportadora Bamanera Noboa 5.4, es una compafia constituida e 30 de
diciembra de 1945 en la cudad de Guayaquil, su principal actividad consiste an
operaciones de cultive, cosecha, fumigacion, transporte, y exportacion de
bananoc.

En el mes de agosto del 2009, |a Administracidn de la Compafiia dejd de operar
en sus instalaciones en la ciudad de Cuayaquil, Machala y El Carmen, vy tomd |3
dacisién de no seguir exportando,

Durante el afio 2018, Exportadora Bananera Noboa S5.A. continua sin preasentar
operaciones, tal situacidn origind gue no registre ingresos de operaciones
continuas vinculadas a las exportaciones de banano.

Con fecha 13 de septiambre del 2011, 1a Superintendencia de Companias, amite
Recolucibn Mo, SC-1)-G-110050, en la cual se declara |a intervencion de
Exportadora Bananera Moboa S.A. por estar incursa en la causal 3 del Articulo
354 de la Ley de Compafifas: eon al objeto de supervigiiar su marcha econdmica,
para lo cual se designd un interventor, @ micmo gue se encuentra en las
instalaciones de la Compafiia. A la presenta focha, el proceso de intervencian
por parte de la Superintendencia de Compafias alin ¢ rmantiena,

Con fecha 21 de mavo del 2013, el Servicia de Rentas Internas — SRI mediante
Boleta de notificacion RLS-03855-2012, realizd el "EMBARGD" de Hacdenda La
Clementina de propiedad de |a Compariia EQTIRES S.A. a quien el SRI |a califica
como parte del grupo economico de Exportadara Bananera Moboa S.A., quien
adeudaba a esa fecha de dicha notificacion US$102 millones. Siendo ésta fa
continuacién del proceso coactivo con fecha de Neotificacion 28 de septiembre del
2012, el area de coactivas del SRI, emitid el Auto de Pago de Procedimiento
Coactiva Mo. RLS-03855-2012, en contra de Exportadora Bananera Noboa S.A. ¥
se dispone la retencion de fondos y créditos presentes y futuros que mantenga en
cuentas corrlentes de ahorro, inversiones, créditos por pagos de vouchers por
consuma de tarjetas de crédito o a cualquier otro titulo, hasta por un monta de
US599 millones, mas un 10% de su totalidad en tedas las instituciones del
sistamma financiern, asi como también la prohibicion de enajenar bienes, y el
secuestro de vehiculos de Exportadora Bananera Moboa S.A.. Cabe de indicar
guée estas medidas precautelares fueron aplicadas tambign a cotras empresas
consideradas como relacionadas por parte del SRI, dichas empresas sufrigron asi
mismo, &l embargo @ Incluso el secuestro y remate de bienes. Las medidas
precautelares aplicadas, asi como las otras acciones provenientes del Auto de
Pago de procedimiento coactive fueron levantadas para Exportadora Bananera
Moboa 5.4, mediante |a reselucon N® RLS-COAPGCCI4-01883 con fecha 27 de
junio de! 2014, sin embargo durante los afios 2014 y 2015, se realizaron algunos
remates de los bienes senalados acorde al Aute de Pago de Procedimiento
Coactivo No. RLS-03855-2012, come se expone ton mayor detalle an la Nota 15.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia ho cuenta con empleados en
relacion de dependencia; sin embargo, mantiene 248 ex-trabajaderes que gozan
de jubilacien patronal que es pagada de manera mensual.

La informacidn contenida. en estos estados financieres Y suUs nolas es
responsabllidad de la Administracidn de la Compafiia.



2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.5. ddlar), el cual es la meneda de creulacldn en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Exportadora Bananera Nobos
S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por cierlas
propiedades gque son vendidos a sus valores razonables, tal camo se explica en
las politicas contables Incluidas més abajo. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de |a contrapartida dada en el intercambio de
les activos.

Los estados financiercs adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacidn de
activos y cancelacidn de pasives en el curso normal del negocie. Como se
desprende de lps estados financleros adjuntos, s Compafia desde afos
anteripres o ha generado  Ingrescs por  sus  actividades  continuas
{comercializacidn, exportacién, compra v venta de banano), tal situacion origing
qgue la Compafila presente un déficit patrimonial, proveniente de pérdidas
recurrentes del afo vy periodos anteriores por USE19E mil v US$44 mil en los
periodos 2018 v 2017, respectivamente, Segln la Ley de Compafias, cuando las
pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas, la Compafiia se
encuentra en causal de disolucidn v podria entrar en liguidacidn a no ser que sus
acclonistas  propongan alternativas. de  soluclon a  satisfaccion de  la
Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros, Al respecto, con fecha 13
de noviembre del 2014, la Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros,
mediante Resoluclién SCV-INC-DNASD-SD-14-003052 declara la disclucion de
Exportadora Bananera MNoboa S.A. La Compania, considera que seguird
operando como empresa en funcionamiento, en virtud a8 que los accionistas
resolverdn dichas situacienes, sin embargo no se han expuesto los planes a
ejecutarse para solucionar referides hechos.

Estas politicas han side definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos gue se
presentan: .

Efectivo y bancos: Incluye aguellos activos financieros liquidos y depdsitos.,

Impueste corriente: El impuesto per pagar corriente se basa en [a utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de fa
utilidad contable, debido @ las partidas de Ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no seran gravables o deduclbles. Bl pasiva de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utllizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Muebles y equipos:

» Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de muebles y
eguipos se mediran iniclalmente per su costo.

El costo de muebles vy equipos comprende su precie de adauisicion mas todos
los costos directamente atribulbles.



= Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconacimienta Inicial, los muebles y equipos son registradas al costo menos
la depreciacidn acumulada vy el importe acumulade de las pérdidas de
deterioro de valor.

= Meétodo de depreciacion y vidas dGtiles: El costo de muebles vy equipos so
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual ¥ meétodo de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo
el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles y equipos y
las vidas utlles usadas en el calculo de la depreciacion:

- Vida util
AtEm {en anos)
Muebles y ensares 10
Equipos de computacion =

= Retiro o venta de muebles y enseres: La utilidad o pérdida que surja dal
retiro o venta de una partida de muebles ¥y enseres es calculada como la
difarencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida
gr resultades,

En caso de venta o retire subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo. de
la reserva de revaluacidon es transferide directamenta a resultados
acuirmulados.

Provisianes: Se reconocen cuando se tiene una obligaciaon presente (yva sea legal
a implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmices, para
cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse upa estimacion fiable del imparte de |a
obligacion,

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolse necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, tepiendo en cuenta los riesges v las incertidumbres correspondiantes.

LS

Beneficios a empleados:

= Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio:
El costo de los beneficlos definidos (jubllacién patronal v bonificacion por
desahucia) ha sido determinado utilizando el Métode de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en ef resultado del
afic en el que se generan, asi coma el interés financlero generado por la
obligacidn de beneficio definide,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacien financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producan.  El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.



Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros, emitio €l oficio No.SCVS-INMY-2017-00060421-0C donde
determind que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de
alta calidad, e! cual se podria definir como un mercado amplio, determinando
una tasa de descuents de acuerdo a los rendimientos de  mercado
internacionales. Por tal sentido, I2 Compafia determing la provision actuarial
utilizando como tasa de descuento la tase de rendimisnda de mercado de
bonos corporatives de alta calidad del mercade nacional.

Gastos: Los gastos se  reconocen a8 medida gque son incurrides,
independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, y se registran
en el pericdo mas cercanc en el que se conocen.

Activos financieros: Todas las compras o ventes regulares de. activos
financieras son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las
compras o ventas regulares de activos fimancieros son todas aguellas compras o
ventas de activos financiercs que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tlempo establecide por una régulacidn o acuerdo en el mercado,

Clasificacion de los activos financieros: Los instrumentos de deuda gue
cumplan las siguientes condiciones se miden postericrmente al costo amortizado;

= Los actives financieros gue se mantiene dentro de un modelo de negocic cuyo
cbjetivo es mantener los actives financieros con el fin de recolectar flujos de
raja contractuales; y

= Los. términos contractuales del’ active Ffinanciero dan lugar, en fechas
especificadas, a fiujos de efective gque son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendients.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, la Compafiia
podra tomar |a siguiente eleccion / designacion irrevocable en el momento def
reconocimiento:inicial de un activo financiero:

= |la Compaiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios postericres
en el valor razonable de una Inversion de patrimonio en otro resultado
integral si se cumplen ciertos criterios; y

» La compafia puede designar irrevocablemente una inversion da deusda que
cumple las criterios de costo amortizado o valor razonable con camblos a otro
resuttado integral para medirlo a valor razonable con cambios al resultado del
ano sl al hacerlo elimina o reduce significativamenta una asimetria contable.

Costo amaortizado y método de intereses efectivo: El métodn de interés
efectivo es un método para calcular el coste amartizado de un instrumenta de
ceuda v para asignar los Ingresos por intereses durante el periodo en cuestion,
Para los activos fimancieros distintas a los comprados u originados con detariar
(es decir, activos gue tienen deterioro de crédita en al reconocimienta iniciall, ia
tasa de Interés efectiva es la tasa gue descuenta sxactamente los flujos de
efectivo futuros (Incluyendo todos los honorarios y valores pagades o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de intergés efectiva, los costos de
transaccion y otrac primas o descuentos), excluyendo las peérdidas de crédito
esperadas, a través de |a vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
deuvda en el reconocimiento inicial,



Para los actives financioros comprados o originados con deterioro, se calcula una
tasa de Interés efectiva ajustada, descontando los: flujos de efectiva futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un active
financiers en el reconocimiento inlclal, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando al método de interds efectiva de cualguler
difarencia entre el importe inicial ¥ al vencimiento, ajustade por cualquiar pérdida
por incobrabilldad. El valer bruto en libros de un active financiera as el costo
amortizado de un activa financiero antes de ajustar cualguier pérdida por
Incobrabilidade,

Los ingresos por intereses se reconocen usando e método de interés efectivo
para Instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado v al valor razonable
con camblo a otro resultado integral, Para los activos financieros gue no sean
comprados: u originados con deterioro, los ingresos por Inteéreses s& calculan
aplicando la tasa de interds efectiva para el valor bruto en libros de un-activo
financlera, & excepcion de los activas financieros gue pesteriormente se han
deteriorado {(vwéase mas adelante).

Para los activos financieros que,. posterionmente, se han deteriorado, los ingresos
por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito
sobre el instrurmento financlero deteriorado mejora de tal forma gue el activa ya
no se encuentran deterlorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la
aplicacion del tipo de Interés efectivo al importe en libros bruto del activo
financiero,

Los ingresos por intersses se reconocen usando el matodo de interés sfective
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado v al valar razanble
con cambie 8 otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean
compradas u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando fa tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un active
financiera, a excepcion de los activos financieros que los intereses se réconocen
en respitados del afo y se incluyen en la linga de "Ingreses financieros - ingresos
por Interases”

Activos financieros a valor razonable con cambios al resultado del afo:
Las activos financieros gue na cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o valor razonable con cambios a otro resultado integral se miden a
valor razonable con cambios en resultados. Especifipamente:

= Las inverslones en Instrumentos de patrimonio se clasifican como a valor
razonable con cambios al resultado del afo, & menos gque el Grupo designe
una. inversion gque no se mantiene para negociacidn, ni es  Wna
contraprestacién  contingente que surge de una combinacion de negocios,
para ser medida a valor mzonable con cambios a otro resultado inl;ggml en &l
reconocimigntoe inicial.

= Los instrumentos de deuda gue no cumplen con los criterios de costo
amortizado o los criterios de valor razonable con cambios a otro resultado
integral se clasifican como valor razonable con camblos al resultado del afio.
Ademas, los instrumentos de deuda que cumplan cualguiera de los criterios
de costo amortizado o los criterios valor razonable con cambiog a otro
resultado inteqgral pueden ser designados coma a valor razonable con cambios
al resultado del afio en el reconocimiento inicial si tal designacian elimina a
reduce una |nconsistencia en fa medicion o reconocimiento {denominado
‘asimetria contable), que surgiria de |a medicion de activos o pasivos o en e
reconocimiente de las gamancias y perdidas sobre bases diferentes, |a
Compafila no ha designade ningin instrumento de deuda como a walor
razonable con cambios al resultado del ano.




Deterioro de actives financieros: La Compafia reconoce una provision para
pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en Instrumentos de deuda
que =e miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de credito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion parg reflejar cambios en &l
resgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

La Compafia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de owdilo esperadas son
estimadas utilizando una mairiz de provisidn basada en la experiencia de
pérdidas histdricas de la Compafila, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, condiciones economicas generales, y la evaluacion de condiclones
actuales y proyeccldn de condiciones futuras a la fécha de reporte, incluyendo g
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado,

Para todos los demas Instrumentos financleros, la Compafila reconoce la pérdida
esperada durante tods la vida del instrumento cuando se ha producido un
aumento significative en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin
embargo, si el tesgo de crédito sobre el instrumento financlero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, el Grupo mide la pérdida por
delerioro pare ese instrumento financero por un importe igual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses.

La perdida esperada duronte fa vida del instrumento representa las perdidas gue
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del Instrumento financiera. En contraste, la pordida crediticia esperada
a 12 meses representa la porcidn de pérdidas de crédito durante toda la vida del
nstrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son postbles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacidn de los estados
financleros,

Aumento significative de riesgo de crédito: Al evaluar 51 &l resgo de crédito
de wun instrumento finandere ha aumentade significativamente desde su
reconocimiente inicial, la Compafiia compara el resgo de incumplimiento an el
instrumento financiero a la fecha de precentacion de informes con & resge de
incumplimiento en & instrumento financiers en s fecha de su reconccimiento
imicial. Al roalirzar esta evaluacitn, I Compafia considera informacion
cuantitativa y cualitativa que es razonable v soportable, incluyendo la experiencia
histérica y la informacién prospectiva que esi disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionada, La informacién prospectiva considerada incluye proyecciones
de |a industrin en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes
econdmicns de expertos, analistas financieros, organismos gubemamentales,
grupos de investigacidn y otras organizaciones similares, asi como la
consideracion de diversas fuentes extemas de informacidn econdmica actuales v
proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compaiia.

En particular, |la sigulente Informacion se considera al evaluar sl el niesgo de
credito ha incrementado significativamente desde su reconocmiento inicial:

+ Detzrioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

» Deterioro significative en los indicadores extérnos de mercado del riesgo de
crédito para un determinade instrumento financiero, por ejempio, un
aumento significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de
incumplimiento crediticio del deudor, e tiempo o el grado en gue el valor
razonable de un active financiero ha sido inferior a su costo amaortizado;



= Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas gque sSe espera gue causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

= Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones dal
deudor;

+« Aumento significative en el rlesge de crddito de otros instrumentos
financieros del mismo deudor, ¥y;

s Cambios significativos adversoes reales o esperados en el ambients
regulatorio, econdmice o tecnolégico del deudor gue resuita en una
disminucion significativa en |la capacidad del deudor de cumplir sus
obligacionas.

Independientemente del resultade de la ewvsluacién anterior, la Compafia
presume que e riesgo de crédito de un active financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales
tizman mas de 30 dias de mora, 8 menos que la Compania tenga informacion
razonable v soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de |lo anterlor, la Compafia asume que el riesgo de cradite de un
instruments Ffinanclers que no ha aumentado significativamente desde su
reconacimianta inicial sl se determing que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que Liene
un bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tiene un baja riesgo de Incumplimignto;

{2) Bl deudor fiens una fuerte capacidad para cumplicr con sus obligaciones
contractuales de flujo de efective en el corto plazo, v:

{3) cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compafia considera gue un activo finandero tiene un riesgo craditicio bajo
cuando el activo tiene una calificacion crediticia externa de "grado de Inversidn”
de acuerdo con la definicion entendida globalmente o si una calificacion externa
no astd dispoenible, el activo tiene una calificacion interna de "desempefio®. La
callficacién "desempefo” significa que la contraparte tiene una pasicion financiera
cilida y no hay importes vencidos,

La compafia monltorea periddicamente |a efectividad de les criterios utilizados
para (dentificar sl se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
v los revisa para asequrar gue los crlterios son capaces de identificar incremento
sigrificativa en el rlesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en
vencidos,

Definicion de incumplimiento: La Compafiia considera gue lo siguiente
constituye un evente de incumplimlento para fines de administracion de riesgo de
credito interno, ya que la experiencia histdrica indica gue los activas financieros
que cumplen con cualguiera de los sigulentes criterios generalmente na Son
recuperables:

= Cuande hay un incumplimiento de los acuerdes financleros por parte del
deudor, ;



s« Informacion desarrollada internamente o obtenidas de fuentes externas
indlca que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores,

Independientementa del anadlisis anterior, la Compafia considera que se ha
producido un Incumplimiento cuando un activo financlerc tliene mas de 20 dias de
mora, @ menos que la Compafia tenga Informacién razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio: Un active financers tiene
deterloro crediticlo cuando se han producide ung o MAas eventos que tiensn un
impacto perjudicial en los flujos de efective Tuturos estimados de ese activo
financiers. La evidencla de que un activo financiero tene deterlore crediticio
incluye datos observables sobre [os sigulentes eventos:

= Dificultades fnancieras significativas del emisor o del prestatario;

= Un incumplimienty de contrate, tal come un evente de incumplimients o
vencimients;

s Loz prestamistas del prestatario, por razenes contractuales o economicas
relacionadas  con dificultades financieras  del prostataric han  realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

# Cada wez es mas probable gue el prestataric entre en guisbra o
reorganizacion financiera; o

= La desaparicion de un mercado activo para el activoe financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos: La Compafia castiga un activo financiers cuando hay
informacién gue indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera
grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion, por sjempla, cuanda
el deudor ha caido en causal de llguidacién o ha entrado en un proceso de
quiebra; o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tlenen
mas de dos afios vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de
baja adn pueden estar sujetos a actividades de cumplimienta conforme a los
procedimientos de recuperacidn de. la Compafia, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada ss
reconoce en resultados. b

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La
medicion de las pérdidas de créditc esperadas es una funcidn de la probabilidad
de [ncumplimiente (s decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiente) ¥ la expeosicidn al incumplimiento. La evaluacidn de |a
probabilidad de incumplimiente ¥ la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histdricos ajustados por informacidn prospectiva como se  describid
anteriormente.

En cuanto a la exposiclon al incumplimiente, para los actives finanderas, esto
esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; junto con cualquier monte adicional de Incumplimiente que se espera
abtener en el futuro, determinado en funcidn de la tendencia histdrica, la
comprensién de la CompaRia por las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra Informaclén ralevante a futuro,

Fara los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como |a
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Comparia de conformidad con el contrato v todos los flujos de caja gue |a
Compania espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.



5i la Compania ha medido la provision para perdidas para wun instrumento
financiero en un importe igual a |a perdida crediticia esperada para toda Ta vida
del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del active, el Grupo mide la provision para pérdidas a
un imparte igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfogue simplificado.

La Compafila reconoce una ganancia o pérdida por deteriore en resultados del
afio de todos los Instrumentos financlercs con un ajuste correspondiente a su
valar en libros & través de una cuenta de provisidn pera cuenta incobrables,
excepto las inversiones en Instrumentos de deuda que se miden en wvaler
razonable con cambios a otro resultado integral, para los cuales se reconoce la
provision para cuentas incobrables 2n otros resultados integrales y acumulados
en la cuenta reserva de revalorizacion de inversiones, ¥ no reduce el impoarte en
libros del active fimanciero en el estado de situacian financiara,

Baja en cuenta de los activos financieros: La Compania dara de baja en
cuentas unm active financiers Onicamente cuando expiren los  derechos
contractuales sobre Ios flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a |a: propiedad del activo
financiern @ otra entidad. S| la Compafia no transfiere ni retiene
substanciaimente todos |os rigsgos ¥ ventajas Inherentes a la propiedad v
continda retenienda @l control del activo transferido, la Compafia reconocera su
participacion an ol activo y cualquier obligacién asociada por los importes que
podria tenar que pagar. 5i la Compafia retiena sustanclalmente todos los riesgos
¥ wentajas Inherentes a la propledad de un active fimanciers transferido,
continuard reconaciendo el acthvo financiero ¥ también reconocerd un préstamo
garantizado por oS recursos recibidos.

Pasivos financierns e Instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compania

Clasificacidn como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda v
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumente de patrimonic consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
lvego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimenio emitidos por
la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costes de
emision directos,

Pasivos financieros: Todos los pasivos financlieros se miden posteriormente al
costo amortizade utilizando el método de Interés efectivo o a valor razonable con
cambios al resultado del afo.

Sin embargo, los pasivos fimancleros que surgen cuando fa transferencia de un
active financiers no califica para 2 baja o cuandoe se aplica el enfogque de
participacion continua, v los contratos de garantia financiera emitides por l1a
Compafiia, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion,

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacion de negocies, (i) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como valor razonable con cambios al resultado del afio, se miden posteriormente



al costo amortizado utilizando el método de Interés efectivo. El método deé interds
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y
para asignar gastos de interases durante el periods refevante.,

La tasa de interds efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados [incluidas todas las comisiones. ¥ [os puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de Interes efectiva, los
costos de trapnsaccion v otras primas o descuentos) a lo large de |a vida esperada
del pasive finandero, o (cuando sea aproplade) un periode mas corto, al costo
amartizadeo de un pasiva financlera.

Baja en cuentas de un pasivo financiere: La Compafla da de baja los pasivos
financleros cuando, ¥ solo cuando, las obligaciones de la Compahia se descargan,
cancelan o han explrado, La diferencia entre el walor en libros del pasivo
financlero dado de baja ¥y la contraprestacidn pageda ¥ pagadersa s& reconoce en
resultados,

Cuando la Compafiia intercambla con el prestamista existente un Instrumento de
deuda en otro con términos sustanciaimente difeérentes, dicho Intercambio se
contabiliza como una extincien del pasive financiero original v el reconadimiento
de un nueve pasive financlero, De manera similar, fa Compafia considera la
modificacion sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él como
una extincidon del pasivo financiare original y el reconocimiente de un nuevo
pasive. Se asume que los términos son sustancialmente diferentes si el valor
presente  deéscontade de ez flujes de efective bajo los nuevos bérminos,
incluyendo cualguler tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida v descontada
ytilizande la tasa efectiva original es al menes un 10% diferente del wvalor
prasente de los Aujos de efectivo remanentes del pasive financiero original, Si la
maodificacidén no es sustancial, la diferencia entre: (1) el importe &n libros del
pasivo antes de la modificacion; y (2) el valor presente de los flujes de efectivo
decpués de la modificacion, debe reconocerse en resultados del afic,

Modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

Durante el afio en curso, la Compania ha realizado una evaluacion para medir el
impacto que tendran las nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (TASB), ¥ que son efectivas a
partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente, a continuacion se detalla los

Impactos: .

a) Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 2 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos reguisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se maodifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para fa
clasificacion vy medicdon de pasivos financderos, asi coma su baja en los
estadaos financieros, v en noviembre de! 2013, incluyd nueves requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo sloulente:

I1La dasificacion y medicion de actives financleros;
ii)La clasificacion y medicién de pasivas financieros, v
i )Deterioro de los activos financieras,

Un detalle de estos nuevos reguerimientas asi como su impacto sobre los
estadas financieros son descritos a continuacidn:
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k) La clasificacion y medicidn de los activos financieros:

Se requiere gue todos los actives financieros gue estan dentro del alcance de
la NIIF 9, s¢ midan postericrmente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compaiiia para
la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros, a continuacidén detallo los modelos de
negqocios.

+  Instrumentos de deuda que s5e mantienen dentro de un modelo de pegocio
cuyd objetive es recibir les flujos de efective contractuales, v que dichos
fiujos son unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre al
importe de  capital pendiente, se miden posteriormente al costo
amartizada;

«  Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es a la vez, ocbitener los. flujos de efectivo
contractuales v vender los instrumantos de deuda, vy gue tiene flujos de
efectivo contractuates que son dnicamente pagos del capital e intereses
gobre el importe principal pendiente, posteriormenta se miden a wvalor
razonable con cambigs en otro resultade integral "walor razonable con
cambios a otro resultadeo integral®, y;

s Todas las demds inversionas en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con camblos en resultados
"walor razonable con cambios al resultado del afio”.

La Compaiia gestiona sus activos financieros con el models de negocia de
mantener sus activos. [cuentas por cobrar) para recuperar sus flujos de
efectivos contractuales al vencimiento, los cuales e reciben en fechas
espacificas, sin embargo, & criterio de 1a Administracidn de la Compafia fas
cuentas por cobrar (actives financieras) no incluven el costo financiers en
razon al plazo de créditc concedide, por tal rardn la aplicacion del costo
amortizado no seria aplicado bajo dicha politica, en base a lo indicado se
concluyo que la dasificacion de activos financieros no tiene un impacto
sobre los estados financiaros,

La clasificacion y medicion de los pasivos financieros:

L
En esta categoria de pasives financieros basados en el nueve enfogue de la
MIIF 2 es parecido a la NIC 39, no ha tenido mavor simplificacion, los pasivos
financieros se seguiran midiendo a coste amortizado, segquird |a opcion de
designar inicial e irrevocable un pasive para su valoracion a valor razonable
con cambios en estado de resultados.

Un pasivo financiero debera medirse al costo amortizado, por diferentes
condiciones, excepto en el caso de;

= Al valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo
los. derivades gque son pasivas, se medirdn con posterioridad al valor
razonable.

+ La transferencia de activos financleros gue no cumplan con los requisitos

para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la
implicacién continuada.
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Los préstamos ¥ las cuentas por pagar, se mantiengn pard recibir flujos de
efectivos contractuales gue representen pagos e Inlereses, y se concluye
gue cumplen con los pardmelros para ser valorado bajo costo amortizado
de acuerdo a la Norma, eco indica que la Compafifa no tiene un impacta
sobre los estados financieros,

d) Metodologia del deterioro de valor:

En relacion con el deteriore de los activos financleres, 1a NIIF 9@ requiere un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de
pérdida de crédite Incurrida aplicedo baje NIC 39. El modelo de pérdida
gsperada de crédito requiere que la Compafila tome en cuenta las pérdidas de
crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al
cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el rlesgo de crédito desde &l
reconocimients inlclal de los actives financleres. En otras palabras, va no es
pecesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticlas sean reconocidas.

En particular, la NIIF © requiere que la Compafia mida la provisidn para
pérdidas de un Instrumento financlers & un Importe lgual a las pérdidas de
crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, sl el resgo de crédito
de esg instrumente financlers ha aumentado significativamente desde su
mecanocimienta inicial, o si el Instrumenta financiers et un activo financiers
adquirido u originado con deteriors. Sin embargo, s el fesgo de erédite de un
instrumants  financlere no ha aumentado  significativamente desde el
reconocimiento iniclal (salvo para un activo financiers adguirido U originado
con detariora), la Compafia estd obligade a medir la asignacidn de |a pérdida
de ese [nstrumento linanciera & un importe lgual a la pérdida esperada en 12
meses. La NIIF 9 también requiere un enfeque simplificado para la medicion
de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar
comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, que se describan en la
nota 2, la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que
Invelucran estimacionas) que tengan un impacto significative en los montos
reconacidos para hacer estimacianes y suposiciopas sobre los valores en libros de
los activos v pasivas que no son faciimente determinables. Las estimaciones vy
supuestos asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran relevantes, Los resultados reales pueden diferir de estas estimacionas.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las astimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se
revisa |a estimacidn, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la
revisién vy los periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y
futuros. A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que la administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:

« Juicios contables criticos an la aplicacion de las politicas contables: Los
slguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que la
Administracidon ha efectuado en el procaso de aplicacion de las politicas
contables de la Companiia:
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Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en la
nota 2, la pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a
la pérdida de crédito esperada de 12 meses o a o large de su vida. Un
actlva se mueve cuando su riesgo  crediticic ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento iniclal. La NIIF @ no define qué
constituye un aumento significative en el resgo de crédito. Al evaluar 51 &
riesgo crediticie de un  active ha aumentedo significativamente, [
Compania toma en cuenta Informacidn cualitativa vy cuantitativa
prospactiva razonable v soportable,

Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro y otras
fuentes clave de |ncertidumbre para las estimaciones en el periodo que se
informa que puede tener un riesgo Importante de causar un ajuste makerial a
los saldos en libros de o2 activos v pasivos dentro del proximo ejercicio, se
discuten a continuacién:

Provision de cuenta incobrable: Cuando se mide la pérdida de crédite
esperada la Compafia utiliza Informacidn prospectiva razonable v
soportable; la cual @std basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdmlcos ¥ como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimienta es una estimacion de la pérdida que
curge dado el Incumplimiente. Se basa en la diferencia entre los flujos de
efective contractuales adeudades v aguellos gue el deudor espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias vy
majoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicion de PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacion de
la probabilidad de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo
ftélculcl incluye datos historicos, suposiciones y expectativas de cendiciones
uturas,

Deterioro de actives: A |a fecha de clerre de cada periedo, o en aguella
fecha que se considere necesario, se anallza el valor de los actives para
determinar si existe algln Indicio de que dichos actives hubieran sufrido
una perdida por deterioro. En caso de que exista algin Indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efective. de forma
independlente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efective-a la gue pertenece &l activa.

Las pérdidas por deterloro reconocidas en un active en periodes anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
imparte recuperable Incrementando el valar del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de
no haberse reconocido la perdida por deterioro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos: Las cbligaciones por prestaciones
de beneficios definidos de |a Compafila se descuentan a una tasa
establecida utllizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del aho, correspondiante a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios. Se reguiere un juicio
significative al establecer |os criterios para bonos a ser incluidos en a3
pablacion de la que se deriva |la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el
tamano de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y
la identificacidn de los valores atipicos que se exduyen. Esta presuncion
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es considerada una fuente de Incertidumbre en la estimacion debido a gue
pequefios camblos podrian significar un efecto Importante en los estados
financieros.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El wvalor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varlos supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar al valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualguler cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
da las provisiones de estos beneflicios,

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, |a tasa de mortalidad v de rotacion al final de
cada afic reportado por la administracion de la Compafia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que s& espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios; la cual s2
determina wutilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
clerre del afe, correspendiente a bonos empresariales de alta calidad en la
maneda en |a gue se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas Gtiles de propiedades y equipo: La estimacidn de
las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la nota de politica contable de Propiedades y equipos (métode de
depreciacion y vidas Gtiles),

Impuesto a la renta diferido: & criterio de le Administracidn, las diferencias
gue ‘existleren entre el valor en’ libros vy la base tributaria de los actives v
pasives se ravertirdn en el futuro, La Compafiia estima que los efectos
determinados por la Administracion no serdn recuperades en el futurga, es por
ellg gue la Compahia ha considerado no registrar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es
COMmo Sigue:

LDiciembre 31,..
2018 2017

{en miles de délaras)

Cuentas por cobrar comerciales:
Companias relacionadas, notas 15 511 126

DOtra cuenta por cobrar:
Otros o -

Total

520 126

Al 31 de diciembre de 2018, los rubros de cuentas por cobrar a largo plazo
representan saldos pendientes de cobro con companias relacionadas y no
relacionadas mayor a un afo, sobre las cuales la Administracion de la Companiia
se encuentra en procesa de definicion con dichas entidades relacionadas sobre los
plazos de recuperacién y la aplicabllidad del cobro de una tasa de Interés si fuere
el caso,
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5 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a large plazo es como sigue:

. Dicembre 31,
2018 il i
(en miles de LS, dilares)

Cuentas par cobrar

Compafias relacionadas, nota 15 3.203 K fr L

Compailas locales 1.376 1.376

Compatiias del axteror 51 31
Total 4,630 4,649

Al 31 de diciembre de 2018, los rubros de cuentas por cobrar a largo plaze
representan saldos pendientes de cobro con compafilas relacionadas y no
relacionadas mayor a un ano, sobre las cuales la Administracidn de la Compafia
z2 encuentra en proceso de definicion con dichas entidades relacionades sobre
los plazos de recuperacion y la aplicabilidad del cobro de una lasa de interés si

fuera el caso.

La Administracién de la Compafia considera que dichas coentas por cobrar Seran
recuperables acorde al plan reestructuracidn de deuda gue se  estan
implementando entre las partas. La Compafia dispone de politicas de gestidn de
riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros con
entidades relacionadas sean recuperados dentra de los términoes acordadas.

6 OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos a corto v largo plazo es como sigue;

.. Diciembre 31,..
2018 2017
{en miles de LI,5. dalares)

Segures pagados por anticipados 74 76
Deposites en garantia S0 a0
Otros 2703 2,887
Total 2827 3.013
Clasificacion: %

Carrienta Fa 76

Mo corriente 2.753 2.937
Tualal Z.B27 S:013

Al 31 de diclembre de 2018, el rubro de otros actives no corrientes corresponde
principalmente a saldos a favor de crédito tributario por concepto de retenciones
en la fuente e Impuesto valor agregade (IVA) provenientes de afos anteriores,
Estos importes seran recuperables via reclamo y/o en futures actos tributarios en
donde sea factible y viable su compensacién con glosas del mismo Impuesto.
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7 PROPIEDADES Y EQUIPOS
un resumen de propledades y equipes es como sigue:

. Diciembire 31,
2018 il iy
fen miles de U.5. ddlanei)
Costn 3.639 3.639
Depreciacitn scurmutada (3.274) [3.261)
Total 355 Ire
Clasifcacion:
Termreno 238 238
Insaiacines v adeCuddciones 5H 71
MAQUINANES v equipos BH BHE
iOtros activos 1 1
Total de propiedades y eguipos 365 278

Los movimientos de propledades y equipos fusron como sigue:

Maquinarias Vehiculos Trstalaciones y Tatal
¥ ealipos adecuaciones
fen miles de U5, délaras)
Dapreaciacién acomulada

Saldo &l 1 de anero dal 2017 1522 ShH 1.147 1.234
[ precineidn a5 258
Saldo al 31 de diclembre del 2017 1.522 Loy 1.172 3.461
Depraciacidn . . 13 13
Sakdo al 31 de diclembre dal 2018 1.522 BaE 1.1685 1.274

Activos totalmente depreciados: &l 31 de diciembre de 2018, propledades y
equipos revelan activos fijos que se encuentran tolalmente depreciados que se
revelan sin valor residual, los cuales representan el 90% de! total del
componente de activos fijos.

B CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar &5 como sigue:

ciembng 31,
2018 2017
(& miles de .S, dilares)
Cuentas por pagar:
Compaiias relacionadas, notas 15 B.013 7.297
Compaiiias locales 443 706
Compafiias del exterior 2 2
Subtotal B.458 8.005
Otras cuenias por pagar
Dtros -
Total B.458 B.005
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Al 31 de dicembre del 2018, ceentas por pagar corresponden a saldos con
entidades relacionadas y no relacionadas pendientes de pago mayores a un afo;
sobre las cudles la Administracion de la Compaiiia se encuentra en procoso de
reestructuracion de deudas y en la definicion sobre los plazos de cancelacién y la
aplicabilidad de una tasa de interds =i fuera el caso,

Al respecto, la variacidén que existe en los rubros de cuentas por pagar de largo
piazo @ corto plazo (no comiante a corrients) cormespondes a la reclasificacion de
lps saldos en consecuencia a los cambies realizados on ps conditiones
contractuales de pago (reastructuracion de deudas) en donde se ha establecido

un plazo de cancelacién entre las partes.

La Administracién de la Compafia considera que dichas cuentas por pagar serdn
canceladas acorde al plan  reestructuracidn de deudas que se estdn
implementando antre Ing partes. La Compafifa dispone de politicas de gestitn de
rigsgos financiaros para asegurar gue todas las obligacionas se paguen dentro de
los términes acordados.

9 TMPUESTO A LA RENTA

+ Pasivos del afio corriente: Un resumen de pasivos por impuestos cormientes
B5 COIMD Sigue:

~Diclembre 31,

2018 2017
{an miles de .6 dblmres)

Pasives por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente por pagar (1] 84
Retanciones VA por pager 0 B3
Tatal 0 167

« Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente: Una

reconciliacion entre la utiidad/pérdida segin estados financleros v ¢l gasto por
impuesto & la rentd corriente, s como sigue;

Diciembrre 31,
2018 2017
{en miles de U.5, dolares)
Pérdida segun astados financieros antes de

participacian & trabajadores [198) [44)
Gastos no deducibles {194) 8
Perdida sujets o amortizacion en periodos siguentes (392) [35)

« De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa de Impuesto a la renta
para el afio 2018 se incrementd del 22% al 25% para sociedades constituidas
en &l Eouador (en @l afio 2017 Ia tasa impositiva fue de 22%), asl como por
tas sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals y los
establecimientos permanentes de sooedades extranjeras no domiclliadas en
el pais, no obstante, la tarfa impositiva se incrementard 3 puntos
porcentuales (26%) sobre ta proporcidn de la base imponible que corresponda
a la participacidén directa ¢ indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
simifares, gue sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
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imposicién, y que 8 su vez el beneficario final efectivo sea residente fiscal en
el Ecuador, asi mismo, s dicha participacion excede del 50%, |a tarifa
aplicable de |la Compafiia serd del 28%. Esta tarifa dei 2B% [ambien sa
aplicard sl la Compaiia no reporta al SRI |a composicién accionaria medianta
Ios anexos correspondientes [APS). Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcerfuales sobre las utilidades sujetas & capltalizacion (la tarifa de
impuesto a la renta para el afio 2018 fue del 25% sobre |as utilidades sujetas
a distribucidn y del 15% sobre las utifidades sujelas & capitalizacion para el
afo 2018).

A partic del afo 2010, se debe considerar como Impuesio a fa renta minimo &l
valer del anticlpe calculado, & cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.21% de costos
y gastos deducibles, En tal sentido, se constituye este anticipo en e impuesto
a la renta minimo, sole 8l este sea mayor que el impuesto a la renla causado
calculade en la determinacion del impuesto a |n tasa del 22% o 25%, que
fusre el caso, de cada afo.

Las declaraciones de impuestes no han sido revisadas por las autoridades

tributarias y son susceptibles de revision las declaracioneés de los afios 2016 al
2018.

Aspectos tributarios:

Los cambios m#s importantes relacionados con los principales impuestos
aplicables para el allo 2018, acorde a la Ley Organica para la Reactivacidn de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la
Gestion Financiera (21 de diciembre del 2017) y su Reglamento (24 de
agosto del 2018), as como sigue:

- Camblo de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del
22% al 25% para sociedades en general;

-  Exonaracidn de Impuesto & la Renta para nuevas microempresas que
imicien su actividad a partir del 30 de dicembre del 2017, durante 3
anos;

- Aumento de 3 puntos porcentuales para la tarifa de Impuesto a la Renta
en caso de Incumplimiento de informar sobre |a composicion socletarla al
Servicio de Rentas Internas o cuando la sociedad tenga 50% o mas de su
masa socletarin en paraisos fiscales.

- Ge considerardn como no deducibles las provisiones por concepto de
desahuclo y de pensiones jubllares patronales, siendo solo deducible al
pago efective efectuado, siempre que no provengan de provislonas
declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no dal
lmpuesto & la renta.

- Se considerardn como gastos no deducibles las compras realizadas a
empresas fantasmas;

- El penefico tributano de reduccion de 10 puntos porcentuales de ia tarifa
del impuesto 3 la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio,
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas a |la produccion de bienes (incluido e sector manufacturero)
gue posean 50% o mds de componenta nacional; y, c) de turismo
receptivo.
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Devolucion del I1SD pagado por los exportadores habituales en la
importacien de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de incorporarlos en procesos productives de bienes gque
exporten, @n la parte que no sean utilizados como cridito tributano del
impuesio a |la rents.

Se conslderardn que para que los costos o gastos superlores a los
US$1.000 sean deducibles para el cdlculo del Impueste a la Renta y el
crédito tributario para el VA sea aplicable, se requiere |a obligatoriedad
da utilizar a cualgular IFT's para realizar el pago,

Las sociedades no considerardn en el cllcule del Anticipo de Impuesto a
in Renta los gastos de sueldos y salarios, 13% y 149 remuneracian, asi
come aporfes patronales del seguro obligatorio,

En relacion con los cambios en la Ley para la Aplicacidn de Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleon, Estabilidad v
Eguilibrio Fiscal y su Regiamento (publicadas en 21 de agosto y 20 de
diciembre del 2018), los aspedtos mas importantes son’

Remisién de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones con
empresas y organizaciones del sector publico que incluyen: Servicio de
Rentas Internas, Empresas Publicas, IESS, Servicio Nacional de Aduanas,
Municipios, Superintendencias, entre otras con plazos variables entre 90
¥ 120 dias laborables, con la condicionante de que las personas naturales
¥ socedades que se acojan en cualguiera de los casos a la remisidn de
Interés y multas, no podrén beneficiarse sobre 8 mismo concepto, por un
perlodo de &l menos 10 afios;

Se establecleron exoneraciones en el pago del Impuesto a la Renta y su
Anticipa por periodos de 8 a 12 afios por las nuavas Inversiones gue se
Infclen an los sectores priorizados establecidos en el Art, 9.1 de la LRTI
en un plako no mayor a dos afios a partir de la publicacién de [a Ley.
Dichas inversiones tienen diferentes plazos de exoneracidn dependiendo
dei lugar donde se realicen y pueden ser beneficlarios de las mismas
tanto empresas nuevas como empresas existentes ¢n la proporcion de la
nuEva inversidn;

S BQreganan nuevos seciores considerados como pflull‘lm tales comio:
Sector agricola, turismo y cdnemalografia, exportacidn de servicios,
industria de materiales, sector agroindustrial y agro asoclative, entre
otros;

Ampliacion de plaros de exoneracion de Impuestc & la Renta y su
anticipo para aquellas Iinversiones gue se amparan en Leyes y Cddigos
como: Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para
aquellas industrias consideradas como industrias bésicas; para equelias
inversiones productives realizadas en las provincias de Manabi
Esmeraldes amparadas en la Ley Organica de Solidaridad y de
Corréaponaabllidad ciudadana y los benefigios tributarios obtenidos por
las empresas administradores de ZEDES y PYMES de turismo.

Cambios vy adiciones de nuevos conceptos de ingresns sxentos tales
como;: dividendos distribuldos & favor de parsonas naturnled v socledadas
axtranjeras vy locales, utilidades distribuidas &  inversionistas  de
socledades gue Inviertan en blenes nmuebles, utilidades sn la
anajenacibn de ascciones en bolca de valores vy  utilidades en la
enajenacitn de derachos representativas de capital para inversionistas da
fideicomizgos;
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- Cambios en las retenciones en la fuente por concepto de 18 distribucion
de dividendos a sociedades y personas naturakes,

- Ampliacidn de los porcentajes deducciones adicionales por capacitacion
técnica, asistencia técnica, promocikdn y publicidad, patrocinio deportiva;

- Eliminacién de concepto de pago minimo de Impuesto a ks Renta y
devolucidn del anticipe pagado en exceso por conceplo de Impuesto a la
Renta;

Se establece un impuesto 2 la renta dnico por concepto de enalenacion
e acclones:

Se pone [imite al uso del crédito tributaric generado en Impuesto al Valor
Agregado generado por el IVA pagado en compras, importaciones de
bienes y servicios o por las retenciones de IVA que me realizaron a 3
aflos de antigledad para su uso come compensacidn o devoluckin;

- Se realizoron combics a la base imponible para el céiculo del Impuesto a
la salida de divisas;

Exorneraciones del pago de ISD por nuevas inversiones para aquelles
pagos realizados al exterior por concepte de importacién de bBlenes de
capital ¥ materias primas y distribuclon de dividendos| y sociedades que
reinvigrtan el 50% de sus utilidades en activos productivos;

= Inclusion de pagos exentos de [SD por conceplto de; créditos externos,
amortizacién de Intereses por créditos exentos y mantenimiento de
barcos de astllleros;

-~  Devolucidn del Tmpueste a |la Salida de Divisas a exportadores de
servicios y comisiones por concepta de turismo receptivo, y;

- Sa sstablece que ef presidente de la republica podrd reducir la tarifa da
impuesto a la salida de divisas gradualmente en base a las condiciones que
establezca el ente rector de fas finanzas piblicas.

* Precios de transferencia .

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe acumulado
superior 8 US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de precios
de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El Importe acumulado de las operaciones de la
Compafila con partes relacionadas durante el afo J018, no supera gl importe
acumulado menconado,

10 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumien de las obligacionas por beneficios definidos 5 como Sigug;

...Diciembre 31,
2018 2017
{on miles de 1S, détares)

Jubilacidon patronal 123 67
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Jubilacion patronal: De acuerde con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores gue por veinle afos o mas hubleren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjulcio de la jubilacidn que les corresponde en su condicién de afillados al
Instituta Ecuatoriano de Seguridad Social,

11 INSTRUMENTOS FINAMCIEROS

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamienta, la Compafiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmice de sus Mujos v activos ¥, an
consecuencia, sus resuftados.

La Compania dispone de una Gerencia Financiera, que permiten Identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controfar su efectividad.

A continuacion se pressnta una definicion de los riesges gue enfrenta la
Compafia, una caracterizadon y cuantificacion de estos ¥ una desl:rlp_r:}ﬁn de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafia, sl es el
Caso;

= Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se rafiera al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para ia Compafia. La Compania ha adoptado una politica de
unicamente Involucrarse con partes solventes y obltener suficientes
colaterales, cuando sea aproplado, como forma de mitigar €l riesgo de |a
pérdida flnanciera ocasionade por los incumplimientos. La Compania
unlcarmente reallza transacciones con entidades gue cuentan con la misma o
mejor calificacion de rlesgo. Esta informacién es suministrada por agencias
calificadoras vy, de no estar disponible, la Compafiia utiliza otra informacian
financlera disponible y sus propios reglstros comerciales para calificar a sus
principales clientes. La exposicién de la Compafila y las calificaciones de
crédito de sus contrapartes son continuamente monitoreadas y el valor total
de las transacciones concluidas es distribulde ente las contrapartes aprobadas.
La exposicidn de crédito es controlada por los |imites de la contraparte gue
son revisados y aprobados anualmente por |a Administracion de gestlon de
riesgas.,
Riesgo de liquidez: La Administracidn de la Compafia es la que Liene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez, la Alta gerencia ha establecido
un marco de trabajo aproplado para la gestion de liguidez de manera gque se
pueda manejar los reguerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestion de liguidez de la Compafia. La Compaiia maneja el
riesgo de llguidez manteniendo reservas, facllidades financieras y de
préstamo  adecuadas;, monitoreando  continuamente los  flujos efeclivo
proyectados vy reales y conciliando los perfiles de vencimiente de los activos v
pasivos financers.

= Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los Instrumentos
financieres 5 como sigue;

o Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles da U5, dalares]
Activo financiero;
Efectivo y bancos 20 34
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12 PATREMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 16,000  acciones de
US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las cuales
otorgan un voto por accion ¥ un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Companias requiere. que por lo menos 2l 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos an efectivo pero puede ser capitalizada en su botalidad.

Daficit acumulado! Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el rubre de déficit
acumulado asciende a WUSH288: mil, producto. de perdidas de esos afios vy
periodos anteriores.,

HDiclembire 31,..
2018 2017
{En miles ge U.5, ddares)

Deficit acumulado {353) (165}
Resultados acumulados provenienbes de la adopcidn 75 75
por primera vez

Total {288) (90)
El saldo de la slguiente cuenta surge de fa aplicacion por primera ver de las

MILF, la cual segin Resolucidn emitida por la Superintendendia de Companias el
14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de |a siguiente formas

#= Resultados acumulados provenientes de Ila adopcién por primeara vez
de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en fa
adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sHlo poded ser
capltalizado en |la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejerciclo econdmico conciuido, si las hubieren; ulllizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién de la Compafiia,

13 GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resurmmen de los gastos es como sigue:

--.Diciembra 31,_.,
2018 2017

{en miles de 5. dolares;

Gastos de administracion {564) (303)
Gastos fimanciaros {1} (7]
Total {565) (310

Un detalle de gasms por su naturaleza es como sigue:

LDiclembre 31,
2018 2017
{em miles de U5, dodares)

Jubilacian (358) (39)
Oiros gastos (153) {175)
Semvicios profesionales v varios (1B) [(23)
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Depraciacionas (14) (25])

IvA al gasto (11) (17}
Gastos financleros {1} (7}
Indemnizacionas laborales 3 (24)
Total (565 (310}

14 OTROS INGRESOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2018, &l rubro de otros ingresos incluye ransferenclas por
reconocimiento econromico de parte del municipic de Guayaquil también
reclasificaciones v ajustes de cuentas.

15 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar y pagar a largo plazo: Los siguientes saldos se
encantraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

LDiciambre 31,
2018 17
{en miles de W.5. dalares)

Cuentas por cobrar:

Corto plazo:
Division exportadora 511 126
Largo plazo:
Compafia del Exterior
Fruit Shippers Limited 172 172
cCompalfilas Locales
Divisién exportadara & rf3 2.822
Division agricola 152 152
Division naviera 103 103
Otras divisiones 3 3
Subtotal 3.203 3.252
Total cuentas par cobrar relacionadas 3.714 3.378
Cuentas por pagar: "
Compania del Exterior
Fruit Shippers Limited 329 329

Compaiia Locales

Division exportadora 6,045 6,442
Divisian inmaobiliaria 818 518
Division naviera 3 3
Divisién agricola 1 1
Otras divisiones 817 4
Total cuentas por pagar relacionadas 8.013 7.297

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracion de la Compaiia considerd revelar
como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definicionas establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad Mo, 24
{Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora.
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De acuerdo al criterio de a2 Administracion de |a Compafia, las compras se
realizarcn al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes compradaos v
las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado nl redbido garantias. No se ha reconocido ningldn gasto en el
periodo actual ni en pericdos anterlores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relactonados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Les saldeos de cuentas por cobrar v pagar a corto vy largo plazo no generan
interas v no tienan un plazo de vencimianto establecido,

16 ACCIONES LEGALES

Al 31 de diclembre de 2018 la Administracion Compafila se encuentra
gestionando las siguientes acciones legales:

Con fecha 2B de septiembre del 2012 mediante Boleta de notificacion
RLS-03855-2012, el area de coactivas de la Direccion Regional Litoral Sur
del Servicic de Rentas Internas (SHEI), emite el Auto de Fago de
Procedimiento Coactive en contra de Exportadora Bananera Moboa S.A. |a
cual establecia la prohibicidn de enajenar accliones en compafias; prohibicion
de enajenar inmueble en Zona Industrial, manzana 2013, solar &, divisién 2,
parroquia  Ximena; dichas medidas fueron levantadas mediante a
providencia N® RLS-COAPGCC1a-02557 con fecha 18 de julio del 2014;
prohibicién de enajenar ¥ orden de secuestra de log vehiculos de su
propledad, los que se detallan & continuacidn:

Placa: GIRO443, Marca Ottewa, Modelo Comando 2 ejes, Afo 1996,
Placa: GIR0442, Marca Ottewa, Modelo Comando 2 ejes, Afo 1996;
Placa: GKIOOD3, Marca Mitsubishil, Modelo Montero SP 3.50L T/M, Ano
19948;
Placa: GIX447, Marca Mitsubishi, Modelo Montero 5P 3.0L T/M, Afo
1995;
Flaca: GII0606, Marca Jeap, Models Cherokee Larado 4x4, Ano 1996;
Placa: GIN326, Marca Jeep, Modelo Cherokee Laredo 4x4, Ana 1996;
Flaca: GICT09, Marca Milsubishi, Modelo Wan Exceed, Afio 1994;

- Paca: GHP238, Marca Mitsubishi, Modelo Monters 5P 3.0L T/M, Afo
1992;

- Placa: GHM3N5, Marca Mitsubishi, Modelo Montero 5F 3.0L, Afo 1992 ;

- Placa: GIS036, Marca Mitsubishi, Modele Montero 5P 2.0L T/M, Ano
1997;

-~  Placa: GKHOG81, Marca Mitsubishi, Modela Montero 5P 3.5L, Afio 1998,

- Placa: GIX0662, Marca Mitsubishi, Modelo Montero 3P 2.6L T/M, Afo
1995,

Sin embargo, dichas medidas fueron levantadas y los bienes fueron

rastituidos a la Compania. Cabe indicar que dicha Boleta de notificacion

mencionada en el parrafo anterior, vinculan en este proceso a las siguientes

empresas que fueron afectadas por dicho proceso coactivo:

* Agricola Bananera Clementina S.A.- Con fecha 21 de Mayo del 2013 el
SRI efectuo el "EMBARGO" de Hacienda La Clementina de propiedad de Ia
Comparia EQTIRES S.A. a guien se calificd como parte del grupo
econdmico de Exportadora Bananera Noboa S.A.. Este embargo se
efectud en razon que el SRI establecldo |a relacion entre EQTIRES S.A.
Agricola Bananera Clementina S.A. en virtud gue ésta ultima antregd en
dacion en pago, con fecha 1 de Agosto del 2012, el terreno donde opara
la "Hacienda La Clementina”. A ello = resalta gue Agricola Bananera
Clementina S.A. a pesar de no haber conservado la propiedad del bien
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inmueble entregado en dacidn de page aun asi realizaba la explotacidn
dal mismo, por lo que resullbd evidente para el SRI, que dicho blken ¥ las
sociedades mencionadas también integraban el grupo econdmico en
referancia,

= Compania Ganadera El Tejano 5.A.- Como consecuencia de la accicn
legal efectuada a la Hacienda La Clemantina mencionada en el parrafo
anterior, origind se considere como parte de dicho embarge, & termeno
colindante de propiedad de Compania Ganadera El Tejano S.A., en una
extension de 3,655 hectareas, por lo que sus instalaciones, plantaciones
de teca y cana, asi como 5,282 cabezas de ganado fusron embargadas
por parte: del SRI dentro de este proceso. A criterio’ de lgs -asesores
legales de Exportadora Bananera Moboa 5.A., el embargo ejecutado a la
Haclenda El Tejano son de caracter [hoonstitucional, por lo cual se ha
fomado las acciones legales pertinentes que pratenden probar que kas
adjudicacionos hechas a |os bienes de la Companila Ganadera El Tejano
SA han sido llegales, ademis de ello, impugnar todos los procesos
legales que han sido ejecutados v solicitar la restitucion de los bienes, es
por ello la Compafia Ganadera El Tejano S.A hs presentado acciones
legales al respecto.

* Lineas Aéreas Nacionales Ecuador S.A. LAN-ECUADOR.- Con fecha
28 de actubre del 2012, el Servicio de Rentas Internas realizd e embargs
(secuestra) de cuatro aeronaves de propiedad de la Compafia con las
siguiantes matriculas: HCO-BEY, HC-BOLU, HC-BOA ¥ HC-CPW, dichos
activos fueron subastades v abonados a la dewda gque mantiens
Exportadora Bananera Noboa 5.A. con el SR1 el 25 de octubre del 2013.

= Bananera Continental Banacont S A. .- Con fecha 8 de julio de 2013
s@ dictd la providencia No, RLS-COAPGCC13-01155 en la cual se ordena
el primer llamamiento a subasta de vehicules de propiedad Bananera
Continental Banacont S.A., en donde fueron subastados los siguientes
vehiculos que detallamos a continuacian:

- Placa: GQM0488, Marca: Jeep, Modelo: Jeep Commander, Afo: 2007 ;
- Placa: GQIN423, Marca; Jeep, Modelo: Jleep Commander, Afo: 2007;
- Placa: GSE1017, Marca: Dodge, Modelo: RAM 1500, Afo: 2012;

- Placa: GSE1155, Marca: Dodge, Modelo: RAM 1500, Afa: 2012;

- Placa: GRX3744, Marca: Mercerdes Benz, Modelo: 5400, Afo: 2010;
- Placa: GRYS593, Marca: Mercedes Benz, Modelo: S400L, Ano: 2011;
- Placa: GLHD828, Marca: Mercedes Benz, Modelo: S500L, Afo: 2001;
- Placa: GIY0521, Marca; Mercedes Benz, Modelo: E230, Afo: 1992;

Cabe mencionar que dentro del proceso coactive el SRI dispuso otras
medidas precautelarias a todas y cada una de las companias mencionadas
precedentemente, con excepcion a la Compania Ganadera El Tejano 5.4,
como la retencion de fondos v créditos presentes y futures que mantengan
en cuentas corrientes de ahorro, inversiones, créditos por pagos de vouchers
por consumo de tarjetas de crédito o a cualguier otro titulo, hasta por un
monte de US$99 millones, mas un 10% de su totalidad en todas las
Iinstituciones del sistema financiero, incluso dividendos que e adeuden a
Exportadora Bananera Noboa S.A. v Bananera Continental Banacont 5.4,
asi come la retencion de todos los créditos presentes v futuros que directa o
indirectamente, sea a titulo de beneficios anticipados o cualquier otra
modalidad legal que Exportadora Bananera MNobca S.A. v Bananera
Continental Banacont 5.A. mantengan en fideicomiscs. Dichas medidas
fueron levantadas para todas las compafias mediante la providencia WN®
RLS-COAPGCCI4-02567 con fecha 18 de jullo del 2014. Al 31 de diciembra
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de 2018, los estados Tinancieres adjuntss no revelan la constitucion de una
provision en materia a los montos invelucrados abjeto de los procesos
oactives, embargos, secuestros ¥ remates de bienes, v, a criterig de
nuestros asesores legales consideran que estas acciones son de caracter
inconstitucional e ilegal y se enpcuentran en la blsqueda de argumentos
legales para sustentar su defensa frente a este acto llegal emitide por parte
de referida Institucién del Estado. Al respecto, la Compadiia Exportadora
Bananera Noboa S.A. pretende probar que las adjudicaciones de los bienes
de las compafias que fueron vinculadas en este proceso coaclivo y gue
sufrieron la ejecucion del embargo y secuestro de inmuebles, propledades y
bienes han sido ilegales, puestc que ademas no han cumplide el debido
proceso en todas las diligencias ejecutadas, por tal razdén e  han
presentado recursos legales de cardcter constitucional, por ello los asesoresa
la Coarte Constitucional del Ecuador el 20 de Febrero de 2018,

17 CONTINGENCIAS

&l 31 de diciembre de 2018, la Compafila presanta las siguientes contingencias
con 13 entidad tributaria v |aboral:

Juicios Tributarios: Por los sigulentes conceptos:

Demanda de Impugnacion de Impuesto a la Renta por el ejercicio 2006
mediante el julclo N® 09503-2010-0169 por una cuantia de US$1B8.5
millones sin considerar intereses v recangos, & cwal se encuentra en el
Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 hasta su resolucion.

Cemanda de Impugnacian de Impuesto a [a Renta por el ejercicio 2004
mediante el juicio N® 09504-2008-8013 por una cuantia de US$892 mil sin
considerar interesas v recargos, el cual se encuentra en el Tribunal Distrital
de lo Fiscal No. 2 hasta su resolucion.

Demanda de Impugnacion de Impuesto a la Renta por el ejercicio 2004
mediante el juicio 09504-2010-0152 por una cuantia de US$1 millon sin
considerar intereses y recargos, € cual se-encuentra en Corte Constitucionat
hasta su resolucion,

Demanda de Impugnacion del Impuesto a la Renta por el ejercicio 2007
mediante el juicio 09504-2011-0174 por una cuantia de US$4 millones sin
considerar Intereses y recargas, €l cual se encuentra en Corte Constitucional
hasta su resalucion,

Demanda de Impugnacion de Impuesto a la Renta por el ejercicio 2008
mediante el juicic N? 09504-2012-0058 por una cuantia de US$10.3
millones sin considerar intereses y recargos, el cual se encuentra en el
Tribunal Distrital de lo Fiscal Mo. 2 hasta su resoluclén.

Juicios laborales: La Compafila mantiene en tramite un total de 170
demandas laborales, por un monto aproximado de US$8.2 millones.

La Compafila basada en el criterio de sus asesores legales, considera gue estas
demandas podrian generar un efecto desfavorable para la Compafila, pero muy
dificil cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargo del proceso, no obstante
a criterle de nuestros asesores legales se han presentado los argumentos para la
defensa. Al 31 de diciembre de 2018, la Administracion de la Compafia no ha
registrado provisiones por estos juicios citados precedentemente.
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18 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados
financieras 15 de marzo de 2019 no se produjeron eventos que an apinien de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre |os estados
financieros adjuntos.

19 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadoes financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencla el 15 de marze de 2019 vy seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Acdonistas sin moedificaciones.
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