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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

los Señores Accionistas y ala Junta de Directores de 
Exportadora Bananera Noboa S.A.: 
Abstención de opinión 

1. Fumos contratados para auditar los estados financieros de Exportadora Bananera 
Noboa S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre 
del 2018 y los correspondientes estados de resultado Integral y cambios en el 
patrimonio por el año terminado en dicha fecha, así como las notas explicativas a 
los estados financieros que incluyen un resumen de las políicas contables 

3. Al 31 de diciembre de 2018, no se ha efectuado la medición a valor razonable de 
todos los componentes que conforman los saldos de las cuentas de propiedades 
que corresponden a los componentes de terrenos, Instalaciones y adecuaciones. 
De acuerdo a lo que establece en la NIC 16, la Administración de la Compañía 
debió (en la fecha de transición NIF correspondiente al año 2011) establecer la 

medición al valor razonable de todos los componentes que conforman los rubros de 

de autoría en los años 2016 y 2017. En nuestra opinión sobre los estados 
financieros del periodo 2018, tambén observamos este hecho debido al posble 
efecto no ajustado en los resultados del ejercicio, 

4. Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía revela saldos de crédito tributario por 
retenciones a la fuente de años anteriores por US$2.3 millones, sobre los cuales no 
ha registrado los efectos de ajustar a valor razonable de dichas partidas las cuales 
se presentan como activos corrientes. A la fecha de emisión de nuestro dictamen y 
a criterio de la Geronca, estos montos son recuperables mediante proceso de 
solicitud de devolución que se gestiona con el SRI, sin embargo de acuerdo a las. 
normes tributarias la opción de recuperabilidad de dichos saldos caducan hasta tres 

(8) años contados desde la fecha de la declaración. 

  

5. Al 31 de diciembre de 2018, otros activos incluye US$368 mil que corresponden a 
gastos de períodos anteriores que a criterio de la Administración son capitalizados 
para que posteriormente sean reconocidos como gastos. En nuestra revisión de los 
mayores de periodos anteriores pudimos observar que dicho saldo proviene desde



el año 2012 y que corresponden a gastos que fueron capltalizados en dichos 
períodos, De acuerdo al marco conceptual de las NITF, establece que en el estado 
de resultados se reconoce inmediatamente como tel un gasto cuando el 
desembolso correspondiente no produce benefidos económicos futuros, o cuando, 
y en la medida que, tales beneficios futuros no cumplen o dejan de cumplir las 
condiciones para su reconocimiento como activos en el balance, SÍ se hubiera 
reconocido dicho ajuste, otros activos y el patrimonio de los accionistas se hubieran 
disminuido en US$368 mi y la pérdida del ejercicio hubiera incrementado en el 
mismo importe. El mantener dicha capitalización de gastos motivo nuestra 
calificación de opinión de auditoría en los años 2016 y 2017, sobre los estados 
financieros relativos a dichos ejercios. _ En nuestra opinión sobre los estados 
financieros del periodo 2018, también observamos este hecho debido al poble 
efecto no ajustado en los resultados del ejercicio. 

  

Empresa en funcionamiento 

6. Tal como se explica, con más detalle, en la nota 1 y 2 a los estados financieros 
adjuntos, la Compañía no generó ingresos por sus actividades continuas desde el 
2009 (comercialización, exportación, compra y venta de banano) Adicionalmente, 
la Compañía presenta tun déncit acumulado por US$288 proveniente de pérdidas 
recurrente del año y de periodos anteriores, lo que a conllevado a un déficit 
patrimonial por US$173 mi a la presente fecha . Al respecto, con fecha 13 de 
novembre del 2014 la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
mediante Resolución No. SCV-INC-DNASD-SD-14-0030527, decara la disolución de 
Exportedora Bananera Noboa S.A; sin embargo, ala fecha de nuesira opinión este 
proceso aún se mantiene, Estos hechos constituyen la incapacidad actual de la 
entidad para continuar como empresa en funcionamiento. 

Párrafos de énfasis 

    

7. Con fecha 21 de mayo del 2013, el Servicio de Rentas Intemas — SRI mediante 
Boleta de notificación RLS-03855-2012, realzó el "EMBARGO" de Hacienda La 
Clementina en razón el Auto de Pago de Procedimiento Coactivo a Exportadora 
Benonera Nobon S.A. y otras compañías donde el SRI la calfica como parte del 
grupo económico de Exportadora Bananera Noboa S.A. — Los asesores legales 
consideran, que el auto de pago de procedimiento coactiva, así como otras 
acciones provenientes de este proceso son de carácter inconstitucional por ta 
motivo Exportadora Bananera Noboa S.A ha realzado acciones peninentes para 
probar que todos los procesos ligados al procedimiento coactivo que conlevo el 
embargo, orden de secuestro y remate de bienes de las empresas ligadas a este 
proceso son legales, tal como se explica con mayor detalle enla nota 1 y 15. 

Otros asuntos 

8, Sin calificar nuestra opinión, informamos que la Compañía Mediante oficio No. 
SCVS-INMV-2017-00060421-0C la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros determinó que para las suposiciones actuariales el Ecuador cuenta con un 
mercado de bonos corporativos de alta calidad cuyas características se pueden 
asocar a un mercado ampllo, para el cálculo de las provisiones de Jubllación 
patronal y desahucio, respecto de la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a 
empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, tal como se indica con mayor 
detalle en la nota 9. 

 



9. Este informe se emite exclusivamente para información y uso de los miembros de 
la Junta General de Accionistas de Exportadora Bananera Noboa S.A,, y para su 
presentación a la Superintendenca de Compañías, Valores y Seguros en 
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y podría no 
ser apropiado para otros propósitos. 

Responsabilidad de la Administración y de los encargados del gobierno de la 
Compañía por los estados financieros 

10 La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Conteblidad (IASB), y del control Interno determinado por la Administración como. 
necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores 
materiales, debido a fraudes o error. 

11. En la preparación de los estados Finanderos, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con dicha 
situación, así como el uso de las bases contables aplicables para una empresa en 
funcionamiento, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la 
Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa objetiva para 
hacerlo 

12.La Adminstración y los encargados del gobiemo, son responsables de la 
superdsión del proceso de reporte financiero de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

20. Nuestra responsabilidad es efectuar una auditoría de los estados financieros de 
Exportadora Bananera Noboa S.A. de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA) y emitir un informe de auditor. Sin embargo, debido a los asuntos 
descritos en la sección "Fundamentos de la abstención de opinión “de este 
informe, no nos fue factible obtener suficiente evidencia apropiada de auditoría 
para proporcionar una base para nuestra opinión sobre cichos estados financieros 

  

21 Somos Independientes de Exportadora Bananera Noboa S.A, _de acuerdo con el 
Código de Éuca pera Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (TESBA por sus siglas en inglés) y las 
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás responsablidades de ética de 
conformidad con dicho Código. 

he Ca ica e Ahdarzo hesitóa, Hrocrds Cc. it 
'SC-RNAE-774 /C-RNaE-870 
Guayaquil, 8 de abril de 2019



EXPORTADORA BANANERA NOBOA S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

  

«Diciembre 31... 
Notas. 2018 2017 

ACTIVOS (enimies de US Sólo) 
Activos corrientes: 
Efecuvo y bancos . 20 34 
Cuentas por Cobrar ayas 520 126 
Inventarios 48 48 
Otros activos 6 E 76 

Zotal activos corrientes 62 204 

Activos no corrientes: 
Cuentas por cobrar a largo plazo 5y15 4.630 4.879 
Propiedades y equipos 7 308 378 
Otros activos 6 2753 2.937 

Total activos no corrientes 7748 7994 

Total activos 10 3208 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
Pasivos corrientes: 
Cuentas por pagar ayas 8.458 8,005 
Obligaciones acumuladas - 14 
Pasivos por Impuestos corrientes a 167 

Total pasivos corrientes. 5458 5156 

Pasivo no corriente: 
Obligaciones por beneficios definidos 10 125 67 

Total pasivos 5583 5253 

Patrimonio: 2 
Capital social . 16 16 

Reservas 9 99 
Déncit acumulado (268) (90 

(Deñict patrimonlal)/Total patrimonio (173) 25 

Total pasivos y patrimonio 5410 8278 

Ver gotes'3os estados financieros. 
e 

    AD Roberto Ponce Nobo3 
Representante Legal 

 



EXPORTADORA BANANERA NOBOA S.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

-Dicembre 31... 
Notas 2018 2017 

(en mies de US. ares) 
¡Gastos de administración 1 (56s) (03) 
Gastos financieros. h rl a) 
Otros Ingresos, netos % 7 e 

e 058) (as) 

Ver notes alos estados financieros 

AF 
a 

ue ala 

 



EXPORTADORA BANANERA NOBOA S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

IR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20:     

Capital Reservas — Déncit Dé 
social acumulado patrimonial 

(en mies de, dólares) 

  

Saldos al 1 de enero del 2017 16 99 (46) 59 

Pérdida ze (93) (49) 
Saldos al 31 de diciembre del 201716 99 (90) 25 

Pérdica (198) (198) 
Saldos al 31 de diciembre del 201816 99 (288) (173) 

Ver netas a los estados financieros 

  

Representante Legal 
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EXPORTADORA BANANERA NOBOA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
1 INFORMACIÓN GENERAL 

Exportadora Bananera Nobos S.A, es una compañía constituida el 30 de 
diciembre de 1946 en la ciudad de Guayaquil, su principal actividad consiste en 
operaciones de cultivo, cosecha, fumigación, transporte, y exportación de 
banano. 
En el mes de agosto del 2009, la Administración de la Compañía dejó de operar 
en sus Instalaciones en la ciudad de Guayaquil, Machala y El Carmen, y tomó la 
decisión de no seguir exportando. 
Durante el año 2018, Exportadora Bananera Noboa S.A continua sin prosentar 
operaciones, tal situación originó que no registre Ingresos de operaciones 
continuas vinculadas a las exportaciones de banano, 
Con fecha 13 de septiembre del 2011, la Superintendencia de Compañías, emite 
Resolución No SC-1)-G-110050, en la cual se declara la intervención de 
Exportadora Bananera Noboa S.A. por estar Incursa en la causal 3 del Artículo 
354 de la Ley de Compañías, con el objeto de supervigilar su marcha económica, 
para lo cual se designó un interventor, el mismo que se encuentra en las 
instalaciones de la Compañía. A la presente fecha, el proceso de intervención 
por parte de la Superintendencia de Compañías aún se mantiene. 
Con fecha 21 de mayo del 2013, el Servicio de Rentas Internas - SRI mediante 
Boleta de notificación RLS-03855-2012, realizó el "EMBARGO" de Hacienda La 
Cementina de propiedad de la Compañía EQTIRES S.A. a quien el SRI la califica 
como parte del grupo económico de Exportadara Bananera Noboa S.A., quien 
adeudaba a esa fecha de dicha notificación US$102 millones. “Siendo ésta la 
continuación del proceso coactivo con fecha de Notificación 28 de septiembre del 
2012, el área de coactivas del SRI, emitió el Auto de Pago de Procedimiento 
Coactivo No RLS-03855-2012, en contra de Exportadora Bananera Noboa S.A y 
se dispone la retencion de fondos y créditos presentes y futuros que mantenga en 
cuentas corrientes de ahorro, inversiones, créditos por pagos de vouchers por 
consumo de tarjetas de crédito o a cualquier otro título, hasta por un monto de 
US$99 millones, más un 10% de su totalidad en todas las instituciones del 
sistema financiero, así como también la prohibición de enajenar bienes, y el 
secuestro de veniculos de Exportadora Bananera Noboa S.A.. Cabe de Indicar 
que estas medidas precautelares fueron aplicadas también a otras empresas 
consideradas como relacionadas por parte del SRI, dichas empresas sufrieron así 
mismo, el embargo e Incluso el secuestro y remate de bienes, Las medidas 
precaulelares aplicadas, así como las otras acciones provenientes del Auto de 
Pago de procedimiento coactivo fueron levantadas para Exportadora Bananera 
Noboa S.A. mediante la resolución N* RLS-COAPGCC14-01883 con fecha 27 de 
junio del 2014, sin embargo durante los años 2014 y 2015, se realizaron algunos 
remates de los bienes señalados acorde al Auto de Pago de Procedimiento 
Coactivo No. RLS-03855-2012, como se expone con mayor detalle en la Nota 15. 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no cuenta con empleados en 
relación de dependencia; sin embargo, mantiene 248 ex-trabajadores que gozan 
de jubilación patronal que es pagada de manera mensual. 
La infomación contenida en estos estados financieros y sus notas es 
responsabilidad de la Administración de la Compañi



2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de 
«conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
Moneda funcional: La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar) el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

  

Bases de preparación. Los estados financieros de Exportadora Bananera Noboa 
S.A han sido preparados sobre las bases del costo histórico excepto por ciertas 
propiedades que son vendidos a sus valores razonables, tal como se explica en 
las políticas contables Incluidas más abajo. El costo histórico está basado 
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de 
los activos. 
Los estados financieros adjuntes, fueron preparados sobre bases contables 
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realización de 
activos y cancelación de posivos en el curso normal del negocio Como se 
desprende de los estados fiancieros adjuntos, la Compañía desde años 
anteriores no ha generado ingresos por 'sus actividades continuas 
(comercialización, exportación, compra y venta de banano), tal situación originó 
que la Compañía presento lun déficit patrimonial, proveniente de pérdidas 
recurrentes del año y periodos anteriores por US$198 mil y US$44 mil en los 
periodos 2018 y 2017, respectivamente. Según la Ley de Compañías, cuando las 
pérdicas alcanzan ol 50% o más dol capital más reservas, la Compañía se 
encuentra en causal de disolución y podría entrar en liquidación a no ser que sus 
accionistas propongan alternativas de solución a satisfacción de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. _ Al respecto, con fecha 13 
de noviembre del 2014, la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, 
mediante Resolución SCV-INC-DNASD-SD-14-003052 declara la disolución de. 
Exportadora Bananera Noboa S.A. La Compañía, considera que seguirá 
operando como empresa en funcionamiento, en virtud a que los accionistas 
resolverán dichas situaciones, sin embargo no se han expuesto los planes a 
ejecutarse para solucionar referidos hechos. 

Estas políticas han sido definidas en función de las NIF vigentes al 31 de 
diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se 

presentan: % 

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos. 
Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 
aravable (tributaria) registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la 
ulilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles, El pasiva de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utlizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada periodo 
Muebles y equipos: 
+ - Medición en el momento del reconocimiento: Las partidas de muebles y equipos se medirán inicialmente por su costo 

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquis 
los costos directamente atribulbles, 

más todos 

 



Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del 
reconocimiento Inicial, los muebles y equipos son registradas al costo menos 
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor 
Método de depreciación y vidas útiles: El costo de muebles y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recto. La vida útl estimado, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, Siendo 
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva 
A continuación se presentan las principales partidas de muebles y equipos y 
las vidas útles usadas en el cálculo de la depreciación 

  

fem nados 
Muebles y enseres. 10 
Equipos de computación 3 
Retiro o venta de muebles y enseres: La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de muebles y enseres es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida 
en resultados. 

  

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de 
la reserva de revaluación es transferido directamente a” resultados 
acumulados. 

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligación presents (ya sea legal 
 implicta) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañia 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para 
cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fable del importe de la 
obligación. 
E importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 
Beneficios a empleados: 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio: 
El costo de los beneficios definidos (Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) ha sido determinado utlizando el Método de la Unidad de Crécito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo, 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ef resultado del 
año en el que se generan, así como el Interés financiero generado por la 
obligación de beneficio definido. 
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, 
se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro 
resultado integral, en el período en que se producen El reconocimiento de 
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan 
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la 
utilidad o pérdida del periodo.



Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros, emitió el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde 
determinó que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de 
alta calidad, el cual se podría definir como un mercado amplio, determinando 
una tasa de descuento de acuerdo a los rendimientos de mercado 
internacionales Por tal sentido, la Compañía determinó la provisión actuarial 
utilizando como tasa de descuento la tasa de rendimiendo de mercado de 
bonos corporativos de alta calidad del mercado nacional. 

Gastos: Los gastos se reconocen 2 medida que son incurridos, 
Independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 
en el período más cercano en el que se conocen 
Activos financieros" Todas las compras O ventes reguiares de activos 
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción Las 
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras 9 
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 
Clasificación de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que 
cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente ol costo amortizado. 
+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 

objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de 
caja contractuales, y 

= Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de capital e 
intereses sobre el importe del capital pendiente 

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su 
valor razonable con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, la Compañía 
podrá tomar la siguiente elección / designación irrevocable en el momento del 
reconocimiento inicial de un activo financiero 
= la Compañía puede optar irrevacablemente a presentar cambios posteriores 

en el valor razonable de una inversión de patrimonio en otro resultado 
integral si se cumplen ciertos criterios; y 

+ La compañía puede designar Irrevocablemente una Inversión de deuda que 
cumple los eriterios de costo amortizado o valor razonable con cambias a otro 
resultado integral pera medirlo a valor razonable con cambios al resultado del 
año si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetría contable. 

Costo amortizado y método de intereses efectivo: El método de interás 
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de 
deuda y para asignar los Ingresos por Intereses durante el período en cuestión. 
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro 
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la 
tasa de Interés afectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de 
efectivo futuros (Incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos 
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito 
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea 
apropiado, un período más corto, con el valor bruto en libros del instrumento de 
deuda en el reconocimiento Inicial,



  

Para los activos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula una 
tasa de Interés ofectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros 
ústimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas. 
El costo amortizado de un activo financiero es el Importe al que se mide un activo 
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la 
amortización acumulada, usando el método de Interás efectivo de cualquier 
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida 
por Incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiera es el costo 
aortzado de un activo Mancera antes de ajusar cualquier pérdida por 
Incobrabilidado. 
Los Ingresos por Intereses se reconocen usando el método de interés efectivo 
para Instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonable 
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean 
comprados 4 originados con deterioro, los ingresos por Intereses se calculan 
aplicando la tasa de interás efecUva para el valor bruto en libros de un activo 
financiero, a excepción de los activos financieros que posteriormente se han 
deteriorado (véase más adelante). 
Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos 
por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo 
amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito 
sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya 
o se encuentren deteriorado, se reconoce Ingresos por intereses mediante la 
aplicación del tipo de Interés efectivo al importe en llbros bruto del activo 
Financiero. 
Los Ingresos por Intereses se reconocen usando el método de interés efectivo 
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonble 
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean 
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan 
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo 
financiero, a excepción de los activos financieros que los intereses se reconocen 
en resultados del año y se Incluyen en la línea de "Ingresos financieros - ingresos 
por Intereses" 

  

Activos financieros a valor razonable con cambios al resultado del año: 
Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo 
amortizado o valor razonable con cambios a otro resultado integral se miden a 
valor razonable con cambios en resultados. Especifizamente. 
+ Las Inversiones en Instrumentos de patrimonio se clasifican como a velor 

razonable con cambios al resultado del año, a menos que el Grupo designe 
una inversión que no se mantiene para negociación, mi es una 
contraprestación contingente que surge de una combinación de negocios, 
para ser medida a valor razonable con cambios a otro resultado integral en el 
reconocimiento inicial. 

+ Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo 
amortizado o los eritenos de valor razonable con cambios a otro resultado 
integral se clasifican como valor razonable con cambios al resultado del año, 
Además, los Instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los critenos 
de costo amoruzado o los criterios valor razonable con cambios a otro 
resultado integral pueden ser designados como a valor razonable con cambios 
al resultado del año en el reconocimiento inicial si tal designación elimina a 
reduce una inconsistencia en la medición o reconocimiento (denominado 
"asimetría contable"), que surgiria de la medición de activos o pasivos o en el 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes, la 
Compañía no ha designado ningún instrumento de deuda como a valor 
razonable con cambios al resultado del año. 

 



Deterioro de activos financieros: La Compañía reconoce una provisión para 
pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en Instrumentos de deuda 
que se miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de crédito 

esperadas se actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el 
riesgo de crédito desde el reconocimiento Incl del respectivo Instrumento 

inciero. 
La Compañía reconoce siempre la pérdida de crégito esperada por toda la vida de 
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son 

estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia de 
pérdidas históricas de la Compañía, ajustada por factores que son específicos de 
los deudores, condiciones económicas generales, y la evaluación de condiciones 
actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el 
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado, 

  

Para todos los demás Instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida 
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un 
aumento significauvo en el rlesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin 
embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado 
Significativamente desde su reconocimiento inicial, el Grupo mide la pérdida por 

deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdica 
esperada en los próximos 12 meses. 

   

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que 
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida 
esperada del instrumento financiero En contraste, la pórcida crediticia esperada 
a 12 meses representa la porción de pérdidas de crédito duranto toda la vida del 
instrumento que podrían surgir de eventos de Incumplimiento que son posibles. 
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de prosentación de los estados 
financieros. 
Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el iesgo de crédito 
de un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicia, la Compañía compara el riesgo de incumplimiento en el 
instrumento financiero a la fecha de presentación de informes con el riesgo de 
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento 
Ínicdal Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información 
cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia 
histórica y la infomación prospectiva que está disponible sin costo o esfuerzo 
desproporcionado. La información prospectiva considerada incluye proyecciones 
de la Industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes 
económicos de expertos, analistas financieros, organismos gubernamentales, 
grupos de investigación y otras organizaciones similares, así como la 
consideración de diversas fuentes externas de información económica actuales y 
proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compañía 
En particular, la siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de 
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento Inicial 
+ Deterioro significativo real o esperado en la calificación de crédito intema o 

externa del instrumento financiero; 

   

+ Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de 
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un 

aumento significativo en el margen de crédio, los precios de swaps de 
incumplimiento crediticio del deudor, el tiempo 0 el grado en que el valor 
rezonable de un activo Mnanciero ha Sido inferir a su costo amortizado;



  

+ Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, 
financieras o económicas que se espera que causen una disminución 
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones, 

+ Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones dal 
deudor; 

+ Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos 
financieros del mismo deudor, y; 

+ Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente 
regulatorio, económico o tecnológico del deudor que resulta en una 
disminución significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus 
obligaciones. 

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía 
presume que el riesgo de crédito de un activa financiero ha aumentado 
Slgnificativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales. 
tienen más de 30 días de mora, a menos que la Compañsa tenga información. 
razonabla y soportablo que demuestra lo contrario. 

  

A pesar de lo anterior, la Compañía asume que el riesgo de crádito de Un 
instrumento financiero que 'no ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial si se determinó que el riesgo de crédito de ese instrumento 
es tajo a la fecha de reporte. Un Instrumento financiero se determina que tiene 
un bajo rlesgo de crédito si 

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de Incumallmiento; 

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones 
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y; 

(3) cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo 
plazo podrían, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario 
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja. 

La Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo 
cuando el activo tiene una calificación crediticia externa de "grado de Inversión" 
¿e acuerdo con la definición entendida globalmente o si una calificación externa 
no está disponible, el activo tiene una calificación intema de "desempeño”. La 
callficación “desempeño” significa que la contraparte tiene una posición financiera 
sólida y no hay importes vencidos. 

  

  

La compañía monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utilizados. 
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito 

y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar Incremento 
Significativo en el riesgo de crédito antes que los Saldos se conviertan en 
vencidos, 
Definición de incumplimiento: La Compañía considera que lo siguiente 
constituye un evento de incumplimiento para fines de administración de riesgo de 
crécito interno, ya que la experiencia histórica indica que los activos financieros. 
que cumplen ton cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son 
recuperables: 
+ Cuando hay un Incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del 

deudor, €, 

 



+ Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas 
indica que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores. 

Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que se ha 
producido un Incumplimiento cuando un activo financiero tlene más de 90 días de 
mora, a menos que la Compañía tenga Información razonable y soportable para. 
demostrar que un criterio predeterminado más amplio es más aproplado 
Activos financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene 
deterioro crediticio cuando se han producido uno o más eventos que tienen un 
impecto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estmedos de ese activo 
financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio 
incluye datos observables sobre los siguientes eventos: 

  

+ Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 
+ Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento 0 

vencimiento; 
+ Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas 

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han. realizado 
concesiones que de otro modo no hubieran considerado; 

  

+ Cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o 
reorganización financiera; 0 

  

+ La desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a 
dficultades financieras. 

Política de castigos: La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera 
grave y no existe una perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando 
el deudor ha caído en causal de liquidación o ha entrado en un proceso de 
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen 
más de dos años vencidos, lo que ocurra antes, Los activos financieros dados de 
baja aún pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los 
procedimientos de recuperación de la Compañía, teniendo en cuenta el 
esescramiento legal cuendo sea apropiado. Cualquier recuperación realzado se 

Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La 
medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad 
de Incumplimiento (es deci, la magnitud de la pérdida si existe un 
incumplimiento) y la exposición al Incumplimiento. La evaluación de la 
probabilidad de Incumplimiento y la pérdida dado el Incumplimiento se basa en 
Gatos históricos ajustados por información prospecuva como se descnbió 
anteriormente. 
En cuanto a la exposición al Incumplimiento, para los activos financaros, esto 
está representado por el valor en libros bruto de los activos en la facha de 
reporte; junto con cualquier monto adicional de Incumplimiento que se espera 
obtener en el futuro, determinado en función de la tendencia histárica, la 
comprensión de la Compañía por las necesidades financieras especificas de los 
deudores, y otra Información relevante a futuro, 

  

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la 
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la 
Compañía de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la 
Compañía espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original 

 



Si la Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un instrumento 
financiero en un importe igual a la pérdida creditcia esperada para toda la vida 
¿el instrumento en un período anterior de reporte, pero determina en la fecha de 
presentación actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia 
esperada para toda la vida del activo, el Grupo mide la provisión para pérdidas a 
lun importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte 
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado. 

  

La Compañia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del 
año de todos los Instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su 
alar en libros a través de une cuenta de provisión para cuento Incobrables, 
excepto los inversiones en Instrumentos de deuda que se miden en valor 
razonable con cambios a otro resultado integral, para los cuales se reconoce la 
provisión para cuentas incobrables en otros resultados integrales y acumulados 
en la cuenta reserva de revalorización de inversiones, y no reduce el importe en 
libros del activo financiero en el estado de situación financiera 

  

  

Baja en cuenta de los activos financieros: La Compañía dará de baja an 
cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere 
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo 
financiero a otra entidad. Si la Compañía no transfiere mi retiene 
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconocerá su 
participación en el activo y cualquier obligación asociada por los importes que 
podría tener que pagar Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos 
y ventajas Inhorentos a la propiedad de un activo financiero transferido, 
continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo. 
garantizado por los recursos recibidos. 
Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por la 
Compañía 
Clasificación como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo 
financiero e instrumento de patrimonio, 
Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en 
cualquier contrato que evidencie Un interés residual en los activos de una entidad 
luego de deducir todos sus pasivos Los instrumentos de patrimonio emitidos por 
la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de 
emisión directos. 
Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al 
costo amortizado utilizando el método de Interés efectivo o a valor razonable con 
Cambios al resultado del año. 
Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un 
activo financiero no callica para la baja o cuando se aplica el enfoque de 
participación continua, y los contratos de garantía fnanciera omitidos por la 
Compañía, se miden de acuerdo con las políticas contables especificas que se 
detallan a continuación 
Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los 
pasivos financieros que no son (1) contraprestación contingente de un adquirente 
en una combinación de negocios, (l) mantenidos para negociar, o (li) designados 
como valor razonable con cambios al resultado del año, se miden posteriormente. 

 



al costo amortizado utilizando el método de Interés erecto El método de interés 
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y 
Para asignar gastos de intereses durante el período relevante. 
La tosa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos 
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos 
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de Interés efectiva, los 
costos de transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada 
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo más corto, al costo 
amortizado de un pasivo financiero. 
Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compañía da de baja los pasivos 
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañía se descargan, 
cancelan o han expirado, La diferencia entre el valor en libros del pasivo 
financiero dedo de baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en 
resultados. 
Cuando la Compañía Intercambia con el prestamista existente un instrumento de 
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho Intercambio se 
contabiliza como una extinción del pasivo financiero original y el reconocimiento 
de un muevo pasivo financiero, De manera similar, la Compañía considera la 
modificación sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de dl como 
una extinción del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo 
pasivo. Se asume que los términos son sustancialmente diferentes si el valor 
presente descontado de los flujos de afectivo bajo los nuevos términos, Incluyendo cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada 
utilizando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor 
presente de los Nujos de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la 
modificación no es sustancial, la diferencia entre: (1) el importe en libros del 
pasivo antes de la modificación; y (2) el valor presente de los flujos de efectivo 
dospuás de la modificación, debe reconocerse en resultados del año. 

  

Modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018 
Durante el año en curso, la Compañía ha realizado una evaluación para medir el 
impacto que tendrán las nuevas NIF a medificaciones a las NIF emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8), y que son efectivas a 
partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente, a continuación se detalla los 
Impactos: A 

a) Impactos de la aplicación inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros 
La NITF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros — Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la 
clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los 
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para 
la contabilidad de cobertura general. En Julio del 2014, se emitió otra versión 
revisada de la NIF 9, principalmente para incluirlo siguiente. 

La clasificación y medición de activos financieros, 
i1)La clasificación y medición de pasivos financieros, y; 
Ii)Deterioro de los activos financieros. 
Un detalle de estos nuevos requerimientos así. como su impacto sobre los 
estados financieros son descritos a continuación: 
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La clasificación y medición de los activos financieros: 
Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de 
la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable 
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compañía para 
lo gestión de los activos Financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo 
contractuales de los activos financieros, a continuación detallo los modelos de 
negocios. 
+ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio 

cuyo objetivo es recibirlos flujos de efectivo contractuales, y que dichos 
fujos son Únicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre al 
importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo 
“amortizado; 

+ Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de 
negocio cuyo objetivo es a la vez, obtaner los flujos de efectivo 
contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de 
efectivo contractuales que son únicamente pagos del capital e intereses 
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral "valor razonable con 
cambios a otro resultado integral”, y; 

+ Todas las demás inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio 
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambias en resultados 
“valor razonable con cambios al resultado del año”. 
La Compañía gestiona sus activos financieros con el modelo de negocio de 
mantener sus activos (cuentas por cobrar) para recuperar sus fujos de 
efectivos contractuales al vencimiento, los cuales se reciben en fechas 
específicas, sin embargo, a crterlo de la Administración de la Compañía las 
cuentas por cobrar (activos financieros) no incluyen el costo financiero en 
razón al plazo de crédito concedido, por tal razón la aplicación del costo 
amortizado no seria aplicado bajo dicha política, en base a lo indicado se 
concluyó que la clasificación de activos financieros no tiene un impacto 
sobre los estados financieros. 

La clasificación y medición de los pasivos financieros: 
En esta categoría de pasivos financieros basados en e! nuevo enfoque de la 
NIF 9 es parecido a la NIC 39, no ha tenido mayor simplificación, los pasivos 
financieros se seguirán midiendo a coste amortizado, seguirá la opción de 
designar inicial e irrevocable un pasivo para su valoración a valor razonable 
con camblos en estado de resultados. 
Un pasivo financiero deberá medirse al costo amortizado, por diferentes 
condiciones, excepto en el caso de 
+ Al valor razonable con cambios en resultados Estos pasivos, Incluyendo 

los derivados que son pasivos, se medirán con posterioridad al valor 
razonable. 

+ La transferencia de activos financieros que no cumplan con los requisitos 
para su baja en cuentas o que se contabilicen utlizando el enfoque de la 
implicación continuada. 

Ú



Los préstamos y las cuentas por pagar, se mantienen para recibir flujos de 
electivos contractuales que representen pegas e Intereses, y se concluye 
que cumplen con los parámetros para ser valorado bajo costo amortizado 
de acuerdo a la Norma, eso indica que la Compañía no tiene un Impacto 
sobre los estados financieros. 

d) Metodología del deterioro de valor: 
En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un 
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de 
pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida 
esperada de crédito requiere que la Compañía tome en cuenta las pérdidas de 
crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al 
cierre del ejercicio para reflejar los combios en el riesgo de crédito desde el 
reconocimiento iniclal de los activos financieros. En otras palabras, ya no es 
necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas 
crediticias sean reconocidas. 

  

En particular, la NIIF 9 requiero que la Compañía mida la provisión para 
pérdidas de Un Instrumento financiero a un Importe Igual a las pérdidas de 
crédito esperadas duranto toda la vida del Instrumento, si el riesgo de crédito 
de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su 
teconocimiento Inicial, o Si el Instrumento fInanciero es un activo financiero 
adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el iesgo de crédito de un 
Instrumento financiero no ha aumentado <ignificativamente desde el 
reconocimiento Inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado 
con deterioro), la Compañía está obligado a medir la asignación de la pérdida 
de ese Instrumento financiero a un importe igual a la pércida esperada en 12 
meses La NIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medición 
de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar 
comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas 
«ircunstancias. 

  

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 
En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la 
nota 2, la Administración esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que 
involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos 
reconacidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de 
los activos y pasivos que no son fáclimente determinables. Las estimaciones y 
Supuestos asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se 
«consideran relevantes, Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, 
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el penodo en que se 
revisa la estimación, si la revisión afecta solo a ese periodo, o en el penodo de la 
revisión y los períados futuros si la revisión afecta a los periodos actuales y futuros. A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos 
que la administración de la Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación de 
los erterios contables: 
+ Julclos contables críticos en la aplicación de las políticas contables: Los 

siguientes son los Juicios criticos diferentes de las estimaciones, que la 
Administración ha efectuado en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía: 
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Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en la 
ota 2, la pérdida de crédito esperada se mide como una provisión Igual a 
la pérdida de cródito esperada de 12 meses o a lo largo de su vida. Un 
activo se mueve cuando su riesgo crediticio ha aumentado 
significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué 
constituye un aumento significativo en el lesgo de crédito. Al evaluar si el 
riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, lo 
Compañia tomo en cuenta infomación cualitativa y cuantitativa 
prospectiva razonable y soportable. 

Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro y otras 
fuentes clave de Incertidumbre para las estimaciones en el periodo que se 
informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a 
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del próximo ejercicio, se 
discuten a continuación: 

  

— Provisión de cuenta Incobrable: Cuando se mide la pérdida de crédito 
esperada la Compañía utilizo Información prospectiva razonable y 
soportable, la cual está basada on supuestos para al movimiento futuro de 
diferentes Indicadores económicos y cómo estos se afectarán entre sí 
La pérdida dada el Incumplimiento es una estimación de la pérdida que 
surge dado el incumplimiento Se basa en la diferencia entre los flujos de 
efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibi, 
teniendo en cuenta los flujos de efectiva provenientes de garantías y 
mejoras integrales del crádio. 
La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la 
medición de PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimación de 
la probabllidad de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo. áleulo incluye datos históricos, suposiciones y expectativas de condiciones 
futuras. 

  

  

— Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella 
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar s! existe algún indicio de que dichos activos hubleran sufrido 
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún Indico se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo Si se trata de 
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo, 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores. 
son revertidas cuando se produce un camblo en las estimaciones sobre su 
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a 
resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por deterioro 

— Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios definidos: Las obligaciones por prestaciones 
de beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al 
cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la 
moneda en la que se pagarán los beneficia Se requiere un juicio 
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la 
población de la que se deriva la curva de rendimiento, Los criterios más 
importantes considerados para la selección de los bonos incluyen el 
tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de los bonos y 
la Identificación de los valores atípicos que se excluyen Esta presunción 
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es considerada una fuente de Incertidumbre en la estimación debido a que 
pequeños cambios podrían significar un efecto Importante en los estados 
financieros. 
Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor 
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos 
depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo 
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de 
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros 
de las provisiones de estos beneficios 
El actuario contratado por la Compañaa pera realizar el cálculo actuarial, 
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de 
cada año reportado por la administración de la Compañía, La tasa de 
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el 
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a 
ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, la cual se 
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al 
cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la 
moneda en la que se pagarán los beneficios 

= Estimación de vidas útiles de propiedades y equipo: La estimación de 
las vidas Útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado 
en la nota de política contable de Propiedades y equipos (método de 
¿depreciación y vidas útiles), 

  

Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administración, las diferencias 
que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro, La Compañía esuma que los efectos 
determinados por la Administración no Serán recuperados en el futuro, es por 
ello que la Compañía ha considerado no registrar dichos efectos. 

  

  

4 CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 
como sigue: 

Diciembre 31, 
2018 2017 
(en mies de dólares) 

Cuentas por cobrar comerciale: 
Compañías relacionadas, notas 15 su 16 

  

Otra cuenta por cobrar: 
Otros 2 

Total 520 128 

Al 31 de diciembre de 2018, los rubros de cuentas por cobrar a largo plazo 
representan saldos pendientes de cobro con compañías relacionadas y no 
relacionadas mayor a un año, sobre las cuales la Administración de la Compañ 
se encuentra en proceso de definición con dichas entidades relacionadas sobre los 
plazos de recuperación y la aplicabilidad del cobro de una tasa de Interés si fuere: 
el caso 
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5 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO. 
Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue: 

Diciembre 22, 
2018 2017 

(en mios de US, dólares) 
Cuentas por cobrar 
Compañias relacionadas, nota 15 3203 3252 
Compañias locales 1376 1376 
Compañias del exterior 

   Total 
Al 31 de diciembre de 2018, los rubros de cuentas por cobrar a largo plazo 
representan saldos pendientes de cobro con compañías relacionadas y no 
relacionadas mayor a un año, sobre las cuales la Administración de la Compañíe 
se encuentra en proceso de definición con dichas entidades relacionadas sobre: 
los plazos de recuperación y la aplicabilidad del cobro de una Lasa de interés sí 
fuere el caso, 

  

La Administración de la Compañía considera que dichas cuentas por cobrar serán 
recuperables acorde al plan reestructuración de deuda que se ostán 
implementando entre las partes, La Compañía dispone de políticas de gestión de 
riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros con 
entidades relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados. 

6 OTROS ACTIVOS 
Un resumen de otros activos a corto y largo plazo es como sigue 

Diciembre 34, 
2018 2017 

(en mies de U.S dólares) 
Seguros pagados por anticipados 74 7 
Depósitos en garantía so 50 
otros 2703 2897 
Total 2027 30 

Clasificación . 
Corriente 7 76 
No cornente 2753 297 

orar Hr 

  

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de otros activos no corrientes corresponde. 
principalmente a saldos a favor de crédito tributario por concepto de retenciones 
en lla fuente e Impuesto valor agregado (IVA) provenientes de años anteriores 
Estos importes serán recuperables vía reclamo y/o en futuros actos tributarios en 
donde sea factible y viable su compensación con glosas del mismo Impuesto. 
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7 PROPIEDADES Y EQUIPOS 
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

Cen miles de U.S dólares) 
Costo 3.639 2539 
Depreciación acumulada 62) _ (2 
Total 365 78 
Clasificación: 

Terreno me me 
Instalaciones y adecuaciones se 7” 
Maquinanas y equipos es se 
Otros activos 1 1 

Total de propiedades y equipos —=a 
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

Maquinarias. Vehiculos. Instalaciones y — Total 
y eculpos. adecuaciones. 

(en miles de U.S, dólares) Depreciación acumulada 
Saldo al de enero del 2017 1522 568 1147 3236 

Depreciación 25 25 
Saldo al 31 de Aciembre del 2017 1522 568 1472 3261 

Depreciación Fe] 1 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 1522 568 1185 3274 

Activos totalmente depreciados: Al 31 de diciembre de 2018, propiedades y 
equipos revelan activos fijos que se encuentran totalmente depreciados que se 
revelan sin valor residual, los cuales representan el 90% del total del 
componente de activos fijos. 

8 CUENTAS POR PAGAR. 
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

  

Diciembre 31,. 
2018 2017 
(en mues de US. Abla) 

Cuentas por pagar: 
Compañías relacionadas, notas 15 203 2297 
Compañías locales 443 706 
Compañías del exterior 2 2 

Subtotal — 5458 
Otras cuentas por pagar 
Otros. 

Total Ta 205 

 



Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por pagar corresponden a saldos con 
entidades relacionadas y no relacionadas pendientes de pago mayores a un año, 
sobre las cuoles la Administración de la Compañía se encuentra en proceso de 
reestructuración de deudas y en la definición sobre los plazos de cancelación y la 
aplicabilidad de una tasa de Interés si fuera el caso. 

A respecto, la variación que exista en los rubros de cuentas por pagar de largo 
plazo a corto plazo (no corriente a corrienta) corresponde a la reclasificación de 
los saldos en consecuencia a los cambios realizados on las condiciones 
contractuales de pago (reestructuración de deudas) en donde se ha establecido 
un plazo de cancelación entre las partes. 

  

  

La Administración de la Compañía considera que dichas cuentas por pagar serán 
canceladas acorde al plan reestructuración de deudas que se están 
implementando entre las partes. La Compañía dispone de políticas de gestión de 
riesgos financieros para asegurar que tocas las obligaciones se paguen dentro de 
los términos acordados. 

9 IMPUESTO A LA RENTA 
+ Pasivos del año corriente: Un resumen de pasivos por impuestos corrientes 

«es como sigue: 
Diciembre 31, 

2018 2017 
on mies de US. lr 

Pasivos por Impuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente por pagar. o ss 
Retenciones IVA por pagar o 83 

Total TH 
+ Concillación tributaria contable del impuesto a la renta corriente: Una 

reconcilación entre la ubidad/pérdida según estados financieros y el gasto por 
Impuesto a la renta corriente, es como sigue 

  

  

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en miles de U.S, dólares) 
Pérdida según estados financieros antes de 
participación trabajadores. 98) (4) 
Gastos no deducibles 096) 8 
Pérdida sujeta a amortización en períodos siguentes as us 

+ De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de Impuesto a la renta 
para el año 2018 se incrementó del 224% al 25% para sociedades constituidas 
en el Ecuador (en el año 2017 la tasa Impositiva fue de 22%), así como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los 
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en 

el país, no obstante, la tarfa impositiva se incrementará 3 puntos 
porcentuales (28%) sobre la proporción de la base imponible que corresponda 

a la participación directa 0 indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o 
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regímenes de menor 
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Imposición, y que a su vez el benefciaro final efectivo sea residente fiscal en 
el Ecuador, así mismo, si dicha participación excede del 50%, la tarifa 
aplicable de la Compañía será del 28%. Esta tarifa del 28% también se 
aplicará si la Compañía no reporta al SRI la composición accionaria mediante 
los anexos correspondientes (APS). Se puede reducir la tarifa en 10 puntos 
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalización (la tara de 
Impuesto a lo renta para el año 2018 fue del 25% sobre las utilidades sujetas. 
a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a Capitalización para el 
año 2018). 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% 
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y O 2% de costos. 

y gastos deducibles, En tal sentido, se constituye este anticipo en el impuesto 
a la renta mínimo, solo sí este sea mayor que el impuesto a la renta causado. 
calculado en la determinación del impuesto a la tasa del 22% 0 25%, que 
fuere el coso, de cada año. 

  

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
tributarias y son suscoptblos de revisión las declaraciones de los años 2016 al 
2018. 
Aspectos tributarios: 

Los cambios más importantes relacionados con los principales impuestos 
aplicables para el año 2018, acorde a la Ley Orgánica para la Reactivación de 
la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la 
Gestión Financiera (21 de diciembre del 2017) y Su Reglamento (24 de 
“agosto del 2018), es como sigue: 

  

  

- Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas Juridicas del 
22% al 25% para sociedades en gener: 

  

- Exoneración de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que 
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 
años, 

— Aumento de 3 puntos porcentuales para la tarifa de Impuesto a la Renta 
en caso de Incumplimiento de informar sobre la composición societaria al 
Servicio de Rentas Internas o cuando la sociedad tenga 50% o más de su 
masa societaria en paraisos fiscales. 

- Se considerarán como no deducibles las provisiones por concepto de 
desahucio y de pensiones Jubilares patronales, siendo solo deducible al 
pago efectivo efectuado, siempre que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no del 
impuesto a la renta. 

  

- Se considerarán como gastos no deducibles las compras realizadas a 
“empresas fantasmas; 

- El benefico tributario de reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa 
del impuesto a la renta, por reversión de utlidades del ejercicio, 
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; bj 
dedicadas a la producción ce bienes (induido el sector manufacturero) 
que posean 50% o más de componente nacional; y, C) de turismo 
receptivo. 
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Devolución del ISD pagado por los exportadores habituales en la 
Importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la 
finalidad de incorporarlos en procesos productivos de bienes que 
exporten, en la parte que no sean utlizados como crédito tributario del 
impuesto a la renta. 

- Se considerarán que para que los costos o gustos superiores a los 
US$1.000 sean deducibles para el cálculo del Impuesto a la Renta y el 
crédito tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad 
de utilizar a cuolquier 1FV' para realizar el pago. 
Las sociedados no considerarán en el cálculo del Anticipo de Impuesto a 
la Renta los gastos de sueldos y salarios, 13" y 149 romuneración, así 
como aportes patronales del seguro obligatorio, 

   
    

En relación con los cambios en la Ley para la Aplicación de Fomento 
Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, Estabilidad y 
Equilibrio Fiscal y su Reglamento (publicadas en 21 de agosto y 20 de 
diciembre del 2018), los aspectos más importantes son: 
- Remisión de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones con 

empresas y organizaciones del sector público que incluyen: Servicio de 
Rentas Internas, Empresas Publicas, TESS, Servicio Nacional de Aduanas, 
Municipios, Superintendencias, entre otras con plazos variables entre 90 
y 120 días laborables, con la condicionante de que las personas naturales 
y sociedades que se acojan en cualquiera de los casos a la remisión de 
interés y multas, no podrán beneficiarse sobre el mismo concepto, por un 
período de al menos 10 años; 

  

- Se establecieron exoneraciones en el pago del Impuesto a la Renta y su 
Anticipo por periodos de 8 a 12 años por las nuevas Inversiones que se 
Inicien en los sectores priorizados establecidos en el Art, 9,1 de la LATI 
en un plazo o mayor a dos años a partr de la publicación de la Loy. 
Dichos Inversiones tienen diferentes plazos de exoneración dependiendo 
del lugar donde se realicen y pueden ser beneficianos de las mismas 
anto empresas nuevas como empresas existentes en la proporción de la 
nueva inversión; 

  

- Se agregaron nuevos sectores considerados como priorizados tales como: 
Sector agricola, turismo y cinematografía, exportación de servicos, 

Industria de materiales, sector agroindustrial y egro asociativo, entre 
otros; 

- Ampliación de plazos de exoneración de Impuesto a la Renta y su 
anticipo para aquellas inversiones que se amparan en Leyes y Códigos 
como: Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para 
aquellas industrias consideradas como industrias básicos; para oquellas 
inversiones. productivas realizadas en las provincias de Manabí y 
Esmeroldos amparadas en la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsobllidad ciudadana y los beneficios tributarios obtenidos por 
las empresas administradores de ZEDES y PYMES de turismo. 

  

      

- Cambios y adiciones de nuevos conceptos de Ingresos exentos tales. 
como: dividendos distribuidos a favor de parsonas naturales y sociedades 
extranjeras y locales, utilidados distribuidas a Inversionistas de 
sociedades que inviertan en bienes Inmuebles, utilidades en la 
enajenación de acciones en bolsa de valores y utlidades en la 
:majenación de derechos representativos de capital para Inversionistas de 

Hidexcomios; 
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- Cambios en las retenciones en la fuente por concepto de la distribución 
de dividendos a sociedades y personas naturales; 

— Ampliación de los porcentajes deducciones adicionales por capacitación 
técnica, asistencia técnica, promoción y publicidad, patrocinto deportivo; 

- Eliminación de concepto de pago mínimo de Impuesto a la Renta y 
devolución del antcipo pagado en exceso por concepto de Impuesto a la 
Renta, 

- Se establece un Impuesto a la rerta único por concepto de enajenación 
de acciones: 
Se pone límite al uso del crédito tributario generado en Impuesto al Valor 

Agregado generado por el IVA pagado en compras, Importaciones de 
bienes y servicios o por las retenciones de IVA que me realizaron a 5 
años de antigúedad para su uso como compensación o devolución; 

— Se realizaron cambios a la base imponible para el cálculo del Impuesto a 
la salida de divisas; 
Exoneraciones del pago de ISD por nuevas Inversiones para aquellos 
pagos realizados al exterior por concepto de importación de bienes de 
Capital y materias primas y distribución de dividendos; y sociedades que 
reinviertan el 50%% de sus utilidades en activos productivos; 

— Inclusión de pagos exentos de ISD por concopto de: cróditos externos, 
Intereses por cróditos exentos y mantenimiento 

barcos de astilleros; 
    

— Devolución del Impuesto a la Salida de Divisas a exportadores de 
servicios y comisiones por concepto de turismo receptivo, 

— Se establece que el presidente de la republica podrá reducir la tarifa de 
impuesto ala salida de divisas gradualmente en base a las condiciones que 

establezca el ente rector de las finanzas públicas. 
+ Precios de transferencia a 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos 

al impuesto a la rente que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas, dentro de un mismo período fiscal por un importe acumulado 
superior a US$1S millones, están obligados a presentar el estudio de precios 
de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a 
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la 
Compañia con partes relacionadas durante el año 2018, no supera el importe 
acumulado mencionado. 

10 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en miles de US. aares) 
Jubilación patronal 125 $7 
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Jubilación patronal: De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servidos en forma 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser Jubilados por sus empleadores. 
sin perjuicio de la jubllación que les corresponde en su condición de afilados al 
Instituto Ecustorieno de Seguridad Social. 

11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía 
está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 
manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, an 
consecuendia, sus resultados. 
La Compaña dispone de una Gerencia Financiera, que permiten Identificar dichos 
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las 
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el 

+ Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refere al riesgo de que una de las 
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida 
financiera para la Compañia. La Compañía ha adoptado una política de 
únicamente. involucrarse con partes solventes y obtener suficientes 
colaterales, cuando ses apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la 
Pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañía 
únicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con la misma 0 
mejor calificación de riesgo. Esta información es suministrada por agencias 
calficadoras y, de no estar disponible, la Compañía utliza otra información 
financiera disponible y sus propios registros comerciales pera calificar a sus 
principales clientes. La exposición de la Compañía y las calificaciones de 
crédito de sus contrapartes son continuamente monitoreadas y el valor total 
de las transacciones concluidas es distribuido ente las contrapartes aprobadas. 
La exposición de crédito es controlada por los límites de la contraparte que 
son revisados y aprobados anualmente por la Administración de gestión de 
riesgos. 
Riesgo de liquidez: La Administración de la, Compañía es la que tiene la 
responsabilidad final por la gestión de liquidez, la Alta gerencia ha establecido. 
un marco de trabajo aproplado para la gestión de liquidez de manera que se 
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo 
lazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el 
flesgo de llguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de 
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los fMujos efectivo 
proyectados y reales y concillando los perfiles de vencimiento de los activas y 
pasivos financieros. 

+ Categorías de instrumentos financieros: Un resumen de los Instrumentos 
financieros es como sigue 

  

Diciembre 32, 
2018 2017 
(en rules de US, dare) 

  Activo financiero: 
Efectivo y bancos 20 34 
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12 PATRIMONIO 
Capital social: El capital social autorizado consiste de 16,000 acciones de 
US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuales 
otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 
Reserva legal: La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo 
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos an afectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
Déficit acumulado: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el rubro de défict 
acumulado asciende a US$288 mil, producto de pérdidas de esos años y 
periodos anteriores. 

Diciembre 34, 
2018 2017 
(en mies as US, asar) 

Déficit acumulado (363) (168) 
Resultados acumulados provenientes de la adopción 
por primera vez E 3 

Total 288] So 
  El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las 

KNIF, la cual según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías el 
14 de octubre del 2011, podrá ser utilizada de la siguiente forma: 

  

+ Resultados acumulados provenlentes de la adopción por primera vez 
de las NXIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la 
adopción por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sólo podrá ser 
«capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las 
del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utlizado en 
absorver pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía 

13 GASTOS POR SU NATURALEZA 
Un resumen de los gastos es como sigue 

Diciembre 31, 
2018 2017 
(en ms de 1.5. dólares) 

Gastos de administración (569) (603) 
Gastos financieros. Y) m) 
Total 565] 510) 
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue: 

Diciembre 31, 
2018 2017 
(en mies de US, lares] 

Jubilación (268) (9) 
Otros gastos. (5) 175) 
Servicios protesionales y varios. as) es 
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Depreciaciones. (14) es 
VA al gasto (0 (mm 
Gastos financieros (5 m 
Indemnizaciones laborales —— 2 

Total —— 55657 Or 
114 OTROS INGRESOS, NETO 

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de otros Ingresos incluye transferencias por reconocimiento económico de parte del municipio de Guayaquil también 
reclasificaciones y ajustes de cuentas, 

15 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Saldos por cobrar y pagar a largo plazo: Los siguientes saldos se 
encontraban pendientes al final del período sobre el que se Informa" 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en miles de US dólares) 
Cuentas por cobrar: 
Corto plazo: 

División exportadora. su 126 

Largo plazo: 
Compañía del Exterior 

Fruit Shippers Limited 12 m2 
Compañías Locales 

División exportadora. 2.773 2822 
División agrícola 152 152 
División naviera 103 103 
Otras divisiones 3 3 

Subtotal 3203 3.252 

Total cuentas por cobrar relacionadas 3712 335 
Cuentas por pagar: « 
Compañia del Exterior 

Fruit Shippers Limited! 29 ms 

Compañía Locales 
División exportadora 6.045 6.442 
División inmobiliaria 818 518 
División naviera 3 3 
División agrícola 1 1 
Otras divisiones 87 4 

Total cuentas por pagar relacionadas 203 7297 
AL 31 de diciembre de 2018, la Administración de la Compañía consideró revelar 
como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las 
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No 24 
(Información a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de 
control (subsidiarias) bajo una misma controladora. 
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De acuerdo al criterio de la Administración de la Compañia, las compras se 
realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y 
las relaciones entre las partes, 
Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se 
han otorgado ni recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el 
período actual ni en periodos anteriores con respeto a incobrables o cuentas de 
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas. 
Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a corto y largo plazo no generan 
interás y no tienen un plazo de vencimiento establecido 

16 ACCIONES LEGALES 
Al 31 de diciembre de 2018 la Administración Compañía se encuentra 
¡gestionando las siguientes acciones legales. 
+ Con fecha 28 de septiembre del 2012 mediante Boleta de notificación 

RLS-03855-2012, el área de coactivas de la Dirección Reglonal Litoral Sur 
del Servicio de Rentas Internas (SRI), emite el Auto de Pago de 
Procedimiento Coactivo en contra de Exportadora Biananera Noboa S.A. la 
cual estableció la prohibición de enajenar acciones en compañías; prohibición 
de enajenar inmueble en Zona Industrial, manzana 2013, solar 6, división 2, 
parroquia Ximena, dichas medidas fueron levantadas mediante la 
providencia N* RLS-COAPGCCI4-02587 con fecha 18 de jullo del 2014; 
prohibición de enajenar y orden de secuestro de los vehículos de su 
propiedad, los que se detallan a continuación: 

Placa. GJR0443, Marca Ottowa, Modelo Comando 2 ejes, Año 1996, Placa: GIR0442, Marca Ottawa, Modelo Comando 2 ejes, Año 1996; Placa: GKIOO3, Marca Mitsubishi, Modelo Montero 5P 3.5L 1/M, Año 
1998, 
Placa: GIX447, Marca Mitsubishi, Modelo Montero 5P 3,01 7/M, AñO 

G)10606, Marca Joop, Modolo Chorokee Laredo 4x4, Año 1998; 
GIN326, Marca Jocp, Modelo Cherokeo Laredo 4x4, Año 1996; 
ICO, Marca Mitsubishi, Modelo Van Exceed, AñO 1994, 

: GMP256, Marca Mitsubishi, Modelo Montero SP 3.0L T/M, AñO 
'GHM305, Marca Mtsubishl, Modelo Montero 5P 3.01, Año 1992; 
GIS036, Marca Mitsubishi, Modelo Montero SP 3.0L T/M, Año 

  

1997, 
= Placa: GKMOS81, Marca Mitsubishi, Modelo Montero 5P 3.5L, AñO 1998, 
= Placa: GIXO662, Marca Mitsubishi, Modelo Montero 38 2.6L T/M, Año 

1995 
Sin embargo, dichas medidas fueron levantadas y los bienes fueron 
restituidos a la Compañía. Cabe indicar que dicha Boleta de notificación 
mencionada en el párrafo anterior, vinculan en este proceso a las siguientes 
empresas que fueron afectadas por dicho proceso coactivo” 

  

+ Agrícola Bananera Clementina S.A.- Con fecha 21 de Mayo del 2013 el 
SRI efectuó el “EMBARGO” de Hacienda La Clementina de propiedad de la 
Compañía EQTIRES S.A. a quien se callicó como parte del grupo 
económico de Exportadora Bananera Noboa S.A... Este embargo se 
efectuó en razón que el SRI estableció la relación entre EQTIRES S.A y 
Agrícola Bananera Clementina S.A, en virtud que ésta última entregó en 
dación en pago, con fecha 1 de Agosto del 2012, el terreno donde opera 
la “Hacienda La Clementina”. A ello se resalta que Agrícola Bananera 
Clementina S.A. a pesar de ño haber conservado la propiedad del bien 
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Inmueble entregado en dación de pogo aun asi realizaba la explotación 
del mismo, por lo que resultó evidente para el SRI, que dicho bien y las 
sociedades mencionadas también integraban el grupo económico en 
referencia. 

+ Compañía Ganadera El Tejano S.A.- Como consecuencia de la acción 
legal efectuada a la Hacienda La Clementina mencionada en el párrafo 
anterior, originó se considere como parte de dicho embargo, el terreno 
colindante de propiedad de Compañía Ganadera El Tejano S.A. en una 
extensión de 3,655 hectáreas, por lo que sus instalaciones, plantaciones 
de teca y caña, asi como 5,282 cabezas de ganado fueron embargadas. 
por parte del SRI dentro de este proceso A criterio de los asesores 
legales de Exportadora Bananera Noboa S.A., el embargo ejecutado a la 
Hacienda El Tejano son de carácter Inconstitucional, por lo cual se ha 
tomado las acciones legalos pertinentes que pratenden probar que las 
adjudicaciones hechas a los bienes de la Compañía Ganadera El Tejano 
SA. han sido llegales, además de ello, impugnar todos los procesos 
legales que han sido ejecutados y soliciar la restitución de los bienes, es 
por ello la Compañía Ganadera El Tajano SA. ha presentado acciones 
lagales al respecto. 

  

+ Líneas Aéreas Nacionales Ecuador S.A. LAN-ECUADOR.- Con fecha 
28 de octubre del 2012, el Servicio de Rentas Internas realizó el embargo 
(secuestro) de cuatro seronaves de propiedad de la Compañía con las. 
siguientes. matriculas. HC-8GY, HC-BOU, HC-BQA Y HC-CAW, dichos 
activos fueron subastados y abonados a la deuda que mantiene 
Exportadora Bananera Noboa S.A. con el SRI el 25 de octubre del 2013. 

+ Bananera Continental Banacont S.A. .- Con fecha 8 de julio de 2013 
se dictó la providencia No. RLS-COAPGCC13-01155 en la cual se ordena 
el primer llamamiento a subasta de vehículos de propiedad Bananera 
Continental Banacont S.A., en donde fueron subastados los siguientes 
vehículos que detallamos a continuación 

  

- Placa. GQMO488, Marca” Jeep, Modelo Jeep Commander, Año 2007, 
— Placa: GQI0423, Marca: Jeep, Modelo: Jeep Commander, Año. 2007; 
- Placa GSELO17, Marca: Dodge, Modelo, RAM 1500, Año 2012, 
- Placa: GSEL1SS, Marca: Dodge, Modelo. RAM 1500, Año: 2012; 
- Placa" GRX374, Marca: Mercerdes Benz, Modelo; S400, Año: 2010; 
— Placa: GRYS93, Marca: Mercedes Benz, Modelo: S400L, AÑ: 2011; 
— Placa: GLHO828, Marca: Mercedes Benz, Modelo: S500L, AÑ: 2001; 
- Placa. GIYOS21, Marca" Mercedes Benz, Modelo: E230, AñO 1992, 

Cabe mencionar que dentro del proceso coactivo el SRI dispuso otras 
medidas precautelarías a todas y cada una de las compañías mencionadas 
precedentemente, con excepción a la Compañía Ganadera El Tejano S.A., 
como la retención de fondos y créditos presentes y futuros que mantengan 
en cuentas corrientes de ahorro, inversiones, créditos por pagos de vouchers 
por consumo de tarjetas de crédito o a cualquier otro título, hasta por un 
monto de US$99 millones, más un 10% de su totalidad en todas las 
Instituciones del sistema financiero, Incluso dividendos que le adeuden a 
Exportadora Bananera Noboa S.A. y Bananera Continental Banacont S.A, 
asi como la retención de todos los créditos presentes y futuros que directa 9 
indirectamente, sea a título de beneficios anticipados o cualquier otra 
modalidad legal que Exportadora Bananera Noboa S.A. y Bananera 
Continental Banacont S.A. mantengan en fideicomisos. Dichas medidas 
fueron levantadas para todas las compañías mediante la providencia N* 
RLS-COAPGCCI4-02567 con fecha 18 de jullo del 2014. Al 31 de diciembre 
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de 2018, los estados financieros adjuntos no revelan la constitución de una 
provisión en materia a los montos involucrados objeto de los procesos 
Coactivos, embargos, secuestros y remates de bienes, y, a creo de 
nuestros asesores legales consideran que estas acciones son de carácter 
inconstitucional e llegal y se encuentran en la búsqueda de argumentos 
legales para sustentar su defensa frente a este acto llegal emitido por parte 
de referida Institución del Estado. _Al respecto, la Compañía. Exportadora 
Bananera Noboa S.A. pretende probar que las adjudicaciones de los bienes. 
de las compañías que fueron vinculadas en este proceso coactivo y que 
sufrieron la ejecución del embargo y secuestro de inmuebles, propiedades y bienes han sido ilegales, puesto que además no han cumplido el debido 
proceso en todas las diligencias ejecutadas, por tal razón se han 
presentado recursos legales de carácter constitucional, por ello los asesoresa 
la Corte Constitucional del Ecuador el 20 de Febrero de 2018. 

    

17 CONTINGENCIAS 
Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía presenta las siguientes contingencias 
con la entidad tributaria y laboral 
+ Juicios Tributarios: Por los siguientes conceptos, 

Demanda de Impugnación de Impuesto a la Renta por el ejercicio 2008 
mediante el julcio N% 09503-2010-0169 par una cuantía de US$18.5 
millones sin considerar intereses y recargos, el cual se encuentra en el 
Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 hasta su resolución 

- Demanda de Impugnación de Impuesto a la Renta por el ejercicio 2004 
mediante el juicio N* 09504-2008-8013 por una cuantía de US$892 mil sin 
considerar Intereses y recargos, el cual se encuentra en el Tribunal Distrital 
¿delo Fiscal No. 2 hasta su resolución. 

— Demanda de Impugnación de Impuesto a la Renta por el ejercicio 2004 
mediante el Juicio 09504-2010-0152 por una cuantía de US$1 millón sin 
considerar intereses y recargos, el cual se encuentra en Corte Constitucional 
hasta su resolución. 

- Demanda de impugnación del Impuesto a la Renta por el ejercicio 2007 
mediante el juicio 09504-2011-0174 por una cuantía de USS4 millones sin 
considerar Intereses y recargas, el cual se encuentra en Corte Constitucional 
hasta su resolución. 

- Demanda de Impugnación de Impuesto a la Renta por el ejercicio 2008 
mediante el juicio N* 09504-2012-0058 por una cuantia de US$10.3 
millones sin Considerar intereses y recargos, el cual se encuentra en el 
“Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 hasta su resolución, 

» Juicios laborales: La Compañía mantiene en tramite un total de 170 
¡demandas laborales, por un monto aproximado de US$8.2 millones. 

   

La Compañía basada en el criterio de sus asesores legales, considera que estas demandas podrian generar un efecto desfavorable para la Compañia, pero muy dlfiil cuantificarios pues todo depende del Juez a cargo del proceso, no obstante a entero de nuestros asesores legales se han presentado los argumentos para la 
defensa. Al 31 de diciembre de 2018, la Administración de la Compañía no ha 
registrado provisiones por estos julcios citados precedentemente 
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18 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO DEL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados 
nancieros 15 de marzo de 2019 no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
Financieros adjuntos. 

19 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han 
sido aprobados por la Gerencia el 15 de marzo de 2019 y serán presentados a 
los Accionistas para su aprobación, En opinión de la Gerencia, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones 
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