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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Alos Sefores Accionistas vy a la Junta de Directores de
Exportadora Bananera Nobhoa S.A.:

Abstencion de opinion

1. Fuimos contratados para auditar los estados financieros de Exportadora
Bananera Noboa S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultade integral vy
cambios en el patrimonio por el afio terminado en dicha fecha, ast como las
notas explicativas a los estados financieros gue incluyen un resumen de ias
politicas contables significativas.

2. No expresamos una opinion sobre los estados financieros adjuntos de
Exportadora Bananera Noboa S.A. debido a la importancia de los asuntos
descritos en los parrafos 3, 4, 5 y 6 de la seccion "Fundamentos de la
abstencién de opinion", no nos fue factible obtener suficiente evidencia
apropiada de auditoria para proporcionar una base para nuestra opinion sobre
dichos estados financieros.

Fundamentos de la abstencion de opinion

3. Tal como se explica, con mas detalle, en la nota 1 y 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compafia no generd ingresos por sus actividades continuas desde
el 2009 (comercializacion, exportacién, compra vy wventa de banano).
Adicionalmente, la Compafiia presenta un déficit acumulado por US$$90 mil
proveniente de sus perdidas recurrentes. Al respecto, con fecha 13 de
noviembre del 2014 la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
mediante Resoluciéon No, SCV-INC-DNASD-SD-14-0030527, declara la disolucidn
de Exportadcra Bananera Noboa $.A.; sin embargo, a la fecha de nuestra
opinidon este proceso aln se mantiene. Estos hechos constituyen la incapacidad
actual de [a entidad para continuar como empresa en funcianamienta.

4. Con fecha 21 de mayo del 2013, el Servicio de Rentas Internas — SRI mediante
Boleta de notificacidn RLS-03855-2012, reatizd el "EMBARGO"” de Hacienda La
Clementina de propiedad de la Compania EQTIRES S.A. a quien el SRI la califica
como parte del grupo econdmico de Exportadora Bananera Noboa S.A., quien
adeudaba a esa fecha de dicha notificacién US$102 millones. Siendo ésta la
continuacion del proceso coactivo con fecha de Notificacién 28 de septiembre del
2012, el area de coactivas del SRI, emitid el Auto de Pago de Procedimiento
Coactivo No. RLS-03855-2012, en contra de Exportadora Bananera Noboa S.A. y
se dispone la retencién de fondos y créditos presentes y futuros que mantenga
en cuentas corrientes de ahorro, inversiones, créditos por pagos de vouchers por
consumo de tarjetas de crédito ¢ a cualquier otro titulo, hasta por un monto de
US$99 millones, mas un 10% de su totalidad en todas ias instituciones del
sistema financiero, asi como también la prohibicién de enajenar bienes, y el
secuestro de vehiculos de Exportadora Bananera Noboa S.A., como se indica con
mayor detalle en la Nota 15. Cabe de indicar que estas medidas precautelares
fueron aplicadas también a otras empresas consideradas como relacionadas por
parte de} SRI, dichas empresas sufrieron asi mismo, el embargo e incfuso el
secuestro y remate de bienes. Las medidas precautelares aplicadas, asi como
las otras acciones provenientes del Auto de Page de Procedimiento Coactive
fueron levantadas para Exportadora Bananera Noboa S.A. mediante la resolucion
Ne RLS-COAPGCC14-01883 con fecha 27 de junio del 2014, sin embargo
durante los afios 2014 y 2015, se realizaron algunos remates de los bienes



sefalados, como se explica con mayor detalle en la Nota 15. Los asesores
legales consideran, que el auto de pago de procedimiento coactive, asi como
otras acciones provenientes de este proceso son de caracter inconstitucional por
tal motiva Exportadora Bananera Noboa S.A. ha realizado acciones legales que
pretenden probar gue todos los procesos ligados al procedimiento coactivo que
conllevo el embargo, ¢rden de secuestro y remate de bienes de las empresas
Compatia Ganadera Ei Tejano, (ineas Aéreas ~Nacionales FEcuador S$.A.
LAN-ECUADOR y Bananera Continental Banacont S.A., son ilegales. De acuerdo
a le que establecen las Normas Internacionales de Contabilidad, cuando surge
alguna obligacién presente como resultado de un suceso pasado, sea probable
que la entidad tenga que desprenderse de recursos y, exista una estimacion
fiable del importe de la obligacion, se debe reconacer una provisién, asi como
una pérdida cuando esta se origine, adicionalmente, dichas normas contables
establecen que un elemento de propiedad, planta y equipo sera reconacida como
activo si, y solo si es de su propiedad y sea probable que la entidad obtenga
beneficios economicos derivados del mismo, ademas de ello, establecen que las
pérdidas de cualquier naturaleza seran reconocidas en los resultados del
ejercicto cuando estds se originen, Al 31 de diciembre de 2017 y a la fecha de
emision de nuestra cpinion, los estados financieros adjuntos no revelan la
constitucion de una provisidon por las pérdidas originadas en los procesos
coactivos procedentes del embargo, secuestro y remates de bienes muebles e
inmuebles de las Compafiias afectadas, quienes podrian exigir a Exportadora
Bananera Noboa S.A. el pago de dichas peérdidas, las cuales totalizan US$99
millones. A criteric de los asesores legales, dichas provisiones no son
necesarias que se constituyan en virtud a las acciones legales gque se estan
planteando, como se explica con mayor detalle en la Nota 15. Esto motivo
nuestra calificacién a la opinion de auditoria en los afios 2015 y 2016 scbre los
estados financieros reiativos a dichos ejercicios. En nuestra opinidn sabre los
estados financieros del periodo 2017, también observamos este hecho debido al
posible efecto no ajustado en los resultados del presente ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2017, no se ha efectuado la medicion a valor razonable de
todos los componentes que conforman los saldos de las cuentas de activos fijos
que corresponden a los componentes de terrenas, instalaciones y adecuaciones.
De acuerdo a lo que establece en la NIC 16, la Administracion de la Compafiia
debid (en la fecha de transicién NIIF correspondiente al afic 2011) establecer la
medicion al valor razonable de todos los componentes que conforman los rubros
de activos fijos de instalaciones y adecuaciones, y por consiguiente, no ngs fue
factible establecer los posibles efectos de ta correcta medicion a su valor
razonable de dichas cuentas. El mantener este saldo de instalaciones y
adecuaciones registrado a su costo histdérico motivé nuestra calificacidén de
opinion de auditoria en los afios 2015 y 2016. En nuestra opinién sobre los
estados financieros del periodo 2017, también observamos este hecho debido al
posible efecto no ajustado en los resultados del ejercicio.




6. Al 31 de diciembre de 2017, otros activos incluye US$552 mil que corresponden
a gastos de periodos anteriores que a criterio de la Administracién son
capitalizados para que posteriormente sean reconocidos como gastes. En
nuestra revision de los mayores de pericdos anteriores pudimos observar que
dicho saldo proviene desde el afio 2012 y que corresponden a gastos que fueron
capitalizados en dichos periodos. De acuerdo al marco conceptual de las NIIF,
establece gue en el estado de resultados se reconoce inmediatamente como tal
un gasto cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios
econdmicos futuros, o cuando, y en la medida que, tales beneficios futuros no
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconecimiento como activos
en el balance. Si se hubiera recconocido dicho ajuste, otros activos y el
patrimonic de los accicnistas se hubieran disminuido en US$552 mil y ta pérdida
de! ejercicio hubiera incrementado en el mismo importe. El mantener dicha
capitalizacién de gastos motivo nuestra calificacion de opinion de auditoria en
les anos 2016 y 2015, sobre los estados financieros relativos a dichos ejercicios.
En nuestra opinidn sobre los estados financieros del periedo 2017, también
cbservamos este heche debide al posible efecto no ajustado en los resultados
del ejercicio.

7. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no ha clasificado apropiadamente los
saldos por pagar basado en la clasificacion por vencimientos establecidos por las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), dichas partidas pertenecen
a saldos con una antigiiedad mayor a un afic que corresponden a cuentas por
pagar. Al respecto, dichas normas establecen que una entidad presentara sus
activos corrientes y no corrientes, asi Como sus pasivos corrientes y no
corrientes, come categorias separadas en su estado de situacidén financiera,
adicionalmente independientemente del metodo de presentacion adoptado, por
consiguiente una entidad revelara sus activos y pasivas dentro o después de los
doce meses para cada partida del estado de situacion financiera.

Parrafos de énfasis

8. Sin calificar nuestra opinidn, informamos que la Compafia Mediante oficio No.
SCVS-INMV-2017-00060421-0OC la Superintendencia de Compahias, Valores y
Seguros determiné que para las suposiciones actuariates el Ecuador cuenta con
un mercade de bcenos corporativos de alta calidad cuyas caracteristicas se
pueden asociar a un mercado amplio, para el caiculo de las provisiones de
jubilacién patronal y desahucio, respecto de ta enmienda a la NIC 19 “Beneficios
a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, tal como se indica con
mayor detalle en la nota 9.

9. Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los miembros
de la Junta Genera! de Accionistas de Exportadora Bananera Noboa S.A., y para
su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y podria
no ser apropiado para otros propdsitos.

Responsabilidad de la Administracién y de los encargados del
gobierno de la Compaiiia por los estados financieros

10. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieres de conformidad c<on Normas Internacionales de
Informacidn Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraudes o error.




11.

12.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacidén, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administracién tenga la intencién
de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
aiternativa objetiva para hacerlo.

La Administracion y los encargados dei gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los
estados financieros

13.

14,

Nuestra responsabilidad es efectuar una auditoria de los estados financieros de
Exportadora Bananera Noboa S.A. de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) y emitir un informe de auditor. Sin embargo, debido a los
asuntos descritos en la seccion “"Fundamentos de la abstencién de opinién”
de este informe, no nos fue factible obtener suficiente evidencia apropiada de
auditoria para proporcionar una base para nuestra opinién sobre dichos estados
financieros.

Somos independientes de Exportadora Bananera Noboa S.A. de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) vy las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seqguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
confarmidad con dicho Codigo.
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EXPORTADORA BANANERA NOBOA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

Activos corrientes:
Efectivo y bancos
Inventarios
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar a large plazo
Propiedades y equipocs
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a largo plazoc
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
Patrimonio:
Capital social
Reservas
Déficit acumulado
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Ver notas a los estadaos financieros
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Ab. Roberto Ponce Noboa
Representante Legal
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...Diciembre 31...

Notas 2017 2016
{en miles de U.S. ddlares)
34 34
48 48
5 76 19
158 101
4 ¢y 14 4.805 4.546
6 378 403
5 2.937 2.925
8.120 7.874
8.278 7.975
7 8.005 -
14 14
8 167 166
8.186 180
7 vy 14 - 7.320
9 67 406
67 7.726
8.253 7.906

11

16 16
99 99
(90) (46)
25 69
8.278 7.875

I

Bo . Jp ade é
%ﬂmé}o%&_ v

Econ’ Loren& Démienech
Contadora General




A

\
\i‘

EXPORTADORA BANANERA NOBOA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diciembre 31...
Notas 2017 2016

{en miles de U.S. dblares)

Gastos de administracion 12 (303) (319)
Gastos financieros 12 (7) (14)
Otros ingresos, netos 13 266 (188)
Pérdida (44) (521)
Impuesto a la renta 8 - {22}
Pérdida (44) (543)

Ver notas a los estados financieros
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Ab. Roberto Ponce Noboa Econ. Lorend Dorhenech
Representante Legal Contadora General




EXPORTADORA BANANERA NOBOA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Reservas Déficit Total
social acumulado

{en miles de U.5. dolares)

Saldos al 1 de enero del 2016 16 39 497 612
Pérdida - - (543) {543)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 16 99 (46) 69
Pérdida - - (44) (44)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 16 99 (90} 25

Ver notas a {os estados financieros
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Ab. Roberto Ponce Noboa Econ. Lorénachfmenech
Representante Legal Contadora General
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EXPORTADORA BANANERA NOBOA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACION GENERAL

Exportadora Bananera Noboa S.A. es una compafiia constituida el 30 de
diciembre de 1946 en la ciudad de Guayaquil, su principal actividad consiste en
operaciones de cultive, cosecha, fumigacion, transporte, y exportacion de
banano.

En el mes de agosto del 2009, la Administracidn de la Companfia dejé de operar
en sus instalaciones en la ciudad de Guayaquil, Machala y El Carmen, y tomo la
decision de no seguir exportando.

Durante el afo 2017, Exportadora Bananera Noboa S.A. continua sin presentar
operaciones, tal situacion origind gue na registre ingresos de operaciones
continuas vinculadas a las exportaciones de banano.

Con fecha 13 de septiembre del 2011, ta Superintendencia de Compaiias, emite
Resolucion No. SC-11-G-110050, en la cual se declara la intervencion de
Exportadora Bananera Noboa S.A. por estar incursa en la causal 3 del Articulo
354 de la Ley de Compafiias; con el objeto de supervigilar su marcha econdmica,
para lo cual se designd un interventor, el mismo que se encuentra en las
instalaciones de la Compafia. A la presente fecha, el proceso de intervencion
por parte de la Superintendencia de Compafiias aun se mantiene,

Con fecha 21 de mavyo del 2013, el Servicio de Rentas Internas — SRI mediante
Boleta de notificacion RLS-03855-2012, realizé el "EMBARGO” de Hacienda La
Clementina de propiedad de la Compafia EQTIRES S.A. a quien &l SRI la califica
como parie del grupo economico de Exportadora Bananera Noboa S.A., quien
adeudaba a esa fecha de dicha notificacion US$102 millones. Siendo ésta la
continuacion del procese coactivo con fecha de Notificacion 28 de septiembre del
2012, el area de coactivas del SRI, emitié el Auto de Pago de Procedimiento
Coactive No. RLS-03855-2012, en contra de Exportadora Bananera Noboa S.A. y
se dispone la retencién de fondos y créditos presentes y futuros que mantenga en
cuentas corrientes de ahorro, inversiones, créditos por pagos de vouchers por
consumo de tarjetas de crédito o a cualquier otro titulo, hasta por un monto de
US$99 millones, mas un 10% de su totalidad en todas las instituciones del
sistema financiero, asi como también la prohibicidn de enajenar bienes, y el
secuestro de vehiculos de Exportadora Bananera Nobca S.A.. Cabe de indicar
que estas medidas precautelares fueron aplicadas también a otras empresas
consideradas como relacionadas por parte del SRI, dichas empresas sufrieron asi
mismo, el embargo e incluso el secuestro y remate de bienes. Las medidas
precautelares aplicadas, asi como las otras acciones provenientes del Auto de
Page de procedimiento coactivo fueron levantadas para Exportadora Bananera
Noboa S.A. mediante la resolucién N° RLS-COAPGCC14-01883 con fecha 27 de
junic del 2014, sin embargo durante los afios 2014 y 2015, se realizaron algunos
remates de los bienes sefialados acorde al Auto de Pago de Procedimiento
Coactivo Nao. RLS-03855-2012, como se expone can mayor detalle en la Nota 15.

Al 31 de diciembre det 2017 v 2016, la Compaifiia no cuenta con empleados en
relacidn de dependencia; sin embargo, mantiene 248 ex-trabajadores que gozan
de jubilacion patronal que es pagada de manera mensual.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracién de la Compaiia.




2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compania es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. doélar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion: (os estados financieros de Exportadora Bananera Noboa
S.A. han sido preparados sobre las bases del costo historico excepto por ciertas
propiedades gue son vendidos a sus valores razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado
generaimente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de
los activos.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, la Compafifa desde afios
anteriores no ha generado ingresos por sus actividades continuas
(comercializacidn, exportacion, compra y venta de banano), tal situacién origind
que la Compafia presente un déficit acumulado, proveniente de pérdidas
recurrentes del afio y periodos anteriores por US$90 mil y US%$46 mil en los
periodos 2017 y 2016, respectivamente. Segun la Ley de Compaiiias, cuando las
pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas, la Compafiia se
encuentra en causal de disolucion y podria entrar en liquidacién a no ser gue sus
accienistas propongan alternativas de solucion a satisfaccidn de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Al respecto, con fecha 13
de noviembre del 2014, la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros,
mediante Resolucion SCV-INC-DNASD-SD-14-003052 declara la disolucion de
Exportadora Bananera Noboa 5.A.. La Cempafia, considera que seguird
operando como empresa en funcionamiento, en virtud a que los accionistas
resolveran dichas situaciones, sin embargo no se han expuesto los planes a
ejecutarse para solucionar referidos hechos.

Estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes ai 31 de
diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables ¢ deducibles. El pasivo de la
Compatfiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periode.

Muebles y equipos:

* Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de muebles y
equipos se mediran inicialmente por su costo.

Fi costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicidon mas todos
los costos directamente atribuibies.




* Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
recanocimiento inicial, los muebies y equipes son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deteriore de valor,

» Método de depreciaciéon y vidas Gtiles: El costo de muebles y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados ai final de cada ano, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado scbre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles y equipos y
las vidas utiles usadas en el cadlculo de la depreciacidn:

ftem Vida Ptil
_q {en anos)

Muebies y enseres 10

Equipos de computacion 3

+ Retiro 0 venta de muebles y enseres: La utilidad o pérdida que surja del
retirc o venta de una partida de muebles y enseres es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconacida
en resultados.

£En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados
acumulados.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incarporen beneficios economicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
ohligacién.

El importe reconocido como provision debe ser {a mejor estimacian del
desembolso necesario para cancelar ta obligaciéon presente, at final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

« Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por {a
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resuliado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.



Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros, emitié el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde
determind gque el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporatives de
alta calidad, el cual se podria definir como un mercado amplio, determinandao
una tasa de descuento de acuerdo a los rendimientoes de mercado
internacionales. Por tal sentido, la Compafia determind la provisién actuarial
utilizando como tasa de descuente la tasa de rendimiendo de mercado de
bonos corporativos de alta calidad del mercado nacional.

Gastos: Los gastos se reconocen a medida que son  incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el page, v se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros: los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los
resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros
disponibles para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacidn
depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al
mamente del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas requlares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.

Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecide por una regulacion o acuerdo en el mercado, a continuacion se
describe algunos criterios para su reconocimiento:

» Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo.

» Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros distintos
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno ¢ mas eventos que hayan
ocurride después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futures estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligade;

- Infracciones de las clausulas contractuaies, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal;

- Es probable que el prestataric entre en guiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera, y;

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u ‘otros pasives financieros’, tal como
indicamos a continuacion:




Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gque nc
cotizan en un mercado activo,

Modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2017

Durante el ano, la compania ha aplicado las siguientes madificaciones a las NIC
emitidas por el consejo de Normas Internaciones de Contabilidad, y gue son
vigentes a partir del 1 de enero del 2017;

NIC Titulo Vigentes a
partir de:
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacion

La Compahia ha aplicade estas modificaciones por primera vez en el afo en
curso. Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, inciuyendo tanto tos
cambios que son en efective como aquellos que no son en efectivo.

Los pasives de [a compafia provenientes de actividades de financiacién
consisten en prestamos por parte de los socios, tal como 1o indica la nota N°8,
la aplicacidn de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en los
estados financieros de la Compania.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas:

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera {NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas, que permiten
aplicacidn anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Vigentes a
- ___partir de:
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisites para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitidé otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de detericro para actives financieros, y;



Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicidn a “valor razonabie con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF
9, se reconoceran posteriormente a su costo amoertizade o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de
un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que
son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por
lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modeio de
negocic cuyoc objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por ia venta de activos financieros, y gue tengan
términos contractuales del active financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar en otro
resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3}, vy solo
con el ingreso por dividendes generalmente reconocido en et resultadoe del
periodo;

En la medicidén de los pasivos financieres designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero gque sea atribuible a
cambios en el riesgo de credito del referide pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en e} riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del pericde. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, Ia
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambics en resultados se presenta en el
resultado del periodo;

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo
de deterioro por pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de
deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El
modelo de deterioro por perdida crediticia esperada requiere que una
entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas
perdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, ya no es necesaric que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.




La NIIF ¢ mantiene los tres tipes de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relaciéon
econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva para medir
la efectividad de la cobertura. También se afadieron requerimientos de
revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracidn de la Compafia preve que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos
financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacidén razonable de ese efecto hasta que una evaluacién detallada haya sido
completado,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere gque la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propédsito de
determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas que ferman parte de
los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finates.

A continuacidén se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

+ Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza una estimaciéon del
imperie recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables gue
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las perdidas por detericro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.



4 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

...Diciembre 31, ...
2017 2016

{en miles de U.S. doiares)

Cuentas por cobrar:

Compafias relacionadas, nota 14 3.377 2.946
Companias locales 1.376 1.377
Companias del exterior 51 223
Total 4.805 4.546

Al 31 de diciembre de 2017, los rubros de cuentas por cobrar a largo plazo
representan saldos pendientes de cobro con compafiias relacionadas y no
relacionadas mayor a un afio, sobre las cuales la Administracion de la Compaifiia
se encuentra en proceso de definicion con dichas entidades relacionadas sobre
los plazos de recuperacion y fa aplicabilidad del cobro de una tasa de interés si

fuere el caso.

La Administracion de la Compaiiia considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan reestructuracion de deuda que se estan
implementando entre las partes. La Comparniia dispone de politicas de gestion de
riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros con
entidades relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados.

5 OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos a corto y largo plazo es como sigue:

...Diciembre 31,..
2017 2016
{en miles de U.S. ddlares)
Sequros pagados por anticipados 76 19
Depdsitos en garantia 50 50
Otros 2.887 2.875
Total ) 3.013 2.944
Clasificacion:
Corriente 76 19
No corriente 2.937 2.925
Total 3.013 2.944

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de otros activos no corrientes corresponde
principalmente a saldos a favor de crédite tributario por concepto de retenciones
en la fuente e impuesto valor agregado (IVA) provenientes de aflos anteriores.
Estos importes a criterio de la Administracidén de la Compafiia seran recuperables
via reclamo y/o en futuros actos tributarios en donde sea factible y viable su
compensacion con glosas del mismo impuesto.




6 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

..Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.5. ddlares)
Costo 3.639 3.639
Depreciacién acumuiada (3.261) (3.236)
Total 378 403
Clasificacién:
Terreno 238 238
Instalaciones y adecuaciones 71 96
Magquinarias y equipos 68 68
Otros activos 1 1
Total de propiedades y equipos 378 403

Les movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Maquinarias Vehiculos Instalaciones y Total
y equipos adecuaciones

{en miles de U.5. ddlares)
Depreciacion acumulada

Saldo al 1 de enero del 2016 1.519 568 1,122 3.208
Depreciacion 3 - 25 28
Saldo al 31 de diciembre del 1522 568 1147 3.236
2016

Depreciacion - - 25 25
§g|1d70 al 31 de diciembre del 1,522 568 1172 3261

=

Activos totalmente depreciados: Al 31 de diciembre de 2017, propiedades y
equipos revelan activos fijos que se encuentran totalmente depreciados que se
revelan sin valor residual, los cuales representan el 90% del total del
componente de activos fijos.

7 CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.5, ddlares)
Cuentas por pagar:

Companias relacionadas, notas 12 7.297 6.271
Compaiiias locales 706 718
Compaitias del exterior 2 331
Total 8.005 7.320
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Clasificacién:

Corriente 8.005 -
No corriente - 7.320
Total 8.005 7.320

Al 31 de diciembre de!l 2017, cuentas por pagar corresponden a saldos con
entidades relacionadas y no relacionadas pendientes de pago mavores a un afo;
sobre las cuales la Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de
reestructuracion de deudas y en la definicion sobre los plazos de cancelacion y la
aplicabilidad de una tasa de interés si fuera el caso,

Al respecto, la variacion que existe en los rubros de cuentas por pagar de largo
plazo a corto plazo (no corriente a corriente) corresponde a la reclasificacion de
los saldos en consecuencia a los cambios realizados en las condiciones
contractuales de pago (reestructuracion de deudas) en donde se ha establecido
un plazo de cancelacion entre las partes.

La Administracion de fa Compafia considera que dichas cuentas por pagar seran
canceladas acorde al plan reestructuracion de deudas que se estan
implementando entre las partes. La Compaiiia dispone de politicas de gestion de
riesgos financieros para asegurar que todas las obligaciones se paguen dentro de
los términos acordados.

8 IMPUESTO A LA RENTA

* Pasivos del aito corriente: Un resumen de pasivos por impuestos corrientes
es como sigue;

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.S. ddlares)
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente por pagar 84 83
Relenciones IVA por pagar 83 83
Total 167 166

¢ Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utiidad/pérdida segin estados financieros y el gasto por
impuesto a fa renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

{en miles de U.S. dolares)
Pérdida segun estados financieros antes de

participacién a trabajadores (44) (521)
Gastos no deducibles B 203
Pérdida sujeta a amortizacién en pericdos siguientes (36) (318)
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Tarifa de impuesto a la renta: De confermidad con disposiciones tegales, el
impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22% scobre las utilidades
sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor itmposicidn. Si dicha
participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la Compafiia sera del
25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

Conforme reforma al Reglamento de Aplicacion a la Ley de Regimen Tributario
Interno, las sociedades en disolucion que no hayan generado ingresos
gravables en el ejercicio fiscal anterior no estaran sujetas a la obligacion de
pagar anticipos en el afio fiscal en que, con sujecion a la ley, se inicie el
proceso de disolucion.

Durante el afio 2017 y 2016 acorde a la norma tributaria sefialada, la compaiiia
no realizd el calculo del anticipo debido a que ne ha generado ingresos y se ha
declarado la disolucion de la Compafia.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el afno 2010 y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2016 al 2017,

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre det 2017 se publicd la Ley Organica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de fa Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera, los aspectos mas importantes son:

- Cambioc de la tarifa de impuesto a ia renta para personas juridicas del 22%
hasta el 28%:;

— Excneracion de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 afios;

- Deduccion adicicnal de hasta el 10% en la adquisicion de bienes o servicios
a crganizaciones de la economia popular y sclidaria (incluidos artesanos
que sean parte de estas organizaciones);

- Para establecer la base imponible del impuasto a la renta de las sociedades
consideradas microempresas, se deducira un valor adicional equivalente a
una fraccién bésica exenta del impuesto a la renta para personas
naturales;

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a favor
de las micro y pequefas empresas; y, de las sociedades exportadoras
habituales, siempre que esta ultima mantenga o incremente el empleo;

- Rebaja de hasta 50% a la tarifa especifica de ICE en el caso de bebidas
alcoholicas producidas con alcoholes o aguardientes, provenientes de la
destilacion de la cafia de azlcar, adquiridos a productores que sean
artesanos u organizaciones de la econemia popular y solidaria que cumplan
con las rangos para ser microempresas;
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Agrega como gasto deducible ios pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o
no del impuesto a la renta;

El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del impuesto a la renta, por reinversion de utilidades de! ejercicio,
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas a la preduccion de bienes (incluido el sector manufacturero) que
posean 50% o mas de componente nacional; y, ¢) de turismo receptivo;

Se establece que los servicios de riego vy drenaje previstos en la Ley
QOrganica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua esten
gravados con tarifa 0% de IVA;

Se elimina devolucion de 1 punto porcentual del IVA pagado por el
consumidor final de bienes o servicios, mediante tarjetas de débito, de
prepago y de crédito;

Devolucion del ISD pagado por los exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de incorporarlos en procesos productivos de bienes que exporten,
en la parte que no sean utilizados como crédito tributario del impuesto a la
renta;

Se elimina el Impuesto a las Tierras Rurales;

Se elimina la deduccion de los pagos originados por financiamiento externo
cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente 0 este
establecido en Paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién;

Se agrega que para que los costos 0 gastos superiores a los US$1.000 sean
deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el crédite tributario
para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de utilizar a
cualquier IFI's para realizar el pagqo;

Las sociedades no consideraran en el cdlculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracién, asi como
aportes patronales del seguro obligatorio;

Se excluirdn, ios montos referidos a activos, costos y gastos deducibles y
de patrimonio incrementales por generacidn de nueve empleo, asi como la
adquisiciéon de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de
bienes o provision de servicios;

Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de fas operaciones gque
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso
de ventas a crédito con plaze mayor a 1 mes, se establece un mes
adicional para la presentacion de la respectiva declaracién, y;

Se agregan como sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior a
las cooperativas de ahorro y crédito; otras entidades privadas a realizar
actividades financieras; casa de valores; empresas aseguradoras,
reaseguradoras bajo el contro! de la Superintendencia de Companias; vy, las
empresas de administracién, intermediacion, gestion y/o compraventa de
cartera. El impuesto mensual es del 0.25% sobre los fondos disponibles e
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inversiones que mantengan en el exterior.

Un resumen de las reformas tributarias mas importantes ocurridas durante el
2017 es:

-~ En las reformas a la resolucion 532, Normas para la aplicacién de precios

de transferencia, detalla la utilizacion de datos agregados de terceros para
la aplicacién de los métodos y la justificacién de Jos ajustes de
comparabilidad, y;

~ En las reformas a la resolucion 566, obligatoriedad de reportar activos

monetarios del exterior, detalla los cambios con respecto a los sujetos
obiigados que mantengan la titularidad conjunta de activos monetarios en
entidades financieras del exterior y a las fechas maximas de presentacion
de informacion.

Mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el presidente de la Republica se
establece que:

- La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta

correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a lNevar contabilidad vy
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil (US$500.000,00)
ddlares de los Estados Unidos de América;

- Las rebajas del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto

a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a Hevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean de entre quinientos mil {US$500.000,01) délares de los
Estados Unidos de América y un centavo de ddélar hasta un millén
(US$1.000.000,00) de ddlares de los Estados Unidos de América, y;

— La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a

la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean un millén (US$1.000.0080,01) de délares de los Estados
Unidos de América y un centavo de délar o mas.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado ocperaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de precios
de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe
acumulado mencionado,
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9 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

{en miles de U.S. dolares)
Jubilacion patronal 67 406

Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Cadige del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afics 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Soctal.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

{en miles de W.5. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 406 631
Coste del servicio 39 62
Beneficios pagados 25 -
Reversidon de provisiones anteriores (403) (287)
Saldos al final del afio 67 406

Los caiculos actuariales del valor presente de la cbligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 v
2016 por un actuario independiente. E! valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculades utilizando el método de la unidad de credito
proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periode de servicio del empleado y basados en la formuia del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
diches beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las prebabilidades de pago de estos beneficios,

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidon de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a
continuacidén se ha desarroliado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada afio se realiza un estudio de comparacion entre activos y pasivos en el que
se analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en
términos de perfiles vy de riesgo-rendimiento (las politicas de inversién y
contribucion se integran dentro de este estudio).

La duracion media de la obligacion por beneficios definidos al 31 de diciembre de

2017 y 2016 es de 55 afios y que corresponden a 248 de ex-trabajadores por
haber cumplido dicha condicién.
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Las presunciones principaies usadas para propositos de ios cdlculos actuariales
son |las siguientes;

..Diciembre 31, .

2017 2016
Tasas de descuento 5,73% 5,66%
Tasas esperada del incremento salarial (1) - 4.41%

(1} En el estudio actuariai elaborado por un profesional independiente, no se
considerd aumento a las pensiones jubilares: para efecto de la valuacion
actuarial de las reservas

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Comparfias, Valores
y Seguros, emitid el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde determind
que el Ecuador cuenta con un mercade de bonos corporativos de alta calidad
cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, por lo cual cuenta
con una tasa de rendimientos que seria aplicable para el uso de la tasa de
descuento para las suposiciones actuariales. Por tal sentide la Compaiiia
determind la provision actuarial utilizando una tasa de descuento nacional
(5,73% 2017 y 5,66% 2016).

l.os importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

...Diciembre 31, ...
2017 2016

fen miles de U.S. ddlares)

Costo actual del servicio 39 62

Durante el afio 2017, del impoarte del costo del servicio es de US$39 mil (US$62
mil en el 2016) los cuales han sido incluidos en el estado de resulitados como
costos de administracion.

10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

¢ Gestion de riesgo financiero: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas ©o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus
resuitados.

La Compafia dispone de una Gerencia Financiera, gue permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio madidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas vy controlar su efectividad.

A continuacidén se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la
Compania, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es
el caso:

— Riesgo en las tasas de interés: La Compafia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés, Sin embargo este riesgo es manejado por [a
Comparfiia a través de la cancelacion oportuna a proveedores, y
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.
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- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafnia. La Compafia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la perdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

e Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

..Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.5. ddlares)
Activo financiero:
Efectivo y bancos 34 34

11 PATRIMONIO

Capital social: El capita! social autorizado consiste de 400,000 acciones de
US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado: Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el rubro de déficit
acumutado asciende a US$90 mil, producto de pérdidas de esos afios y periodos

anteriores,
..Diciembre 31,..
2017 2016
{en miles de U.S. dolares)
Déficit acumulado . (165) (121}
Resultados acumulados provenientes de la adopcién 75 75
poOr primera vez
Total (90) (46}

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacidon por primera vez de las
NIIF, la cual segin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias el
14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de la siguiente forma:

¢ Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en ia
adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sdlo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econdmice concluide, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.
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12 GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos es como sigue:

_.Diciembre 31,...

2017 2016

{en miles de U.S. dblares)
Gastos de administracién (303) {315}
Gastos financieros (7) (14)
Total (310} (333)

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

{en miles de U.5. ddlares)

Jubilacion (39) (62)
Indemnizacicnes laborales (24) (50)
Depreciacicnes (25) (28)
Gastos financieros (7) (14)
Servicios profesionales y varios {23) (32)
IVA al gasto (17} (2)
Otros gastes (175) (138)
Total (310} {333)

13 OTROS INGRESOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de otros ingresos incluye la reversion de 1a
provision de las obligaciones por beneficios definidos por US$209 mil, en razén
gue la Compania no mantiene a esa fecha empleados en relacion de
dependencia.

14 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el aio, Exportadora Bananera Noboa
S.A. realizd las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

...Diciembre 31,..
2017 2016

{en miles de U.S. dolares)

Gastos de administracion - 35

18



Saldos por cobrar y pagar a largo plazo: Los siguientes saldos se
encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31, ..
2017 2016
{en miles de 1.5, ddlares)
Cuentas por cobrar:
Compafila del Exterior

Fruit Shippers Limited 172 -
Companias Locales
Divisién exportadora 2.948 2.690
Divisidon agricola 152 152
Division naviera 103 103
Otras divisiones 3 1
Total cuentas por cobrar relacicnadas 3.378 2.946

Cuentas por pagar:
Compania del Exterior

Fruit Shippers Limited 329 -
Compafiia Locales
Divisidon exportadora 6.442 5.409
Division inmobiliaria 518 519
Division naviera 3 3
Divisién agricola 1 1
Otras divisiones 4 339
Total cuentas por pagar relacionadas 7.297 6.271

Al 31 de diciembre de 2017, la Administracidon de la Compafia consideréd revelar
como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No, 24
(Informacidn a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo af criterio de la Administracidn de la Compafiia, las compras se
realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de hienes comprados y
las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgadc ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
periode actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionades con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a corto y large plazo no generan
interés y no tienen un plazo de vencimiento establecido.

15 ACCIONES LEGALES

Al 31 de diciembre de 2017 la Administracion Compafiia se encuentra
gestionando las siguientes acciones legales:;

+ Con fecha 28 de septiembre del 2012 mediante Boleta de notificacion

RLS-03855-2012, el area de coactivas de la Direccion Regicnal Litoral Sur
del Servicic de Rentas Internas (SRI), emite el Auto de Page de
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Procedimiento Coactivo en contra de Exportadora Bananera Noboa S.A. la
cual estableci6 la prohibicidon de enajenar acciones en compaiiias; prohibicién
de enajenar inmueble en Zona Industrial, manzana 2013, solar 6, division 2,
parroquia Ximena; dichas medidas fueron levantadas mediante la
providencia N° RLS-COAPGCC14-02567 con fecha 18 de julio del 2014,
prohibicién de enajenar y orden de secuestro de los vehiculos de su
propiedad, los que se detallan a continuacién:

- Placa: GJR0443, Marca Cttawa, Modelo Comando 2 ejes, Ao 1996;

- Placa: GIR0442, Marca Ottawa, Modelo Comando 2 ejes, Afo 1996;
Placa: GKI003, Marca Mitsubishi, Modelo Montero 5P 3.5L T/M, Ano
1998;

— Placa: GIX447, Marca Mitsubishi, Modelo Montero 5P 3.0L T/M, Afio
1995;

- Placa: G1I0606, Marca leep, Modelo Cherckee Laredo 4x4, Ao 1996;

- Placa: GIN326, Marca Jeep, Modelo Cherckee Laredo 4x4, Afio 1996;

- Placa: GIC709, Marca Mitsubishi, Modelo Van Exceed, Afo 1994;

- Placa: GHP258, Marca Mitsubishi, Modelo Montero 5P 3.0L T/M, Afo
1992;

-  Ptaca: GHM305, Marca Mitsubishi, Modele Montero 5P 3.0L, Afio 1992;

- Placa: G1)s036, Marca Mitsubishi, Modelo Montero 5P 3.0L T/M, Afho
1997,

-~  Placa: GKH0681, Marca Mitsubishi, Modelo Montero 5P 3.5L, Afc 1998,
Y:

- Placa: GIX0662, Marca Mitsubishi, Modelo Montero 3P 2.6L T/M, ARo
1995.

Sin embargo, dichas medidas fueron levantadas y los bienes fueron
restituidos a la Compafia. Cabe indicar que dicha Boleta de notificacién
mencionada en el parrafo anterior, vinculan en este proceso a las siguientes
empresas que fueron afectadas por dicho proceso coactivo:

» Agricola Bananera Clementina S.A.- Con fecha 21 de Mayo det 2013 el
SRI efectud el "EMBARGO"” de Hacienda La Clementina de propiedad de la
Compania EQTIRES S.A. a quien se calific6 como parte del grupo
economico de Exportadora Bananera Noboa S.A.. Este embargo se
efectud en razén que el SRI establecio la relacion entre EQTIRES S.A. y
Agricola Bananera Clementina S.A. en virtud gue ésta Ultima entregd en
dacién en pago, con fecha 1 de Agosto del 2012, el terreno donde opera
la “Hacienda La Cliementina”. A ello se resalta que Agricola Bananera
Clementina S.A, a pesar de no haber conservado la propiedad del bien
inmuebie entregado en dacion de pago aun asi realizaba la explotacion
del mismo, por lo gue resulté evidente para el SRI, que dicho bien y las
sociedades mencionadas también integraban el grupo econdmico en
referencia,

» Compaiia Ganadera El Tejano S.A.- Como consecuencia de la accién
legal efectuada a la Hacienda La Clementina mencionada en el parrafo
anterior, origind se considere como parte de dicho embargo, el terreno
colindante de propiedad de Compania Ganadera €l Tejano S.A., en una
extension de 3,655 hectareas, por lo que sus instalaciones, plantaciones
de teca y cafa, asi como 5,282 cabezas de ganado fueron embargadas
por parte del SRI dentro de este procesoc. A criteric de los asesores
legales de Exportadora Bananera Noboa S.A., el embargo ejecutado a la
Hacienda El Tejano son de caracter inconstitucional, por lo cual se ha
tomado las acciones legales pertinentes que pretenden probar que las
adjudicaciones hechas a los bienes de la Compaiia Ganadera El Tejano
S.A. han sido ilegales, ademas de elio, impugnar todos los procesos
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legales que han sido ejecutados y solicitar ta restitucion de los bienes, es
por ello la Compania Ganadera El Tejano S.A. ha presentado acciones
legales al respecto.

+« Lineas Aéreas Nacionales Ecuador S.A. LAN-ECUADOR.- Con fecha
28 de octubre del 2012, el Servicio de Rentas Internas realizdé el embargo
(secuestro) de cuatro aeronaves de propiedad de la Compafia con las
siguientes matriculas: HC-BGY, HC-BOU, HC-BQA Y HC-CFW, dichos
activos fueron subastados y abonados a la deuda que mantiene
Exportadora Bananera Noboa S.A. con el SRI el 25 de octubre del 2013.

« Bananera Continental Banacont S.A. .- Con fecha 8 de julio de 2013
se dictd la providencia No. RLS-COAPG(CC13-01155 en la cual se ordena
el primer ilamamiento a subasta de vehiculos de propiedad Bananera
Continental Banacont S.A., en donde fuercn subastados los siguientes
vehiculos que detallamos a continuacian:

- Placa: GQM0488, Marca: Jeep, Modeio: Jeep Commander, Afio: 2007,

- Placa: GQI0423, Marca: Jeep, Modeio: Jeep Commander, Afo: 2007;
Placa: GSE1017, Marca: Dodge, Modelo: RAM 1500, ARo: 2012;
Piaca: GSE1155, Marca: Dodge, Modele: RAM 1500, Ano: 2012;

- Placa: GRX3744, Marca: Mercerdes Benz, Mcdelo: $400, Ano: 2010;

— Placa: GRY9593, Marca: Mercedes Benz, Modelo: S400L, Afo: 2011;

- Placa: GLH0828, Marca: Mercedes Benz, Modelo: S500L, Ano: 2001;

- Placa: GIY0521, Marca: Mercedes Benz, Modelo: E230, Afio: 1992;

Cabe mencionar que dentro del proceso coactivo el SRI dispuso otras
medidas precautelarias a todas y cada una de las compafiias mencionadas
precedentemente, con excepcidn a la Compafiia Ganadera El Tejano S.A.,
como ta retencion de fondos v créditos presentes y futuros que mantengan
en cuentas corrientes de aharro, inversiones, créditos por pagos de vouchers
por consumo de tarjetas de crédito o a cualquier otro titulo, hasta por un
monto de US$99 millones, mas un 10% de su totalidad en todas las
instituciones del sistema financiero, incluso dividendos que le adeuden a
Exportadora Bananera Noboa S.A. y Bananera Continental Banacont S.A.,
asi como la retencién de todos los créditos presentes y futuros que directa o
indirectamente, sea a titulo de beneficios anticipados o cualquier oftra
modailidad legal que Exportadora Bananera Noboca S.A. y Bananera
Continental Banacont S.A. mantengan en fideicomisos. Dichas medidas
fueron levantadas para todas las compafias mediante la providencia N°
RLS-COAPGCC14-02567 con fecha 18 de julio del 2014, Al 31 de diciembre
de 2017, los estados financieros adjuntos no revelan la constitucidén de una
provision en materia a los montos involucrados objeto de los procesos
coactivos, embargos, secuestros y remates de bienes, y, a criterio de
nuestros asesores legales consideran que estas acciones son de caracter
inconstitucional e ilegal v se encuentran en la blusqueda de argumentos
legales para sustentar su defensa frente a este acto ilegal emitido por parte
de referida Institucién del Estado. Al respecto, la Compafiia Exportadora
Bananera Noboa $.A. pretende prabar que las adjudicaciones de los bienes
de las compafiias que fueron vinculadas en este proceso coactivo y que
sufrieron la ejecucion del embargo y secuestro de inmuebles, propiedades vy
bienes han sido iiegales, puesto que ademas no han cumplido el debido
proceso en todas las diligencias ejecutadas, por tal razon se han
presentadce recursos legales de caracter internacional ante fa Comisidon
Interamericana de los Dereches Humanos, cabe de indicar que el estado de
este proceso legal se mantiene igual con relacién al afo anterior.
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CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017, la Compahia presenta las siguientes contingencias
con (a entidad tributaria y laboral:

¢ Juicios Tributarios: Por los siguientes conceptos:

- Demanda de Impugnacion de Impuesto a la Renta por el ejercicio 2006
mediante el juicio N° 09503-2010-0169 por una cuantia de US$18.5
millones sin considerar intereses y recargos, el cual se encuentra en el
Tribunal Distritat de lo Fiscal No. 2 hasta su resolucién.

- Demanda de Impugnacion de Impuesto a la Renta por el ejercicio 2004
mediante el juicio N° 09504-2008-8013 por una cuantia de US$892 mil
sin considerar intereses y recargos, el cual se encuentra en el Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 2 hasta su resolucién,

Demanda de Impugnacién de Impuesto a la Renta por el ejercicio 2004
mediante el juicio 09504-2010-0152 por una cuantia de US$1 millon sin
considerar intereses y recargos, el cual se encuentra en Corte
Constitucicnal hasta su resolucion.

Demanda de Impugnacion det Impuesto a la Renta por el ejercicio 2007
mediante el juicic 09504-2011-0174 por una cuantia de US%4 millones
sin considerar intereses y recargas, el cual se encuentra en Corte
Constitucional hasta su resalucién.

Demanda de Impugnacidén de Impuesto a la Renta por el ejercicio 2008
mediante el juicio N° 09504-2012-0058 por una cuantia de US$10.3
millones sin considerar intereses y recargos, el cual se encuentra en el
Tribuna! Distrital de lo Fiscal No. 2 hasta su resolucion.

* Juicios laborales: La Compafiia mantiene en tramite un total de 170
demandas laborales, por un mento aproximado de US$8.2 millones.

La Compafiia basada en e! criterio de sus asesores legales, considera que estas
demandas podrian generar un efecto desfavorable para la Compafia, pero muy
dificil cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargo del proceso, no obstante
a criterio de nuestros asesores legales se han presentado los argumentos para la
defensa. Al 31 de diciembre de 2017, la Administracion de la Compafia no ha
registrado provisiones por estos juicios citados precedentemente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados
financieros (12 de marzo dei 2018) no se produjeron eventos gue en opinion de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia el 12 de marzo del 2018 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacidn. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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