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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas v & la Junts de Directores de
Expartadora Banansra Noboa 5.4,

Abstencidn de opinian

Fuimas contratados para suditar los estados financieros de- Exportadora Bananera
Moboa 5.A., que comprenden el estado de situacidn fnanciera al 31 de diciembre
dial 2016 v los correspondientes estados de resultadd Integral, de cambios en el
patrimanio ¢ de flujos de efective por &l anio terminado en dicha fecha, asf como las
rotas explicativas a las estados financieras que incluyen un fesumen de las policicas
contables sigrificativas.

Mo expresamos una opinién sobre los estados financieros adjuntos de
Exportadara Bananara Noboa 5.4, debida a la importancia de los asuntos
descritos en la secclén "Fundamentos de la abstencidn de opinién”, no nos
fue factible abbener suficiente aevidencia aproplada de auditoria para proporclonar
ima base para nuestra opinldn sobre dichos estados financleros,

Fundamentos de la abstencién de opinién

Tal cormg ‘se explica, <on mas detalle, en la Nota 1 & 105 estados Minancliercs
adjuntes, & Compealila no genera ingresns poar sus actividades continuas vinculadas
a las exportaciones de bsnana, producte & que fa Compafiia dejd de operar en
agosto del 009, édske evento conllevd a que la Compaiila presante una disminucldn
e Gu tatal de aorivos entre el afo que dejo de operar v el 31 de diciembre del 2016
por USB9.9 miliones (92%). Tal situacion origind gque la Compadia presents
perdidas recurrentes en los ultimos afios lo que ha ocasionado que su patrimonio. se
reduzca en un 98%. A criterio de la Administracion de la Compafiia, esta considera
qQue sequira operando comog empresa en funciomamientc, en wirtud a gque los
accionistas resofveran dichas situadones, sin embargo;, no exponen los planes pars
revertir dichas situaciones. Este hecho Indica la existencia de urma incertidumbre
material que puede generar dudas significativas scbre la capacidad de |2 entidad
para continuar coma empresa en funcionamiento,

Con fecha 21 de mayo del 2013, el 'Servioo de Rentas Internas. = SRI mediante
Boleta de notificacion RLS-03855-2012, realizé el "EMBARGD" de Hacenda La
Clementina de propiedad de la Compafiia EQTIRES 5.4. a quien el SRI la califica
como parte del grupo econdmice de Exportadors Bananera Nobos ‘5.4, quien
adeudaba a esa fecha de dicha notificacion USH102 millones.  Siendo &t la
continuacion el process Coackive oon fecha da Motificacién 28 de sepllembre del
2012, = area de coactlvas del -SRI, emitid el Auto de Page de Procedimiento
Cooctiva No. RLS-03855-2012, én contma de Exportedora Bananera NMoboa 5.4, § 56
disporm la retencidén de fondos y crédites presentes v futurss gque mantenga en
cusnbas  corrientss de ahorm, inversiones, oriditos - por pagos de wvouchers pod
consumo de tarjetas de crédito o a cualquler otro ttulo,. hasta por un monta de
US$99 millones; mas un 10% de su totalidad en todas las instituciones del sistema
financiera, asi como también fa prohibicion de enajenar bienes, v el secuestro de
wehlculos de Exportadora Bananera Noboa 5.A., como se indica con mayor detalle
2n fa Mota 1, Cabe de indicar que estas medidas precautetares fueron aplicadas
tarmbién a otras empresas consideracas como rzlacionadas por parte del SR, dichas
empresas sufrleron -asi mismo, el embargo. & incluso el secuestro ¥y remate da
blenies Las ‘medidas precautelares aplicadas, asl como las otras  acclones
provenlentes del futo de Pago de Procedimianto Coactive fusron levantadas para
Exportadara Bananera MNabiea L= mediants fa reanluchon oLy



RLS-COAPGCCIA-01B83 con fecha 27 de junic del 2014, sin embargo durante los
anos 2014 v 2015, S6 realizaron slgunos remates dé 1os Diéngs sefaladas, como ss
explica con mavor-detalle en |a Nota 14, Los asesores legales consideran; gue &
auto de pago de procedimients coactivo, asi comp obras adciones provenientes ce
este procesa son de cardcter inconstitucional por tal motive Exportadara Bananera
Moboa- 5.4, ha realizado acriones legales que pretenden probar gue todes los
procesos ligados al procedimiento. moactive gue conllevo el embargo, orden de
secuestra v remate de bienes de las empresas Compafiia Ganadera El Tejano,
Lineas Aéreas Macionales Ecuador S.A. LAN-ECUADOR ¢ Bananera Continental
Banacont S.A., son ilegales. De acuerdo a 1o que establecen las Normas
Internacionales de Contabilidad, cuando surge alguna obligacion presente como
resultado de wn suceso pasado, sea probable gue o entidad tenga que desprenderse
de recursos y, exista una estimacidn Tiable del importe de la obligacidn, se debe
rECONOCET una  prowision, asi como wng perdida cuanda esta se. arigine,
adicioralmente, dichas normas partables establacen que un elemento da prépiedad,
planta v aguipo serd reconocddo coma active s, v solo 5] es de su propiedad v sea
probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos derivados del mismao,
ademds de ello, establecen que las perdidas de cualguier naturaleza seran
reconacidas en los resultados del ejercicio cuando estds se onginen. Al 31 de
diciembre del 2016 v a la fecha de-emision de nuestro dictamen, los estados
financieres adjuntos no revelan la constitucan de una provision por las pérdidas
ariginadas en 105 proceses coactivas procedentes del embargo, Secuesting ¥ remates
de bienes muebies g nmuebles de las Compahias afectadeas, quicnes podian exigir
B Exportadora Bananera Moboa 5.A. el pago de dichas péndidas, las cuales tokalizan
U=£99 millones: A criterio de foc asesores legales, dichas provisionss no 4on
necesarias que se constituyvan. en wirtud a las acciones |egales que se estdn
planteands, como-se explica con mayer detalle en la Nota 14. Esto motiva nuestra
calificacidn al dictamen de auditoria en los anos 2014 y 2015 sobre |os estados
financieres relativas a dichos ejercicios,  En nuestra epinidn sobre los estados
financieros del peripdo 2016, también observamaos este hecho debido al posible
efecto no ajustado en los resultados del ejercicio.

A 31 de didembre del 2016, no == ha efectuado la medicion a valor raronable de
todas fos componentes gue conforman los saldas de las cuentas de natalaciones vy
adecuaciones, Do acuerdo a lo que establech en la NIC 16, |a Administracidn de la
Compafiia debid {en la fecha de Eransicidn NIIF cordespondiente al afic 2011)
establecer |a medicidn al valér razonable de todos los componentes qua confarman
l¢s rubros de actives fijos de instalaciones vy adecuacionss, y por consiguisnbe, neo
nos fue factible establecer los posibles efectos de la comrecta medicion a su valor
rezonable de dichas cuentas. B mantener este saldo de instaladiones. y
adecuaciones Tegistrade @ suU costo histdnico motive nuestra calificacian al dictamen
de auditorla en los aftos 2004 ¢ 2015, En nuestra opinidon socbre los ostados
financieros del perodo 2016, también obsarvamos este hacho debido al posibla
afEcts no ajustade an los resultados del ejerclcia,

Al 31 de diciembre del 2016, otros activos-inciuye US$552 mil que corresponden a
gastos de periodos anteriores que a criteno de |3 Administracidn son capitalizados
para gue pgsteriormente sean reconocidos como gastes. En nuesktra revisidn de los
mayores de pericdos anteriores pudimas chservar que dicho salde proviene desde &l
ano 2012 v que correspondan & gastos gque fueran capitalizados en dichos periodos,
Da acuerdo al marca conceptual de las NIIF astablece gue dentra del estado de
resultados, se reconoce inmediatamente como bal un gasto cuande € desembolss
correspondiente no produce benchidos econdmicos futurss, o cuande, v en la
medida que, tales baneficios futures no cumplen ¢ dejan da cumplir lag condidones
para su reconocimiegnto coma activos an al balance.




Parrafo de énfasis

Con fecha 13 de septiembre.del 2011, la Superintendencia de Companias, emitid
Fesolucidn Mo, SCILG.LI0D50; en 1a cual se declard fa intervencién de la
Exportadora Bananera Moboa 5.4, por estar incursa en a causal 3 def Articulo 354
de 1 Ley de Compaiiias; con el objets de supervigliar su marchd econbmica, para s
coal s designd un interventor el cual se mantiens 8 §a fecha de nuestro dictamen,
tal coma lo amplismos en la nofa 1.

Responsabilidad de la administracion vy de los encargados del
gobierno de la compaiia por los estados financieros

La Administracion es résponsable de |a preparacidn v presentacidn razonable de los
estados financieros de conformidad con Mormas Internacionales de Infermacidn
Finanoiera - NIIF emitidas por el Consejo-de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASR), v del control interno determinado por la Adminisiracion coma necesano para
permitir |a  preparacion de Ios estados financlerps libres de errores materiales,
d=bido a fraudes o error.

En la préparacan de oz estados financieros, |& Administracidn 2z responsable de
avaluar la capacidad de la Compafla para cobtinuar eoma empeesa  &n
funcianamients, revelands, s=gin corresporda, los asuntos relacionados con dicha
situacidn, asi como e uso de las bases contables aplicables para una eMPresa en
funclonamients, a menos que la Administracion tenga la intencian de liquldar Ia
Compafita o cesar sus aperaciones, o bien, no tenga otra slternativa obetiva para
hacer|a.

La Administracion v o5 encargados del gabierno, son respensables de la supervision
deel proceso de reporte financiers de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

Muestra responsabilidad es efectuar una auditona de los estados financieros de
Exportadora Bapanera WNoboa 5.4, de acuerdo on Mormas Internacionales de
Auditaria (NIA) v emitir un informe de auditor. Sinembargo, debido a ios asuntos
descritos en la seccion “"Fundamentos de la abstencion de opinién®™ de este
informe, na nes fue factible obtener suficiente evidencia aproplada de auditaria para
proparcionar una base pard nuestra ﬂplhhﬂn sobre dichos estados finanderos.




somos Independientes de Exportedora Bananera Noboa 5.A, e acuerdo con el
Codigo de Evca para Profesionales de 13 Contabilidad del Conselo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores ([ESBA por sug siglas en Inglés) v las
disposiciones de independencia de la Superntendencia de Compaiiias, velores y
Seguros. del Ecuader, v hemes cumplido las demas responsabllidades de ética de
conformidad can diche Chdigao:

it
CPA, Jahn Hidalgo, Msc, %ﬁfﬂ«? {ﬁh‘;ﬁlﬂ; Av‘bn'w &. éﬁﬂ.

Sodio
SC-RMAE-7T74 E-%70

Guayaguil, Julio 25, 2017




EXPORTADORA BANAMERA NOBOA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

wOncembre 3.

Naotas 2016 2015

ACTIVOS (e miles S U5, 08
Actives corrientes:

Efectiva ¥ bances 34 29

Invertanos 44 44

Dtroa activos 19 1%
Tatal sctsos coumientes 101 5
Activos no corrigntas:

Cusntas por cobrar 2 largs plazo 4 .13 4_S45 £, TS

Propiedades y equipos 5 403 430

Dtros adtivos B 2.925 3,110
Tatal actrvos no comentes 7.8 g.245
Total actvos 1.975 B.341
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasivos corrinntaes:

Sohregiros bancarins . 118

Oblipaciones scumuladas 14 14

Pagivng por impuestos corrientes & 168 LIG
Total pasiver corrientes 180 kD]
Pasivos no corrlentes:

Cusntas por phgar & lirgo plago 7 S 1§ 7.320 b, 7H5

Diigaciones por beneficios definidos g 406 BI6
Total pasives no corrlentes 7726 7.421
Tatal pasives 7.5906 77y
Patrimonlo: 11

Capital soclal 15 i6

Reservas 99 99

Rgsultados acumwdados (46] 487
Total patrimonio 63 |
Total pasives ¥ patrimonio 7.975 E.J41

Ver notas a oS eslag0s Nnancenns

|,

4"..
-\.I#."."-

Ab. Roberto Pdnce Noboa
Representants Leoal




EXPORTADORA BANANERA NOBOA 5.A.
ESTADD DE RESULTADD INTEGHRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Gaskos de administracion
Gastod financleros
Qkros egreses, netos

Pardida
Impueste a la renta corriente

Perdida del afio

Var notas a los sstados finanaeros

¥y

1k

AL, Roberto Ponce Noboa
Representants Legal

Motas

12
L2

sticiembre 31,
2016 2015
SRy b e LS, dddares)
(269) {3843

(14} {53)
(238} {159%

(521} {B42)
(23] (21}

(543} {663}

o

Econ, Luﬁn?!é?‘m:m::h
Contador naral




EXPORTADORA BANANERA NOBOA 5.A,
ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capital | — Rasultados Total
soclal acumulados
{on miles de US. dalares]

Saldos al 1 de anera del 2015 16 1141 1.160 1,275
Perdida del afio - - (EE3) 1663
Saldos al 31 de diciembre dal 2015 16 Lo 1) 4897 612
Férdida del afio . = 1343) (543
Saldos al 31 de didembre del 2016 16 a9 (46} 69

Ver notas a |os estados linancieros

| T
1] |
=1 | |
W #,

Ab, Raberto Pofte Noboa Econ. Lorgna nech
Representante Legal Contadora‘@Eameral
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EXFORTADORA BAMNANERA NOBOA 5.0,
ESTADD [!E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

c-rciembre 31..,
2016 2015
Tan mikes de U5 dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE OPERACLON:

Recibido de clientes = 377
Pagado a proveedoras 397 (104
Intereses pagados {14) (59)
Dtros egresos, netos {238) (199
Implesto ala renta {22) (21]
Flujo de efective neto proveniente

{Utilizado) de actividades de 123 (8]
operacion

FLUIOS DE EFECTIVD EM
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones par pagar-a bancas v otros {11E) -
EFECTIVO ¥ BANCOS:

Incramento [ Digminucidnd, neto en

efactiva ¥ bancos 5 (4%
Saldos al comienzo del ano 25 35
Saldo af final del afic 34 29

Ver notas a los estados financlams

Ab, Roberto Ponce Noboa
Representante Legal

A




EXPORTADORA BANANERA NOBOA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1 INFORMACION GENERAL

Exportadors Bananera Noboa S.A. es una Compafia constluida e 30 de

diciembre de 1946 en |la oudad de Guayeguil, su principal actividad consiste an

Lnnmmnu de cultivo, cosecha, fumigacon, transporte, Y exportacidn de
nano,

En o mes de agosto del 2009, fa Adminisiracon de la Compatia dejd de operar
&N sus Instalaciones en ia oudad de Guayagul, Machala y B Carmean, y tome la
decisidn de no seguir exportando:

Dursnta »f afo 2016, Exportadora Bananara Noboa S.A. conbinua gin  prowentar
operaciones, tal situacian oniging gue no regiire ingresol de  DPETRCIONE
oontraars vinculadas & las exportaciones de banann.

Con fecha 13 de septiembre del 2011, la Supenntendencia de Compahias, emile
Resclucdn No. SC-11-G-110050, en la cwal se dedara la intervencién de
Exportadcra Bananera Nobos 5.A. por estar incursa an fa causel 3 oel Articulo
354 ge la Ley o& Compaliias, con el objeto de supsrvigilar su mancha economisca,
para o cusl se designd un interventor, & mismo que. se encuantrd en lis
ingtalacionds de la Compania durante su operacion. A la fecha de emisidn del
présants infarme, 8 procese de intervencion por parte de la Superintendencia da
Compafiias atn s& mantiens.

Con fecha 21 de mayo del 2013, e Servicio de Rentas Internas - SR| medlante
Boleta de notifickckin RL5~ﬂ335t5=201_2, realizd el "EMBARGO”® de Hacienda La
Clementing de propledad de la Compattia EQTIRES 5.A, a qulen al 58] la callfica
como parte del grupo econdmico de-Exportadora Bananers Nobos 5.4, guien
ndeudabs & esa lecha de dicha notificacion US$102 millones, Sendo dsta |2
continuacién del procesa coactive con fecha de Notificacian 28 de septiembre del
2013, o édrea de coactives del SRI, emitis el Auto de Pago de Procadimiento
Coactive No, RLS-03855-3012, an contra de Exportadora Bananera Maboa 5.4, ¥
s dispore la retencidn de fondos v créditos presertes v futums que mantenga &n
cuentas cornentes de aharra, Inversiones, créditos por pagos de vouchers . por
congumo de tarjetas de crédito o 3 cualguler obtro titula, hasta par un monkto de
US499 millones, mas un 10% de su totalidad en todas laz instituciones del
sivtena fingncicro, asl como también ks prolkbicdn de enajenar bienes, v o
swecunstro de veblculos de Exportadora Bananera Noboa S.A..  Cabe de indicar
fgue dlas mMedides precautelares fupron aplicedas también a olrés empreias
consdaradas como relscionadas por parte del SRI, dichas empreias sufrieron as
s, & &mbarga e indluse el secuestro vy remals de bieses. Lo medidas
precautelares aplicadas, asi como fas obras acmones provenientss del Auto da
Pago de procedimiento coactive fueron leventadas para Exportadora Bananera
Noboa S.A, medianie la resolucdn N® RLS-COAPGCC14-01883 con fecha 27 de
junic del 2014, sin embarge durante o= afios 2014 y 2015, s& realizaron plguncs
remates de los Dienes sefidados acorde =l Auto de Pago de Procedimients
Coactivo Mo, RLS-03J855-1012, como se expon2 con mayor detalie en (& Nota 14,

Al ¥1 ce diclembre del 2016 vy 2015, lo Compaiia no cuenta con empleados en
rolacidn do dependencia, sin embergo mantiene 267 ex-trabaiadores gue gosan
de jubilacibn patronsl gue ¢s pagads de maners mansual.

Ln informacidn contenida en estos  estados Rnanceros - ¥ o Sull notes e
responsabllidad de la Administracion de la Compania,
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2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidon de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Mormas Internacionales’de Informacion Financiera {MITF],

Moneda funcional: La monedz funcional de la Compania es el Dalar de los
Estados Unidos de Amérca (U.5, dolar), el cual es la moeneda de circulacidn an <l
Ecuadar,

Bases de preparacion: Los estades fimanciercs de Exportadors Bananera Naboa
.4, han sido preparados sobre las bases del costo histdrice excepbo por ciertas
propledades gue son vendidos a sus valores razonables, tal como se eaplica en
las politicas contables Incluidas mas abajo. El coste histérics estd basadas
gerneralimente. an af valor razonable da la contrapartida dada en ¢l inkerdambicde
los activos,

Los estados financieros adjuntos, fueron preparadeos sobre: bases contables
aplicables a una empresa en funconamiento, las gue prevén la realizacidn de
actives v cancelacion de pasives en el cwrso normal del negocia. Como se
desprende de los estades financieros adjuntos, 18 Compafiia Jdesde anos
anterigras no ha generado ingresos por sus actividades continuas (operacionss de
cultiva, cosecha; fumigacion, transporte;, ¥ exportacion de banana), tal situacidn
ariging gue la Compafia presente pérdidas recurrentes en los dltimos afios por
J5£543 ¢ US£6E3 mil en los periodos 2006 v 2015, respectivaments. A criterio
de |a Administracion de la Compafia, considera fue seguird operande como
pmprasa en funcipnamiento, en vitud & que los acoonistas resclveran dichas
sltuaclones,

Estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes 2l 31 de
diciembre del 2016, aplicadas de ménera uniforme a todes |os pericdos gue ze
]:IEE'EE'I'ItﬂI'I:

Efectivo y bancos: Incluye sgucilos actives financieres liguides, depbaitos, que
se pueden transformar rapidamante en efective en un plazo inferior a tres meszs

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de sdouisicion. Saon
valuados al costo promedio panderada,

Propiedades y equipos:

=« Medicién: en el momento del reconocimiento: Las  parlidas  da
maguinarias v equipss ¥ vehiculos se mediran inicialments por su costo.

€l costo de propiedades w equipo comprende su precin de adguisicidn mas
todos los costos directamente refacionados con la bbicackin v la puesta en
condicignes- de funcionarniente v la estimacidn inicial de cualquier costo de
desmantelarmiente y retira- del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacion
del activa.

adicionaiments, s& considerard como pare del costo de las acivos, los costas
por préstamas directamente atribuibles a la adguisicion o construccidn de
actives calificados

s« Madicién postarior al reconocimiento: modelo del costo: Despuss del

reranocmients  inicial, & terreno 2 instalaciones v adecuaciones son
registradas al coslo menos s depreciacon acumuiada.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resulbados en el
periocdo en gue se producen. Cabe sefalar, gue algunas parlidas de
propiedades y equipo de la Compafiia, requisren revisiones periodicas,  En
este sentico, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadaments
del resto del actlvie 4 con un pivel de disgregacion gue permite: depraciarios
en el periodo que medie entre la-actual ¥ hasta la siguiente reparacion,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Después
del reconocimients inicial, los terrenos v clertas (nstaladiones v adecuaclones
de Exportadora Bananera MNoboa S.A. -son  presentados & sus valores
revatuados, Que son sus valores razonables, én el momento de |as
revaluaciones, mencs la depreciacion acumulada vy el importe acumulado de
las pardidas por deteriora di valor,

Cualguier auments e la revaldacion de los terrenos, edificios, maguinarias v
gquipos se reconooe en otro resuitado intagral, y e acomuia en el patrimonio
bajo el encabezamients de reserva de revaluacion de propledades ¥ equipos,
excepto sirevierte: una disminucion en la revaluackdn del mismo previamente
reconocida en resultados,

Loz gfactos de la revaluacidn de propledades v equipe sabre el Impuesto-a la
rénta diferide, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Gandncias.

Método de depreciacion y vidas dtilest El costo o el valor revaluado de
propiadades v equipes e8 depreca de acuerds con el métndo de linea recta
La vida \itil estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambic-en el estimado
registrada sobre una base prospectiva,

A continuacidn se presentan las principales partidas de propledades ¢ egquipos
¢ las vidas Otiles usadas: en el calcule de la depreciacion:

: Wida kil

1o {en anos)
Instalaciones v Adecuaciones 4 - 20
Maguinarias v Eguipos id
Muebles y anseres 1a
Wehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipo: La utilidad o pérdida gue surja
del fetirg o venia: de una partida de propledades y equlpos es calculada como
la difdrenca enlre e preco de venta el walor en libros del acivo
recanocda an resulEados,

En casao de venta o retlro subsiguliente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluaciin  es  fransferldo  directamente a8  resultados
acumilados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para <ubric las
necesidades de lgs usuanos de los estados finanderos mantener el imparie
an lbros. bruto de cualesgulera propledades ¥ eguipos gue, estandeo
totalmente depreciados;, se encuegntran todavia on (5o, Es politica de la
Administracion rewvelar dichos actives totalmants deprodiades  sin wvalay
residual.
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Impuestos: El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impueste a
ia renta por pegar corriente y el impuesto difarido.

Impuesto corriente; El impuestio por pagar corriente e basa en |&8 wtilidad
gravable (tributaria) registrads durante &l afio. La stilided gravable difiers de
la utilldad contable, debido a las partidas de ingresos o gastas imponibles o
deducibles y partidas que no sérdn gravables o deducibies. El pasive de la
Compania por concepto del impuesto corriente s calowla utllizanda las tasas
fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Impuestos diferidos: £l impueste difendo se reconoce sobre- ias diferancias
temporarias determinadas entra el valor en libros de los activos y pasivos
incluldos en los estados financleros v sus bases fiscales. Un paslwo  par
inpuesto difendo se reconoce generalmente para todas las diferanclas
temporanas imponibies, Un active por impuesto diferidc se reconoce por
todas las diferancias temporarias deducibles; en la medida en gue resufte
praobable que la Compania disponga de. utilidades gravables futuras contra las
gque se podria cargar esas diferencias temporarias dedudbles. Estos actives y
pasivos no se reconocen =i las  diferencias temporarias surgen  del
recaonpdmiento inicial [(distinto al de la combinacién de negodos) de otros
activos ¥ pasivos en Und operacion que no afecta la utilidad  gravabia
(tributaria) ni la contable. Ademis, los pasives por Impuesto diferida no se
reconcoen 5 la diferencia temporsl surge del receneamiento inicial de. la
pluswvalia,

Los sctivas y pasivos por impuestos diferidos s& miden empleands las tasas
fiscales gue e espera sean de aplicacidn en el penodo en el que el-activo se
realice o el pasive se cancele, basdndose en [as tases (v leves fiscales) que
hayan side aprobadas o practicamente aprobadas al final del pericdo que s&
inferma,

La medicidn de log pasivos por impuestos diferides v los activos. por impuestos
diferidos reflejars |as consecisnoas fiscales que se derivarian de la forma en
que fa entidad espera, al final del periods sobre el gue se (nfarma, recuperar
o Hguldar el Importe en libros de sus activos v pasivos,

La Compania debe compensar activos por Impaestos diferidos con pasivos par
impuestos diferddos si, v sélo si tiene recongcida legalments el deredho dz
compensarlas; frente a la-misma auboridad fiscal, los importas reconecidos en
esas partidas v la Compafia tiene la intencian de liguldar sus activos v
FIESI".I':IE Como Netos.

Impuastos corrientes y diferidos: Los impuestos corrlantes y diferidos se
reconoCan cofmo-ingresn o 'gasto, ¥ son induidos an el resultado, axcapto an
la medida en que hayan surgido de una ransaccitn o SUCeso GUe S8 reconace
fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en £l
patrimonio, &n cuye 250 el Impuesto también se reconoce fuers: del
resultadar o cuando surgen del registro Inicial de uma combinacién de
negosios.

Provislones: Se reconocen cuando s2 thene una obligacidn presente (va sea legal
o implicita) como resultado de wn suceso pasado, es probable gue la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacidn flable del importe de Iz
obligacian.
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El importe reconocids -como provisidn debe ser fa mejor estimacion  del
desembolso necesarie para cancelar |a obligacibn presente, al Tnal de cada
periode, teniende en cuenta los riesgos v 1as incertidurnbres correspondlentes,

Costos vy gastos: So rogistran al costo historico. Los costos v gastos so
raconacen a medida que son incurrides, independientemente de fa fecha-en gue
s haya realizado el pago, v se registran en el pericdo mas cercang en el que se
CORGoan.

Compensacion de saldos ¥ transaccionas: Cormo norma general en los
estados finanderas no se compensan los activos y pasivas, tampoco los ingresos
¥ gastos, salve aquellcs casos en 195 gue la compensacon sea reguenda o
permitida por alguna nonmae y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de |2
transaccion.

Log ingrdsns v 9astos con arigen en transacciones que, conkractualmente o por
una norma tegal, cantemplan fa posibilidad de compensacion v la Compania tiene
la intencidn de liqguidar por su importe neto o de realizar el active v proceder al
pago del pasivo de forme simulbanea, se preseptan netos en resultados,

Activas financieres: Todos Ios activos financieros se reconocen v dan de baja a
la fecha de negoclacion cuandd -se realiza una Compra o venta de un activo
financiero ¥ son medidos iniclalmente al valor razonable, mas los cosios de fa
fransaccion, excepte por agueellos actives finencieros dasificados al velor
rezonable con cambics en mesultades, los cuales son inicialmente medidos al valor
razanable y cuyos costos de la trangaccion & Faconacen en reaultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en so
totalldad al costo.amortizado o al valor razonable ¥ s& presentan en ackives no
‘corrientes, excepto aquellos con vencimientos onginales inferlores-a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que s2 presentan como
activos corrientes;

La Compaiia casifica sus actives lnencieros en las slgulentes categorlas a valor
rezonable com camblos en resultados, cuentas por cobrar comerclales v otras
cuantas por cobrar. Le clasificacion depende dél propasite con el goe se
adguirieren les Instrumentos financleres, La administracidn  determina la
clasificacion de sus instrumentos financleros en &l momento dal reconocimiants
Inicial.

. Cusntas por cobrar: Las cluentas por cobrar son activos fimancierss no
gerivados con pagos: Mjos o detenminables que np son  cofizados en un
mercado-ackivo,

Pasivos financieres: Los pasivos finandieros e clasifican como pasivo corriente: a
maras que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de Ia
oblipacidn por lo menos 12 meses después de |a fecha del estado de situacian

financiera,

« Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar sen pasivos financieros, no derivados con pagos Mjos o determinables,
fque N cotizan en un mercado activo,

Modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016
La aplicaclon de las demas enmiendas, sefaladas & continuacidn, no ha tenido

npingan Impacto matérial en [as révelaciones o importes reconocidos an los
estados financierns de ia Companila
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NIIF Tituln wOontes

a partir de:
Modificacidnes a la Inicativas de revelacion Enero 1, 2016
NIC 1
Madificaciones a.la Clarificacion de los matodos Enero 1, 2016
MEC 16 ¢ la-WIC 38 aceptables de deprediacan v

amartizacion

Modificaciones a la NIC 1 iniclativa de revelacion

La Compaliia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en 2 ano actual.
Las enmiendas clarifican gue una entidad no pecesila proporcionar  una
revelacion especifica requerida por las NIIF, 5i fa Informacidn resultante de tal
rievelacion no o5 material, ¥ da guia sebre |as bases de informacidn agragada
y desagregada para propdsitos de revelacion. Sin embargo; las enmiendas
reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion adicional
tuando el cumnplimiente con un requerimiento especifico de NIIF as
insuficiente para permitir gue los ususarios de los estados financieros
entiendan el Impscto de transacciones partioulares, eventos Yy condiciones,
gobre la posicion financiera y resultados de pparacidn,

Respecto de la estructura de los estados financieros, las cnmicndas provecn
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas,

La aplicaciin de estas enmiendas no ha tenide ningon impacto. material en |3
pasicidn financlara v resultados de operacidn de la Compania.

Modificaciones a la NIC 16 y MNIC 38 aclaracion de |os métedos
aceptables de depreciacidn y amortizacion

Las- modificaciones a la MIC 16 probiben a tas entidades utilizar un métode de
depreciacion para partidas de ‘propiedad, planta v equipd basaco en el
ingreso, Miantras que las modificacionas a la NIC 38 introducen la presuncicn
rebabible de que el ingreso no es una base apropiada para la amortizacidn de
un activa intangible. Esta presgncdn sabo puéds seér rebatida en las
sigulentes dos elrcunstincias:

= Cuando el activo intangible es expresade como medida de ingreso; o,

- [Cuando 5= pueda demeostrar gue un ingresoe v el consumo de bensficios
econdmicos del activo  |ntangible - se  encuentran estrechaments
relacionados.

Las modificacicnes e aplican prospectivamente para periodos anuales que
comdencen & partir del 1 de enero de 2016 o postericrmente. En fa
actualidad, la Compania usa el método de linea recta para la depreciacidn v
amortizacion  de propiedades, plants, equipa v bienes  intangibles,
respectivamente. La Administracidn de la Compafia considera que el método
de lineg recta es & mds apropiads para refiejar €l consume de beneficios
goonemices  inherentes a  los  respectivas  actives,. por o tanto, la
Administracidén de |la Cempafiia no anticipa gqua la aplicacidn de estas
medificaciones a la MNIC 16 v la NIC 38 tengan un impacks matertal en |os
actadas financieras de la Compafila.
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Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun mo efectivas:

Ls Compafiia no ha apiicado b5 siguiestes MNormas [nternacionales de
Infermacion Finangera [ NIIF) y Normas Internacionales d& Contabitidad (MIC)
nusves ¥ revisadas que han side emdides pero sin no son efechivas, gue
permiten aplicacién anticipada. Un datalie es como sigue:

Vigenies

NIIF Titulo & tir de:
NIIF % Instrumentos financems Erero 1, 2018
Modficaciones a 1 Inicativa de revelacon Erern 1, 2017

NIC 7
E& permite s aplicacion anticipada de esias NOMMas NUevas ¥y revissdas.
NIIF 9 inetrumantot financieros

La NIIF 9 emitica &n noviernbre del 2009, (ntrodujo nueves requisitos para la
clasificacidn y medicidn de actives Fnancieros. Esta norma se modibcd
posteriormenté en octubre del 2010 para inchuir 102 requisitos para |a
clasificacidn y medidén de pasives financieros, asi como su baja en los
estados fimancleros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
Ia contabilidad de cobertura general. En julio def 2014, se emitié otra versidn
revisada de la NITF 2, principalmente pera Incluir o sigsienta;

- Raeguerimientos de daterioro para activas financieroa v,

- Modificaciones limitadas a fos requisitos de clasificackon v medicidn al
ntroducr una categeria de medicion a “valor razonable con cambios en
ebro resultado integral”, para clertes instrumentos deldores simples,

Los reguisitos caves de la NIIF 9

= Todos log actives financieros gue s& clasifican dentro del alcance de la NIC
39 - Instrumentos Financleros, se reconscerdn posterlorments a su costo
amartizede o valor razonable. Especificamente, los instrumentss de dedda
fdue 58 mantlenen dentro de un modelo de negoclo Cuys ahjetive sea el de
recaudar los fujos de efectivo contractuales, y gque tengan flujes de
efectivo contractuaies que son dnicamente pagos de capital e Intereses
sobre @l capital pendiente por ie general se miden al costo amartizado al
finai de los perlodos contables posterores. Los Instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto &l
recaudar 1os flujos de efectivo contrachuales como por la venta de activos
financieros, ¥ gue tengan tdrmines contractuales del active financiers gue
dan fugar gn fechas especificas a flujos de sfedtivo que sole constituyen
pagos de capital & intereses sobre el mporde del principal pendieate, son
medidos a valor mzonable con cambios en otro resultado integral, Todas
las olras inversiones de deuda y de patrimonic 52 miden 2 sus valores
razonables ai final de los periodos contables postenores. Ademas, baje la
NI1IF %, ias enhidades pueden Racer una Seccion mevocable para pluentn'
s cAambios posteriores en el vl razonahle de- una inversion
patrimonic [no mantenida para negociar ni goe nmumum
contingente reconacida per el comprador en una combinacdn de negodos
do acuerdo con NIIF 3) en obro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generaimante reacanctids en o resultads del pedoda.



- En la medicion de los pasives financeros designados a valor razonable con
cambios en resultados; la WNIIF 9 requiere gue el importe generado por
cambio en el valer razonable del pasive financers que sea atribuible a
cambics &n al rle;_gn de crédito del referldo pasiva, 58 presanteé en otrg
resylbade integral, @ menos que, e recenocimisnto de los efectos de oy
cambios en @l resgo de crédito del pasive en ok resultado integral
genara una asimetria contabla gn el resultado del perade. Los cambios an
el valor razonable atribuible al riesgo de crédito.de un pasiva financiera no
son posteriormente redasificados al resultade del pericdoa. Segdn la HIC
39, la totalidad del importe del cambio en e valor razonable del pasive
financiers designado a valor razonable con cambios en resultados se
presenta an el resultado del perioda.

- Respecto al deterlore de activos financiergs, la MIIF 9 establece un maodeio
de deterioro por pérdida crediticla esperada, contrarico al meodela de
deterlors por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39,
El ‘modelo de deteriore por pérdida crediticia esperada reguiere que una
entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas v cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el resge crediticio desde el reconocimiento. inicial. En okras
palabras, ya no es necesario- gue: ocurra un ewvento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias:

- La NIIF 9 mantiens los tres tipos de mecanismos de contabllidad de
cobertura, gue en la actualidad se establecen en la NIC 39, De
conformidad con la MIIF 9, los kipos de transaccones clegibles para la
contabilidad de coberbura son mucho mas flexiblas, especificampnte, Al
ampliar las tipos de instrumentos que se dasifican como instrumentos de
cobertura v bos tipos de componentas de riesge de partidas no financieras
elegibles para la contabélidad de cobertura. Ademas; se ha revisado ¥
reemplazado la prueba de efectividad por el princpio de “relacidn
econamica™. Ya no.se reguiere de una evaluaddn retrospectiva para medir
la efectividad de la cobertuca, TambBién se afiadiaromn requerimientos de
revelscion mejorados sobre |as actividades de gestidn de riesgo de una
entidad,

Loy Administracidn de la Compania prevé que la aplicacién de | NIIF 9. en: &l
futura puade tener un impacta significativoe sobre os importes reconacidos an
los estados financieros adjuntos, en relacldn con los actives finanderos v
pasivos financierss dela Compafia. Sinembargos, no es posibie proporconar
una: estimacion razonabie de ese efecto hasta gue un examen detallado hayva
sido completadao,

= Modificaciones a la NIIF 7 iniciativa de revelaciones

Las modiflcaciones: reguieran & uma entidad proveer reveladonas que
permitan a los usuaros de estados financeros evaluar los cambios en pasivos
gque surgen d= acbwidades de financiamianto.

La Administracion de la Compafifa no prevé gue la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material -sobre lps estados
financieros conselidados.

3 ESTIMACIOMES ¥ JUICIOS CONTABLES
La preparacion de los presentes estados financierss en conformidad con WITF

reguiers gue la Administracion realice dertas estimaciones v estabiezoa algunos
supuestas inherentes a fa actividad econdmica de la entidad, con &l propdsito de
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detenminar {a valuacién v presentacidn de algunas partidas que forman parte de
Ios estados Ffinanclerns, En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones v
supuestos estuvieron basados en |8 mejor utilizecin de la informacon disponible
al momento, Ios cuales podrian llegar & diferir de sus efectos finales,

A continuacidn s¢ prosentan las estimaciones y juidos contables criticos que &
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidén de los
criterios contablas:

= Daterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que e considere necesario, =e analiza el valor de los actives para determinar
s existe algin Indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deteriora, En caso de que exista algin indicio s realiza una estimacion: del
importe recuperabie de dicha ackive, S se trata de actives identificables que
no generan flujos de efective de Torma independiente, s¢ estima 1a
recuperabilidad de l& unidad gendrsdora de efective a la gue pertencce <l
ackivo.

Lac pérdidas por deterioro reconocidas en un active en pericdes antariores son
revertidas cuando se produce lin cembio en-las esEimaciones sobre su importe
recuperable Incrementando e valor de! activo con abono a resultedos con o
limite del valor en libros gque el active hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

= Estimacion de vidas atiles de maguinaria; instalaciones y adecuaciones
y muebles de ansares: La estimacion de las vidas utiles v el valor residual 58
efectdan de acuerdo & lo mencionado en la pofitica de Propledades v equipos
{métedo de depreciacion v vidas Gtiles)

= Impuesto a la renta diferido: A criteno de la Administracidn, las difarencias
fquaé existieran entre el valor en libros vy [a base tributaria de los activos i
pasivos se revertiran en el futuro, La Compafia estima gue las efectos
determinados. por la Administracién no seran recuperados enm el futuro, es por
ello que la Comparia a considerado no registrar dichos efectos,

4 CUENTAS POR COBRAR A LARGD PLAZOD

LI resuren de cusntas por cobrar a largo plazo es como sigue:

LDhiciembre 31,
2016 mi5
{on miles de LLS, délares)
Cuantas por cobrar a largo plazo:

Comparias relacionadas, nota 13 2.9496 BE
Comparias locales 1377 4416
Companias del exterior 223 223
Tomal 4,56 4. 705

Al 31 de diciembra del 2016, fos rubros de compafias relacionades y companias
Iscales eorresponden a saldos pendientes de cobra mayores 4 un afio, que incluye
entidades sin operacion, en liguidacién y/o recrganizacién de actividades, sobre
las cuales la Administracon de |la Compafiia se encuentra en planes de
reestructuracidn de deudas v se encuentran en proceso de definicién con dichas
entidades sobre 105 plazos de recuperacidn v la apiicabllidad del cobro de una
tasa de inberés, sl fuers &l casa,
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La administracion de la compania considera gue dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan reestructuracion de deudas que se  estan
implefnéntanda entre [as partes.  La Campania dispone de politicas de gestidn de
riespas finandercs para asegurar gue todos [os valores peadientes de cobros sean
recuperados dentro de fos términos acordados

5 PROPIEDADES ¥ EQUIPOS
Lin resumen de propledades v equipos 5 como sigue:

Lcdembre 31,...
2016 2015
[en miles de U.5, dalares)

Caosto v valuacion 3.639 3.639
Depreciacian acumulada {3.236] [3.208)
Total 403 431

Clasificacion de propiedades v equipas;

Terrena en propledad 238 238
Instalaciones v adecuaclones 96 121
Maquinarias v equlpos a% T2
Total de propiedades ¥ equipos 403 431

Los movimientos de propiedades ¥ equipos fuercn como sigue:

Manuinarias Instatadones y

Wehicukos Tatal
¥ egulpos adecuacionas

{en miles de LS. ddlanss)
Depreciacion acumulada
Sakdo-al I de epero del 2015 1515 567 1.0%8 Ja78
Cepreclacian 4 - 26 30
Saldo al 31 de diciembre de 1 519 567 1 1332 4.208
2015
Cepreciacion 3 5 25 2B
?;Ild; al 31 de diciembre del 1537 56T 1,147 5236

Activos totalmente depreciados: Al 31 de diciembre del 2016, propiedades v
agulpos revelan activos fijos que se encuentran totalmente depreciados gue se
revelan sin valor residual, los cuales representan el 0% del tatal.
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6 OTROS ACTIVOS

Al 31 de didembre de 2006, el rubrg de otFos activos no corfentes corresponde
principalmente a saides a favor de crédito tributarno por concepto de reténciones
an fa fuente provenientes de pfios anterdones. Estos importes a criterio de la
Administrackin serdn recuperables via reclama v/ en futuros actos tribotarios an
donde sea factibla v viahie a0 compansacidn con gloses del misma Impussta

T CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZOD

Lin resumen de cuenta por pagar 8 1argo piazo 65 comao sigue:

-Diciembre 31,.
2016 1113
{&n miles de LS, dilares)

Cuentas por pagar a largo plazo:

Compaliias refadonadas, nola 13 &, 270 5.24%
Compatias locales 714 1.20%5
Companias del exterior 331 331
Total 7320 H. 785

Al 31 de diciembre del 2016, los rubros de companias reladonadas v companias
lacaies Ccorresponden a saldoes pendientes de pago oon entidades Sn operacicn, &n
liguidacion y/o en proceso de meorganizacion de actvidades, sobre las cuales a
fdministracién de fa Companin s¢ oncusntra en proceses de reestruciuracion de
diwcas con dichas ontidades para establecer plazos de cancelacion vy la
aplicabilidad del pago de una tasa de Inkerds, & fuera al casa,

La administracidn de la Compania considera gue dichas cuentas por pagar seran
liquidadas acorde al plan regstructuracidn de deudas que se estan implementando
entre las partes. La Compafila dispone de pollticas- de gestidn de riesgos
financlergs para asegurar que todas les obligaciones se paguen dentrp de fos
tErmings acordados.

BIMPUESTO A LA REMTA

= Pasivos del afo corriente: un resumen de pasivos par impuests cordante &5
como gLz

..Diciembre 31,..
016 2015

{enomiles da LS, dilares)
Pasivos por impuestos corrientes:

Ratencicnes en la fuente por paoar B3 a9
Retenciones VA por pagar B3 B
Tatal 16E 176

« Conciliacion tributaria: contable del impueste a la renta corriente: Una
reconciliaden  entre la utllidad segin ‘estados financierps v el gasto por
impueste a la renta corrienta, 85 como sigue:
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Pérdida segun estados financierss antes de

Diciembre 34,

2016

2015

fen miles de .5, gdlares)

participacldn a trabajadores {521) (6421
Gastos no deducibles 203 177
Pérdida sujeka a amortizacidn {318 {4E5}
Anticipo calculado 1) 22 21
Impuestoa la rente cargads & resultados 2l 21

1y A partir del afic 2010, se debs considerar como impuessto a la renta

minimo el walor del anticipe calculado, o oual resulta de 13 =surma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravades v 0.2% de costos y gastos deducibles. En btal sentics, se
constituye esbe anticipo en el impuesto minime del impuesto a o renta,
solo s éste sea mayor que el impucsto a la renta causado calculade en la
debarminacion dal impussto-a la tasa del 22% o 25%, que fuere al caso,
de cada ano. Al respecto, de dicha comparadon la Companiia, durante &
ano 2016, la Compania determing como anticpo de impuesto a la renta de
5422 mil, (US521 mil en -« 2015), consecuentemente, la Compafia
registré en resultados US$ 22 mil (US3$2L mil en el 2015) equlvalénts al
Impuesto a la renta minimo en razén que &l mismo fue mayor gque @l
Impuesio a la renta causado.

Las decleraciones de impuestas han sido revisadas hasta el afio 2010 v san
sugcegtibles de revisidn las declaraciones de los afios 2014 al 2016,

Movimiento de la provisién para Impuesto a la renta: Lin resumen del
mavimlente de impuesto a la renta es como sigue:

LDidembre 31,

2014 2015

[en miles de L5, dolares)
Saldo al comienzo del ano . -
Anticipo calculade iz 21
Fagos efectuados [£2} (21}

Saldo al final del afo

Azpectos tributaros:

El 29 de abrl de 2016 se emitid la Ley Organica para el Equilibric para las
Finanzas Publicas, a continuacidn se detalian los aspectos mas importantes;

~ Disminugidn de haskta dos puntos porcentuales de IVA a quienes paguen con

medios sleCirdnices Sus Consumons,

= Eliminacidn del Impuesto a 1 Salida de Divisas en transacciones hasta

US55.000 anuales con tarjetas de orédito v débite,

- Rebaja en @ anticipa de Impuesta a o Renta a Ips empresas qua ubilesen

rmediog sdectrdnicos de pagn,
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— Reducadn del anticipo del Impuesto a la Renta de las micmoempresas. a
traves de un cllculo mas simple,

= Mo se cobraran intereses por mora en el pago de las obligaciones atrasadas
con al SRI v el [ESS a los proveedores del Estado, que tengan pagos
pandiantes an gl Ministeric de Finanzas o en la respectiva empresa poblica
nacieral,

— Cor respects al Impuesto a los Consumos Especiales se equipsra |a
contribucion de la cervera en relacidn a las demds bebidas gue contienen
Alcohiol. La. cervera sube 13 centawos en su presentaclon de mayor
consumo v [os cigarrillos 1 centavo,

- Se sustituye el cdlcule del impueste de las bebidas gaseosas, anbes se
pagaba sobre. su precia; ahora s& paga wn impoeito de acierdd & los likros
del producte, igual tratamients para lac bebidss ensrgizantes,

= El eonsurmo de telefonia; los hogares v las personas se mantienen libres de
pager este [CE; pero las scciedades estan sujetas al 15%, mientras que los
planes de Internet v dates contingan exentos de este Impuesio.

= 5Se establece un mecanismo de pago antidpade de Impuesto a la Benta en
la comercializacidn de minerales,

La distribucidn de recurses para los gebiemos seccionales se reallza de
acuerds &8 ingresos reslments percibidos.

El 21 de julio de 2016 s& emitid |a Ley Orgdnica de Prevencion, Deteccidn vy
Erradicacidn del delite de lavado de actlvos v del financiamiento de delites an
donde se establecen refarmas al COIP por chligaciones con |2 Administracicn
Trbutaria v reformas para 2| control en la prevencon de lavades de activos.

Tamblen al 21 de julio de 2016 se promulgd la Ley Orgdnica para evibar |a
elusion del Impuesto a la Renta sobre Ingresos provenientes do Herencias,
Lagados y Donaclones en donde el principal cambio de esta norma a5 el
cambic da la tabla para el pago de este impuesio.

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidardad v de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion v reactivacidn de las
ranas afectadas por el terremobo del 16 de abril de 20016, a continuacidn se
datalian los aspectos mas imporbantes de [a mencionads Ley:

- Se pstablece la. contrbucién salidarfa sobre Dienes inmuebles ¥oderachos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no mesidentes an Ecuador equivalenta "al 0.9% en general y LE% al sujeto
pasivo estd en paraisa fiscal,

- Se establece |a contribucidn solidaria del 3% sobre |a utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades gue realicen actividades
economicas, v gue fueren sujetos pasivos deimpuesto a la renta,

— Exgneracon del pago del mpuesto a la renta por cincoo afos a las
inversiones realizadas en las provinclas de Manabl y Esmeraldas.

- Exoneracion del Impuesto a'la Salida de Diwidas 1SD v aranceles aduvaneros,

a las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion economica directa en sus activos productivos como
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consecuencia del desastre natural v ogue tengan su damicifio. en  las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exgneracion del pago del sakdo del impuesto 8 13 renta comrespondients. al
ejerccia fiscel 2015, & los sujetos pasivos gue hayan sufrido una afectaddn
directa en sus activos o actividad econdmica, <oma cpnsecuencia del
desastre natural, cuys domicilio sea en las zonas afectadas, Los sujetos
pasivos que ya hubisren cancelado dicha salde tendran derecha a la
devolucion del mismo,

= Incrementa de [a tarifa del [Va gl 14% por el perfode de un-afio,

- Devolucidn o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del [WA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electranl oo,

El 12 de octubre del 2016, s¢ emitia la Ley Organica de Incentivos Tribukarios
para wvanos sectores productivos e infterpretative del art, 547 del Codigo
Organica de Orgamizacion Territorial, aotonemia v descentralizacion  que
establecid entre otros losiguiente:!

- Para efectos de |a-base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicidon del precio ex aduana, el cual equivale a la sumas de |as tasas
arancelarias, fondos ¢ tasas extraordinanas recasdadas por la auteridad
aduanera al moments de desaduanizar los prodoctos importados mas &
valor en aduana de los bienos.

— Ba establecs que las Caompanias tendran una deduccidn adicional del 1000
por Ios gastos de seguros medicos privados ya medicina prepagads
contratados a favor de sus trabajadores, siempre gue la cobertura se8 para
la totalidad de |os trabajadores.

* Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, [os contribuyentes: sujetas
al impuesta a1 renta que hayven efectuads operacionses Con partes
relacicnades, dentro de un mismo periada fiscal por un imparte acumulada
superior a8 USHELS millones, estdn obligades a presentar el estudio de precios
de teansferancla que determine & tales operaciones han sido efsctuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Campafiia con partes relacionadas durente el afio 20016, no-supera &l importe
acumulado menconado.

9 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resurmen de lzs obligaciones por beneficios definidos es comoe sigue!

. Ditiermbre 31,
2015 2015
{er mies de USS, dolares)

Jubilacion patronal 408 a3l
Banificacion por desahugio - H
Total 206G GI6

Jubilacién patronal: De acverdo con disposiciones del Codipo del Trabago, los
trabajadores gue por veinte anos 0 mas hubisrén prestade sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores
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sin perjuicio de ka jubilacidin que les corresponde en su condicdn de afiliades al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obiigacidén de julbdiacidn patronal
fueron coma Sigue:

Driclermbra 31,
2016 2015
fan mdas de U5, dilares)

Saldos al comienze dal afio 631 631
Bunaficios pagados 52 :
Okros (28T) -
Saldos-al final del afo A06 63l

Bonificecion por desahucio: De acuerds con disposicionss del Codigo de
Trabajo, en los cagos de terminacion de la relecidén laboral por desahucio
solicitads por & empleader o por &l trabajador, la Compahia entragard &l 25%
de la Gltima rermuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacién de benificacion por
desahucio fueron como sigue:

-Diciesmbre 31, ..
2016 2015
[en miles de U5, dalares|

Saldos al comienzo del aha 5 5
Beneficios pagados i

CHros (6) -
Saldos al final del afo - 5

Les calculps actuariaies del valor presente de la obligacion devengada por
concepto-de beneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2016 v

2015 por un- actueario independiente, El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definicos v los costos del sendicio actual y el costo del
servicio anterior fueron caloulados utillzandg el metodo de |la unidad de credito
provectada, Bajo este método los beneficios definides deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado ¥ basados an la formula del plan, de tal suserte
gue . se atnbuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servioo,
consideranda el uso de hipatesis actuariales. para calcular 2l valor presente de
dichos beneficios.  Estas- hipotesis' reflejan el wvalor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hlpﬁ[:ﬁi? actuariales signiflcativas utilizadas para |4 determinacidn de las
phbligaciones por beneficos definidos son la tase de descuento, increments
salarnal esperado ¢ la mortalidad, El andlisis de sensibilidad detallade s
cantinacion so ha desarmllada en base a los cambios razonablaments pasiblas
aue &p produrcan 8l final deél perdcdo de referencia de log respectivos
SUDUBSIOS,

Cada afio se realiza un estudio de comparacon entre activos y pasivos en el
que se analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en
términos de perfiles v de riesgo-rendimiento’ (ias. politices de invarsion v
contribucidn se integran dentro de este estudia),
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La deracidn media de la cbiigacidn per beneficies definidos al 31 de diciembre
del 2016 v 20415 5 de 55 afos v que corresponden . a 267 de ex-trabajadores
por haber cumplldo dicha condicidn,

Las presuncionas principeales usadas para propésitos de los calculos actuarales
son-las sigulentes:

Diciembre 31,
2018 2015
(e miles do U5, dilares)

Tasas de descuento 5.66% 5,66%
Tazas esperada del incrementa salarial 4.41% 4,41%

Los importes redonocides eén los resullados respecio a dichos planas de
benefichos definidos 5o 105 siguleries

wOiclembre 31,
2016 2015
fen mites de U5, ddlares)

Coalo achual del serviclo &d

Dararite al afio 2016, del importe del costa-del servicio 25 de USH62 mil el cual
ha stda incluido en el estade de mesultados comao costas. de administracion,

10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocics ¥ actividades de financamiento, iz Companta
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o mengs significativa al valor econdmico de sus flujos v activos v,
en consecuencia, sus resuliados,

La Compania dispone de una Gerencia Financiera, gue permiten ldentificar dichos
riesgos;, detarminar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
gpecutar dichas medidas v controlar =u efactividad,

& continuacidén se presenta una definicidn de les riesgos gue enfrenta fa
Compafiia, una caracterizacidn ¥ cuantificacidn de éstos v una descripcidn de las
medidas de mitigacidn actualmente en UEo por parte de la Compaiia, st es el
£aso;

— Riesgo en las tasas de interés: La Compania se encuBntra expuests a
riesges en la tasa de interés. =in embarge este riesgo es maneiade por la
Compafia 8 través de la canceladdn cportuna a proveedaores, v manteniendo
saltdos por pagar a empredas Pelacionadas, entra allas un Banco a ung tasa
fl3a.

- Riesgo de créadito: El riesge de crédito se rafiere al rdesgo de que dna de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
firanciera para la Compafia. La Compania ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes relacionadas, cudndo sea apropgiado,
como forma de mitigar el riesgo de |2 pérdida finandera scasionada por los
IncurmplirmEntos;
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11 PATRIMONIO

“F“}Il Social: El C‘&ﬂitm sacial autorizrade <consiste de 400,000 acciones de
USH0 04 valor nominal uenitario al 31 de didembre del 2016y 2015, las cuales
ctorgan wun vako por accidn v un derecho & los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compaliias requiers gue por o menes = 10% de |2
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social, Esta reserva no s disponible para 21 pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

1Z GASTOS PDOR 5U NATURALEZA

Un résumen de los gastos es coma sigue;

~Dhciembre 31, .
2016k 2015
fan mibes do U.5. dilares}
Gastos de administrasion (268} [3E4)
Gastos financeros {14} (59
Total (283) (a3}
LUn detalle de gastos por 50 naturaleza &5 comag sigue:
LDiciambre 31,..
2014 2015
{en miles da U.5. déblarss)
lubilacién y desahucio [62) -
Arrendamiento operativo [S0] {265}
Depreciacionas (28] [30)
Gastos financieros [14) [
AMguileres v saguros - ri9}y
Otros gastos {128) [F)
Total (283) (443}

13 TRANSACCIOMES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Exportadora Bamansra Moboa
5.8, realizé las sigulentes transacciones comerciales con partes relacicnadas:

Okclembre 31,
2HG 2015
e mmileg de LS. dilapes)

Gastos de administracidn 35

Saldos por cobrar y pagar: Los sigulentes saldos se encontraban pendlentes al
final del periodo sobre el gue se informa:
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Eicembee 31,.,
2016 2015
{mn miles de U5 délares)
Cuentas por cobrar

Largo plazo:
Divisidn exportadors 2.6%0 B
Divisian agricola 152 -
Division navicra 103 =
Division ganadera 1 -
Total cuentas por cobrar relacionadas 2,945 55

Cuantas por pagar

Largo plazo:
Division exportadora 5.40%9 5016
Divisidn naviara 3 3
Division agricola 1 1
Divisiin empagque - S50
Otras divisiones BS7 179
Total cuentas por pagar relacionadas &:&70 SEAY

A& 31 de digembre del 2016, la Administracidn de lo Compania considerd
revelar como partes relacionadas a-aquellas divisiones en las cuales se cumplen
las definiclones establecidas en fa Morma Internacional de Contabilidad Mo, 24
[Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de 105 criterios de
control  (subsidiarias) bajo wuna misma contreladora. Con respecto & esla
clasificacidén, en el 20415 se agregaba adicionalmente a esta definicidn @ criterio
de influancia significativa [asoccadas].

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni redbiclo garentias, No s ha re<onocido ningldn gasto en el
pericda actusl ni en perodas antericres con respecto a incobrables o cuentas de
dudose cabro relacionados con [os saldos adewdados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobear v pagar no generan Intereses ¥ no tianen un
plazo de vencimianto astablecido,

14 ACCIONES LEGALES

Con fecha 28 de septiembre del 2012 medisgnkte Boleta de aotificacion
ALS-02E55-2012; el area de coactivas de |& Direccidn Regional Litoral Sur del
Servicio de Rentas Intemas (SRI), emite el Aubo de Pago de Procedimienta
Coactive en contra de Exportadora Bananera Nobpa 5.4, I3 cual establecio la
prohibicidn  de enajenar acciones en compafias; prohiblcign de enajenar
inmuebie en Zona Industrial, manzana 2013, solar &, divisian 2, parroguia
Kimena: dichas medidas fueron levantadas mediante la providencia N
BLS-COAPGLOCLA-0256 con fecha 18 de julioc del 2014; prohibicion de enajenar
¥ arden de secuestro de los wehlculos de su propiedad, los gue =@ detallan a
canbinuacidn:

- PMaca: GIR0443, Marca Ottawa, Modelo Comandao 2 gjes, Aho 1996;

- Placa: GIR0443, Marca Ottawa, Modelo Comando 2 ejes, Ao 1996;

- Placa; GKIDD3, Marca Mitsubishi, Modelo Monters 5P 3,50 T/M, Ao 1998,
- Paca; GIX447, Marca Mitsubishi, Modelo Montera 5P 3.0L T/M, Afo 1995,
- Placa; GIHOG06, Marca Jeep, Modelo Cherokes Laredo 4x4, Afp 1996

- Placa: GIN326, Marca Jesp, Modeld Cherokee Laredo dxd, Afo 19956]
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Placa: GIC7049, Marca Mitsubishi, Modelo Van Exceed, Ao 1994;

Placa: GHPZ58, Marca Mitsubishi, Modelc Montero 5P 3.00L T/M, Afo 19%2;
Placa: GHMI05, Marca Mitsubizhi, Modelo Montero 5P 300, Af0 1992 ;
Pisca: GIS038, Marca Mitsubishi, Modeio Montero 57 3.00 T/M, Afg 1997,
Placal GKHOG681, Marca Mitsubishi, Modelo Montero 5P 1,50, Afa 1998, v;
Piaca: GIX0662, Marca Mitsubish|, Modelo Montero 3P 2 6L T/M, Afio 1995

Sin embargo, dichas medidas fueron levantadas 'y los bienes fueran restituidos a
Ia Compafila,

Cabe indicar que dicha Bolota de notificacion mencionada en el phrralo antarior,
vinculan en este prooeso a las sguientes empreésss gue fueron afectadas por
dicho proceso coactivo:

Agricola Bansnera Clementina S.A.- Con fachs 21 de Maye del 2013 o
BRI efectud of "EMBARGO" de Hacends La Clementina e propiedsd de la
Compalia EQTIRES S.4_ A guien s& califict como parte dal grupo econdmion
de Exportadora Bananera Noboz S.A. Este embargo se efectud en raron
oue el SE] establecid la relacidn entre EQTIRES S.A. y Agricole Bananera
Clementing 5.A, &n viffud gue ésta ultims entregd en dacidn en pago, con
fecha | de Agosto del 2012, e terreno donde opern la *Hacienda La
Clementina™ & ello 5= resslla gue Agricpiz Bananera Cementing 5.A &
pesar og no haler (onsérvada Is propiedad cel Dien inmueble entregado on
daciin de pago aun asi realzaba 1o explotacion del mismo, por o que resultd
evidents para el SRI, que diche bien y las sociedades menclonadas tambidn
integraban ol grupo econdmice an referanca.

Compafiia Ganadara El Tejano S.A.- Como consecuencia de la gecion legal
efectuada a ln Haclenda La Clementina mencionada en el parrafo anterior,
origind se considere como parte de dicho embargo, g terreno calindante de
propiedad de Compafla Ganadera Ef Tejano S.A., en una extensidn de 3,655
hecthreas, por lo que sus instalaciones, plantaciones de taca y cafla, asl
como 5,282 caberas de ganaco fueron embargadaes por parte del SRI dentro
de g8lE proceso; A onterio de los asesores legates de Exportadors Bananera
Noboa S5.A., @l embarge ejecutads a la Haclenda El Tejano son de cardcter
inconstitucional, por lo cual se ha tomade las accianes legales perinsntes
que pretenden probar gue las adjedicaciones hechas a lop bienes de ia
Compafia Ganadera El Tejano SA han side llegales, ademids de efio,
impugnar todos los proceses legales que han sido ejecutados y solicitar la
restitucdn de los bienes, es por ello la Compafiia Ganadera El Tejano SA ha
presentado acoones legales al respecio.

Lineas Aéreas Nacionales Eceador S.A. LAN-ECUADOR.- Con lechs 2E
de Dctubre del 2012, & S5ervico de Rentas Internas realizd ¢l embargo
[secuestro) de cusbro seronaves de propiedad de la Compofis con las
siguiantes matriculas: HC-BGY, HC-BOU, HC-BOA ¥ HC-CFW, dichos activod
fuereh subastades v abonRdos a B deuda gue mantisne Exportadana
Bananera Noboa 5.4, con el SAT 21 25 de octubre dal 2013,

Bananera Continental Banacont S.A. .- Con fecha B de Julio de 2013 se
dicto la providencia No. RLS-COAPGCC13-01155 en la cual se ordena el
primar llamamlents a subasta de vehicules de propiedad Bananera
Conbnenthl Banacont S.A., en donde fuercn subastados los sigulentos
wehltulos que detallamos a continuacidn:

= Placa: GOMDABE, Marca: Jeep, Modelo: Jesp Commandar, Afa: 2007;
= Placa: GQI0A23, Marca: Jeap, Modelo: Jeep Commandear, Afio; 2007
= Placa: GSELO17, Marca: Dodge, Modelo; RAM 1500, Afia: 2012;




= Plaga; GSEL155, Marca: Dadga, Modelo: RAM 1500, Ana: 20132;

= Placad GRXIT44, Marcs! Mercerdes Banr, Medala! 5400, Afie: 2010;
- Plaga: GEY9593, Marca: Mercedes Benz, Modelo: S400L, Ao 2011
= Placa: GLHOEZE, Marca: Marcedes Benz, Maodelo: S300L, Afio: 2001;
- PFlace: GIY0S52), Marca: Mercedes Benz, Modelo: E230, Afig! 1992

Cabe mencionar que dentro del proceso coactive e SRI dispuss otras medidas
precautelarias  a todas y cada wna de las compaflas o mendonadas
precedentemente, con excepeidn & la Compafia Ganadera Bl Tejeno S:A., como
la retencién de fondos v créditos presentes ¢ futuros gue manténgan en cuentas
corflentes de ahorro, inversiones, créditos par pages de vauchers por eansumse
de tarjetas de crédito 6 3 cualguier atra titln, hasta por un monto de US$99
millgnes, mas un 10% de su totalidad =n todas las instituciones del sistemna
financiero, inclusa dividendos gque e adeuden 3 Exportadora Banansra Moboa
5.4. v Bananera Continental Barpacant S.A., asi como la retencion de todos los
créditos presentes vy futuros que directa o indirectamentes, sea a titulo de
beneficies anticipados o cualguier otra modalidad legal gue Exporiadora
Bananera Moboa 5.4, v Bananera Conbtinenial Banaconl 5.4, mantsngan an
fideicaomisas, Dichas medidas fueron levantadas para todas las companias
madiante |la providencia N? RIS-COAPGCC1I4-02567 con facha 18 de julio del
2014, Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos no revelan
la constitucion de una provision en matera & los montos involucrados abjeto de
los procesos coactives, embargos, secuestros y remates de bienes, y, & critério
de |os asesores legales consideran gue estas accionas son de caracker
inconstitucional e ilegal v se encuentran en la bisqueda de argumentas legales
para sustentar sus derechos en razén al presente acte legal emitide por parte
de referida [nstitucidn del Estado. Al respectn, la Compafila  Exportadora
Bangners Nobos 5.4, pretende probar que las adjudicaciones de los bienes de
Ips companias que fueron vinculadas en este praceso coachivo ¥ que aufrieron la
ejecucian del embargo v secvestro de inmuebles, propiedades v blenes han  sids
legales; puests queé ademas no han cumplido el debido process en fodas
las diligengias efecutadas, por tal razdn se han presentado recursos legales de
caradcter internacional “ante la Comisidn Interamericana de los: Derechos
Humanas, cabe de Indicar que 2l estado de este proceso legal se mantiene Igual
con relacign al anda anteriar.

15 COMTINGEMNCIAS

Al 31 de diclemnbre del 20186, la Compafila presentz las siguientes contingenoas
con la entidad tributaria ¥ laboral

# Juicios Tributarios: Por los siguientes conceptos:

-  Demanda de Impugnacion de Impuesto a |8 Rents por el ejercicio 2006
mediante el juicio N* 08503-2010-0169 por ung cuantia de W5£15.5
millones sin considerar intereses y recargos, ¢l cual se encuentra en-cl
Tribwnal Distrital da lo Fiscal Mo. 2 hasta su resolucion.

- Demanda de Impugnacon de Impuesto a la Renta por el ejercicio 2004
rmediante el juicio N® 09504-2008-8013 por una cuantia-de USS892 mil
sin consderar intereses v recargos, el cual s encuentra en al Tribunal
Distrital de lo Flscal No. 2 hasta su resoluddn,

- Demanda de Impugnaciin de Impuesto & 13 Renta por el ejercicio 2004
mediante el juicio 09504-2010-0152 por una cuantia de USFHE1 millbrn sin
cpngicerar  intereses vy recarges, el cual Se encuentra en Corge
Conskltusional hasts sy resolucibn.
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- Demands de Impugnaciin de Impuesto a 1 Renta por @ ejemicio 2008
mediante e juicko N* 09504-7012-0058 por una cuantia de US$10.3
millones sin considerar intereses y recargos, & cudl se encuentra en &l
Tribunal Distritsl oe io Fiscal No. 2 hasta su resslocion.

# Juicios laborales: Ls Compafia mantiens en trémite un total de 170
demandas laborales, por un monio sproximada de US$6, 2 millones.

La Compania basads en al criterio de sus asesores legales, considera que estas
demandas podrian generar un efecto desfavorable para (a Compafila, pero muy
dificil cuantificarios pues todo depende del Juer 8 cargo del procesn, no obstante
a oriterio de los asesores legeles se han presentado 1os argumaentos para la
defansas,

Al 31 de dicilembre del 2016, 1a Administracién de fa Compafia no ha registrado
una provisidn por estos conceplos.

16 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
TNFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emusion de los eitados
Enanderns (25 de Julio del 2017) no se produjeron eventos gue &n oplinds de la
Administracion pudieran tener un efectio importanie sobre los  estados
Enancienns adjuntes,

17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fimancieros por el afo terminado el 31 de dicembre del 2016 han
sido aprobados por la Gerenca el 14 de Marzo del 2017 y serdn presentados a
los Acclonistas para su aprobacidn. En opinidn de fa Gerencia, los estados
financieros serdn aprobades por la Junta de Acclonistas sin modificaciones,




