
COMERCIAL EL SCHEPTINE CIA. LTDA.
RUC:0990488320001
EXPEDIENTf,: 24824

lNDtcE DENoras a Los EsraDos FtNANctERos

Sásile

Bases de Prcsentac¡ón sécción 2 NttF pah Pyñes

Adopc¡ón porplmera vezde las Norm6 lnteñac¡onates
delnformac¡ón Financiera(NllF)
Pr¡ncipales Pol¡t¡cas Cont.bles

Detallé de cada E€tado Financiero

Efectivo y equivalentes de efsctlvo

ln6trume¡tos fnáncleóB

Pairimon¡o

Costos y gastos porsu naturaleza

lniome 60bré juic¡os, estimac¡ones! contlngenciag

Aprcbac¡ón de los estados linanc¡eros

I

2

3

5

6

7

I
I
10

11

12

13

14

2

2

2

3

3

9

I
11

'13

15

15

15



Notas Aclaratorias a los Estados Financieros al31 de
Dicieúbre del 2013

I.- INFORIMACION GENERAL DE
SCHEPTINECiA LTDA

LA EMPRESA: COI\¡ERCIAL EL

t FECHA DE CONSTTTUCTON: 1s/07/1980

>'REGISTROMERCANTIL: 607

> DIRECCION: Proüncia: Gúayás, Cañlón
Garcia Aülés, Número 206, inteEe@ión: J. A

Guayaquil Cale pnnc¡pa:
Camposi Referencia A lado

t OBJETO SOCIAL: Aciividad P ncipal: Compra, venta. imporlación,
exponación, represenlación, ónsignación, disl bucón de

RUC:

EXPEDIENIE:

099048832000r

2.- MONEDA FUNCIONAL: Dótarde tos Estados Un¡dos de NorreámériG

3.-BASESDE PRESENTACION SECCION 2 NIIF PARAPYMES:

Esios esiados linancieros se han etaborado de confomidad con La Norma
hlemaconal de hiorñación Flnanciera para Pequeñas y Med¡anas Enridades
(NllF paÉ las PYMES) emit¡da por et Consejo de No.mas tnter.ac¡onates de

La p¡eseniación de tos estados financteros de Co¡¡ERctAL EL SCHEPT|NE
ClA. LTDA al 31 de dicemore dd 2013. @nsllryer tos p meros esrddos
lndrre_os de la emp¡es peparddos @mpet¿mente de aLrerdo (on a5
Normas lriernacioñales de tnfomación Financ eÉ (Nl F) para as p'/lVtES

En agunos c¿sos, es neeerio eñptear esumacores y orrcs juicos
prcfesionales para ¿plicarlas potíiicas coniabtes dé ta emp€sa.

Los eslados fi¡ancieros esián etaborádos con e propósito de p¡eÉntar ta
info¡mación geneÉl de la empresa para ta satisracc¡ón de tas ¡ecesidades de
ios a@io¡ sias, acreedoes empteados etc
Los eslados f¡ancieros at 31 de diciembre de 2013, ha¡ stdo aprob¿dos por ta
JLaa Ge.eralde A@onisl¿s y rLe¡o¡ preeni¿oos par¿ sL apbbaoón a rcs
acconisi¿s el24 de Iü¿?o del20 ¿ En oprrcn de tos ¿610lsr¿s, tos est¿oos
iinancleros a 3r de dicier¡bre de 2013 adjunios será¡ aprobados po¡
u¡animidad. s¡n modif i€cionés



4,. ADOPCIÓN POR PRIMEM VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF PARA PYII/IES)

La Superintendencia de Companiás eslableció medianle Resotuc¡ón No.
06.Q.¡CI.O04 del 2r de agoslo de 2006, tá adopcón de tas Nomas
lnternacionales de lntomación Financiera (NllF) y su apti€ción ob igálo¡a po.
parte de las@mpañias y entidades slletas a s! cont.oly vigila¡cia, a partúdet
1 de enefo de 2009, la cualtue raiiti€da @n la Resolucón No ADM 08199 del
3 de lulo del 2003 Adic¡onalmenle se estableció el cumpl¡mienlo de un
c¡ónogÉnia de apli€c¡ón según lo d splesto en ta Resotucó¡ No
o8.G.OSC 010 de 20 de novieñbre del 2008. La Compania está obLiqada a
pfesenlar sus esiados f¡nanceros dé acuerdo con NllF á oadr del 1 de enerc

Conforme a esla Resolucür hasra el 3l de diciembre del 2011, ra Compañía
preparó sus estados l¡ancieros consolidados de acuerdo con prlncipios de
contablidad qe¡eramente aceplados en e Ecuado. Desde el 1 de enero det
2012, Los esiados financie¡os de la Compañí¿ son p¡eparados de acuerdo a

Oe acuerdo a lo anl€s indi€do, la Compañia defnió @mo su período de
lrans¡ció¡ a las NllF para Pymes et año 2011, estabteceñdo como fecha pára
la med ción de los efecios de pnmera apl¡caclón et 1 de enero det2o13

La api€ción de las NllF supone,6n respeclo a ros pf¡nc p¡os de conlabiidad
generameñle a@ptados e¡ el Ecuador que se en@ntfában vgenies at
mornenio de prepararse los estados linanciebs correspond¡eñles a año 2011:

Canbios en lás polílcas @ntables, criterios de m€dición
prese¡iac¡ón de os eslados fnanc¡eros.
La in@rporac¡ón de un nuevo estado nnanciero, et esiado

Un incremento signlfc¿t¡vo de la ¡nfomaclón i¡cluida e¡ tas noiás a tos

Para lá p€paración de los pÉsentes estados tinanciebs. se han apti@do
algunás excepc¡ones obigaiorlas y exenciones optativas a ta aptcación
reload¡vadelasNllFqueseestableeen aNt¡F 1.

5..PRINCIPALESPOLITICASCONTABLES:

La Gerencia ha eje¡cido su juicio cllico at apt¡car tas potíti€s contab es at
p€para¡se los eslados financieros adjuntos, según se expt¡€ e¡ tás
corespondienles po ili@s contablesque se iñdlca¡ a coniinuac¡ón



A, Bases dePreparación de los Estados Financieros
Los estados lnanciebs se prepa.an y presenlan de acle¡do a tas Nomas
lnlernacronaies de lnfo.mac¡ón Ftnanciera (N F) para pyMES, emiridas por et
Consejo de Normas tniemacionaes de Contabtidad (|ASB por sús sgtas en
ingés), as clales ncruyen tas Normas tnlernaciona es de Conlabtjdad (NtC)

Ell4arco Conceplua estabece mn@plos que slbya@n en iá prepaÉc]ón y
presenración de los eslados llnancieros para usuar¡os exrernos

El Marco Co¡@ptuállrala os s¡s! entes erlr€mos:
(a) el objeiivo de ros eslad os ¡ na nc¡ercsl
(b) as €€clerislrcas clalilativas que d€term¡nan L¿ ¡rltidad de ta
nlormació¡ de os estados f¡¡a¡c€ros
(c) ¡a definició¡ reconocimiento y med c¡ón de tos eiéme¡tos que
consr luyen ros estados financlebs; y
(d) osconceptos decapita y de rñanlenimento de €pila.

E obtetvo de los estados iina¡cieros es sumt¡islrar nrormacón a@rca de ta
situación iinanciera, dese.npeño y €mbos en ta posició¡ f¡a¡cieE. Se
prelende que tál lniormacrón sea útil a una amptia gam¿ de usua¡¡os a tomar
sus dec¡siones económ €s

Los eslados financ¡e¡os preparados con este propósito cubren tas necesidades
@mlnes de muchos úsua¡os. sin embargo tos eslados financie¡os no
suminEtra¡ roda la lnio.mación que estos usuáfios.pueden ¡ecesitar paÉ
tomar decis ones económ cas, puesto que ráles eslados.eflej¿n prtnc¡pá mente
¡os eiecios fi¡ancieos de su@sos pasados y no 6ntienen necesaramenie
rnfo.macón d st nia de a fináncier¿

Con e iin de cúmplisus objetivos os estados tina¡cie¡os se preparan sobret¿
base de la aclmutacón o detdevenqo contabte

Los esiados iñanc¡eros se prepaÉn no¡matmente bajo e sLplesto de qle !na
entidád está en funcionaúiento y cont¡nuará su ácltvidad dento det tuturo

Las ca¡acteristicas cuaftativas so¡ tos atrtbúros que hacen ¡ltit para tos
J:ua ¡os l¿ rbmacio sumnrslao¿ Fn osesi¿oos trnancieros
Las @atfo prnc¡pales €ráclerislcas cuatiátivas son @mpEnsbilidad,
releva¡c¿ fiabirdad y comparab¡idad.

En la práctica, es a menrdo ne@sano L¡ equi¡br¡o o óntrapeso enire
€rácteríst¡€s cralilalivás



Los elemenlos relacionados d recrámenre con ta medida de ta srractón
fina¡cera son los actilos, tos pasivos y e p¿fimo¡to nelo Se deinen @mo

(a) Un acl¡vo es u¡ Écurso cont¡otado por tá entdad corno €suttado de
sucesos pasados, del que ta eñiidad espe.a obiener, en el futuro
ben€fcios eónóñicos
ib) un pas'vo es una obigación presente de tá ent¡dad, surgida á raíz de
sucesos pasados, ¿lvencimienlo de ta cuát, y para €ncetarta ta enlidad

. espeE desprenderse de recufsos que inmrporan benefcios

(c) Patmonio nelo es la pañe €siduat de tos acrvos de ta enidad, uná
vez deduc dos todos sus pasivos.

A co¡tinuación se del¡nen los e eme¡tos denom¡nados inqresos y gasios:
(á) l¡gÉsos son los inüementos en tos b€nercios econónricos
producidos a o largo det pedodo conlabte, €n forma de entÉdas o
increñentos de valor de os activos o bte¡ como dec.ementos de as
obligáciones que dan como resutiado aúmentos det palrimon¡o neto y
ro están felacio¡ados 6n las aporlaciones de os prop¡eiar¡os a esie

(b) Gastos son los de¡ementos en los benefic¡os e6nómims
producidos a lo laEo del per¡odo óntabte, en iomá de saudas o
dism¡nucio¡es de valo. de os aclivos o bien de nacimiento o áume¡to
de los pasivos, que dan @mo resulado decrementos en e patr¡monio
nero, y no estan élacionados @n tas dislfbu¡¡ones reat¡zadas á tos
propiela¡ios de este patr¡monio

Debe ser objeto de reconoc¡miento loda part¡da qle curñpta ta definición de

(á) que sea pobáble que cualquier beneiicio e@nórn¡co asociado cor a
parlida legue a osága de laenlidad, y
(b) que la parl¡dá renga un costo o vator que pueda ser medido con

[4edicón es el p¡oceso de deiemnación de os imporles monetarios por tos
que se e@nocefl y llevan conlabtemente tos etementos de tos estados
linancleros, para su incúsión e¡ et batance y e esrado de.esltados. pa.a
reaiizárlá es ¡e@saria ta selección de un¿ báse o método particuar de

E concepto de mantenimenlo de cap¡i¿i se retac¡o¡a con á maneÉ en qle
una enridad define e cap¡tatque quiee manlener. suministra ta @nexión e¡tre
elconcepio de capta y el @ncepio de ganánciá, porque proporcjona e punto



de rebencia para rnedú tal resuliado, lo cuá es un prerequ¡sito pa€ distitlgujr
e¡ire o que es rendimiento sobr€ elcapila y lo qle es recupeEción det@pitat.

Sólo las enlradas de activos que excedan las @nt¡dades necesaaas par¡
mantenerel€pilalpleden sercons¡deradascomoganánciá. yporla.to@mo
rendi.nienio delcapiial. Por elLo, el resullado o gana¡cia es el importe residua
que quedá tlas haber dedlcido de los ngEsos los gastos {inctuyendo, en su
€so, los coi¡espond¡eñles ajusies para manienmiento del cápilal) s¡ los
gasiossuperan a losingesos el imporle res¡dualeslra pé¡dida.

B. lloneda Funclonaly fransacc¡onés en Moneda Exthn¡era

l¡loneda func¡onal y de preseniaciór:
Las panidas ¡ncluidas e¡ los esiados f¡náncieros delComlte se e4resan en a
moneda d€l entorno e@nómi@ principal en el que opera el Comllé (moneda
runclonal) Los eslados linanceos se pre*ntan en dólares de tos Estados
UndosdeAmér¡ca, que es la monedade curso legálen elEc!ado..

TEnsacc¡ones y SatdG:
Tra¡s¿ccones en moneda exrr¿njera se consideran aquetta que se ereclúan en
una moneda diferente a la nroneda luncional. Las ransacciones en moneda
exfánjerá se convienen a la ñon€da de cllso tega en et Eclador, usando os
tpos de cambio v gentes a las fechas de las iÉnsá@ones Las ga¡ancias o
pérdldas po. dferencias en €mbio qle .eslllen det pago de tates
ianecc¡ones y d€ la @nversión a los t¡pos de @mbio de cene de año de
activos y pasivos monelarios denominados en morleda enranjeE, se
fe@noenen e esladode gananciásy pédidas.

C, Estimados y CriGdos ContablB s¡gn¡fcatlvos
Los esiimados y cdGnos se evalúan conii¡uamenle segúñ a expenencia e
incluye supuestos fulu.os razonables en cada cúcunsta¡cia At s€r
estmáciones, los resuliados fi¡ales pod¡ian dtieft sin embargo, en opjnión de
la Gerenc¡á no ocunÉn ajustes s¡gnifi€tivos con tos sátdos de activos y
pas¡vos e¡ los pÉximos ejercicios.

La Compañia COMERCIAL EL SCHEPTTNE CtA, LTDA_, cor RUC
0990¡l¡8320001 eslablece¡á @mo:
Medición lnic¡al,- Reve ará ros ¡mportes en ibros de cada una de tas
s¡guentes caiegorias de acUvos fináncieros y pasivos f¡nancleros á precio de ta
l¡ansacción ex@plo si el aclerdo @nstituye en efecto, una iransáccióñ de



l\¡edic¡ón Postedor.- A finalde cada penodo sobre elque se nfo.ma, mediá
los instrumentos f¡ancieros de la siguienl€ forr¡a, sin deducr tos costos de
tÉnsacción en que pudlera ¡ñcur¡ren la €niá ! otro tpo de d¡spos¡ción

Los compromisos para rec¡brun Dréstámoque cumptar tas condiciores:

b) Un insirumento de delda,

c) Un compromlso de rec¡bú
elimpoire ¡eto e¡ efecüvo

como una cuenta, pagaé o pÉstamo por

un présiamo que no pueda liquidarse por

lnstrumenaos Flnancieros
Lc insirumenlos financieros se dennnán como cla quiér conrEio que dé lugar,
álmlsmo tienpoa u¡ act¡vo t¡nanc¡ero en un¿ emp€s¿ y a un pasivo linanciéro
o a un rstrumento de capital en oiÉ empresa En elcaso de la empresa. los
iñslrumentos fnancieros co¡respondelan a ¡nsttumenlos primános como son
€ja y bancos. cuenlas po. @bBr y por paqar comerciares otras cuentas por
pagary obligaco¡es por deudás a argo plazo

La Compañía COIUERCIAL EL SCHEPITNE CtA, LTDA., con RUC
09904¡8320001. re6ro@rá con lal:

a) Cuenias de o 9e¡ comercialy pagares por@bÉry pagary préslamos
de bancos o te.@ros

b) Cuenias porpasaren una monedá exÍanjer¿
c) Péslamos a, o de, subsidia¡¡as o a€oc¡adas que se deben paga¡

clando son reclar¡ados
d) Un iislrumento de deuda que podría coñveritBe inmediálámenle en

lna cuenta pof cobrar si el em¡sof ¡nclmp iese elpago de un tnterés o

El mobllario y equ¡po estarán ¡eg siÉdos ál costo de adquisición, menos ta
depecación aclmulada. El costo de tos mob¡ta os y equpo compende un
pfeco de @mpE, ncruyendo aÉn€les e ¡mplestos de comp¡a no
reembolsabLes asícomo cualquier 6slo alribuibe dúeciamente para detar et
act vo en @ndiciones de trabajo y uso.

la adqu¡sic¡ón de los elemertos @mponeñles
se re@nocen co¡no activo cuaido m€joran las
de la evaluación noma delrendiñ énto hé.lró

Los gastos de manlenimienlo y reparaciones se alectarán a os resuttados de
ejercico en qu€ se incuren. El cosio y la depreoactón acumutada de tos
b¡en€s retiados o ve¡didos se elimlnan de las cuenias respectivas y ta utitidad
o pé.dida resuLtante se aIécla a los resultados del ejercicio en que se produce

Los des€mbo sos posre. ores a
de los mobiliários y equ¡po, sóo
condiciones delb en por encima
orio¡ña mente páa elrdis.ño.



La dep¡eciac¡ón se €lc¡rla ulrizando et méiodo de tí.ea €cla sobre la base de
ras s¡gu enies vidas úliles estmadas

vtDA uTrL {aÑos)

EDtFtCtOS

INSTALACIONES 't0

MAOUINARTASY EOUIPOS

¡¡UEBLES Y ENSERES 10

VEHICULOS 7

EOUIPOS DE COMPIITO 3

OTROSACTIVOS 10

La v da út I de los áctivos se rev¡sara penód €mente por ta ce.encia en base a
los beneÍcios económ¡cos tuturos de tos componentes en el rubro de actvos

En el caso de contar co¡ actvos fjoE o ¡egsr€dos en Propi€dad, ptanta y
Equpo que no se empleen en las actividades económi€s de á eñpresa se
deben reclasllicar y pasarlos a una cuenta Activos Mantenldos para la venta

Er objetivo de esla NrlF es espec¡f€r el tatar¡ieñlo contabte de tos aclivos
ma¡tenidos para la venia, ásí cónio a preseniáción e ¡formación a €vetar
sobre as opeÉciones d¡sconiinuadas

En pa¡ticular, esra NllF ¡equ¡ere:
(a) los acl¡vos que cumpián os Éqlsiios pará ser ctasifcados @ño
manle¡idos para la venla sean vátorados at menor vaor ent¡e su
¡mporle e¡ lib¡os y su valor Ézonab e menos os costos de venta. así
como que cese a depreciacón de d¡chos act¡vos y
(b) los activos qle cumptan tos ¡equisitos para ser clas¡t¡cados @mo
mantenidos para a venta, se presenien de torma sepaada en el
balance, y que os resullados de tás operacjones d¡scon¡nuadas se
presenren por sepa¡ado en el estado de resuttádos



6. DETALLE DE CADA ESTAOO FINÁNCIERO:

Estado dé Situac¡ón Finánciera:

7. Efectivo Y Equ¡valent.s de Efectivo
El eiect vo y equivalentes de efect¡vo @mo sé nuestra en et estado de f ujo de
efeclivo puede ser 6ncilado con las paridas reacionadás en el esiado de
siluaciónf¡na¡cerad€ asguientemaneE:

Saidosde efectivo y bancos i¡cluidos en ud
gtupo de ácuvos manlenido pa.a la venta

2q3

42.795,45

(0.00)

000

3127,24

0.00
3-121,28

2 463,74

0,00

0.00
2&3-74

2012

(0,00)

22399,27

3 479,20

141929

2 S32,68

569 50

Act¡vos y pasivos del ¿ño corriente
imp!estos @rnentes es como srgue:

Un resumen de activos y pasivos por

D¡ciernbre 31,...

29+ 2912

(en mies de U.S dólares)

Actvas pot ¡ñpuesta corenle:
Retencio¡es en a luenle
Notas de cédito recibidas del Seruicio de

Pas¡vos pat iñpueslos @r¡enles:
l.ñpueslo a la re¡ta porpagar{1)
mpueslo al valor Aqreaado -lva por

Retenco¡es en lá tuenie de impuesto a la

(1)De coniomidád con dlsposicio¡es egates, ta taaia para e
impueslo a la renia áño 2012. se cacuta €n u¡ 23% sobre as
lriidades sujelas a dislribución (24.k pata e aña 2011) y dd 14v.
sobre las ltiidades sljetas a cáplta izació¡ l5o/. para et año
2010)



lmpuésto a la renta Éconocidoen los
a utiidad segúñ es1ádos fnancieos y el
es como slgue:

resultados, uná reconcll¡aciÓ¡ enife
qasto porirñpuesto a la renra cofente,

2913

000

0,00

(0 0o)

l] 193,34 12750,79

000

000

(0 00)

L1.198 84 12 750 79

Ut¡¡dad seqún estados lna¡c¡eros antes de

Amod¡z¿ción de pérd¡das tr¡butar¡as {r}

lMas Gaslos ¡o deducib es

Olras dédu@ ones (remuneBciones
empleádos @¡ d¡scapac dad)

hpuesio a la .enla cusádo

lmpuesloa la renla €rgadoa reslltádosl

lmpueslo a a reni¿ dfendo

243J.4.

gB!

. 000

0.00

?-463,74

234,@

@
000

0.00

2 9?2.98

('l)De acuedo con dispos¡ciones lesales las pérdidas ldbuiar¡as
pueden ser compensadas con las ltilidades gEvables que se
obiengán denao de los cinco (5) períodos impos¡t¡vos s¡gutenres
sin que exceda, en cada período, de 25% de tás ltiidades
gravabies Ar3l de d¡ciembfe del2a13y 2012.

(2)A padir d€l año 2010, se debe considerar como implesto a ta
renta mfnimo el valor del a¡iicpo €lculado. el cuat resuha de tá
suma maremári€ de 0.4% del act¡vo, 0.2% det patrimonio, 0.4%
de .gresos gravados y 0 2% de coslos y gastos deduclbtes.



Aspectos Ít¡butar¡os .lel Có.L¡go Oryánico da h Prcducc¡ón'-
con fecha diclembre 29 de 2011 se proñllgó en er suplemento del
Rég¡sl.o OUciál No 351 el Código Orgánico de la Produ@ón,
Comerc¡o e lnverslo¡es. €l mismo que lncluye entre olros aspeclos
lribuh¡ios los s gu¡enles:

La rcdueió¡ prog€siva en tÉs puntos porentuales eñ la tanfa de
impuesto a la re¡la para soci€dades, así leneños: 23% paE e
aña 2012,22Va para el aña 2A13 y 22'/. a panit de afo 2014 A
31 de dciemb€ del2013 y 2412 paÉ la medlció¡ del aclivo
(pasño) por impuestos difer¡dos, la Compañía uliizó una lasa de
impueslo a la renta der24%
Exoneración de! impuesio a la renia duranie 5 años paÉ nuevas
socledades cuyas lnvers¡ones se realicen para e desarollo de
seclores económlcos ónsiderados priorltarios para el Eslado.
Deducc¡ón del 100% ad¡cional pára el cálculo del irñpueslo a a
rcnla de cenos gaslos incufidos por "[¡ed anas Emp€sas
Exone.ación de .erención en la luente de lmplesto a la re¡ta en
pago de ¡nlefeses de créd¡los exlernos olorgados por institucones

La ed!@¡ón progÉsiva de po@ntaje de retención e¡ la fuente
de mpueslo a la re¡ta en pagos al exterior confomne a bnta de
implesio a la Enia parasociedádes.
ExoneÉclón del pago de anticipo de i.npues{o a la renla hasta el
quinlc año de operación efecliva para lasnlevas soc¡edades
Exoneracó¡ del impuesto a la slda de divisas en los pagos de
c€pltal e ¡te.eses por céditos oto€ados por ¡nslituclones
fnancierás destnados a fina¡c am e¡to de inversiones previstas

9, lnstrum¿ntos Flnancleros

Riesgo de liqu¡dez- EIDúectono es elque tiene á responsabiidad iina porla
gestón de llquidez. ElDireclorio ha esiablecido pa¡a esle año 2013 estable@r
un marco de trabajo ¿propiado para la gesión de liquidez de mánera qúe La

ge€ncla pueda manejaf los requef¡m¡enios de f¡anciamiento a corto, med ano
y argo plazoasí @mo la gestiónde liquidezde lá Empes¿

R¡esgo de cap¡tal - La Empresa qestiona su capilal para asegurar que a

Coñp3ñía eslaÉ en cápacidad de conlinuar como enrpresa en marcha
mienlras que maxmza¡ e €ndmenio a sus a@onistas a lÉvés de la
optimización de los saLdos de deuda y patmonio.



Elcor¡iié de geslón de r€sgo de la emprcs rev sa a eslruclura de €ptratde

El @milé de gestón de rlesgo. Como parte de está rev¡sió¡, et coriilé
r¡.-p consdera e cosiode captá y los resgosasoc¡ados co¡ €da clase de capirat.

Técn¡cas de valuación y prcsunc¡on6 apl¡cadas para propósito dé med¡r
el valor razonable de insfumentos linancieros E¡ valor Ezonáble de los
a¿t¡vos y pasivos financ eros se deleftir¡na¡ de a siguiente formal

Mercado act¡vo: prec¡os cotizados - E valor razonable de os aclvos y
pasivos f¡nancleros con términos y condiclones está¡rdar y negociados en los
mercádos líquidos aclivos se delerm¡nan @n rcferencia a os prectos coizados
en dichos mer€dos vigentes a la recha de repoi€ Cu¿ndo tos pÉcos
actuales de ofedá ño están disponibles, el preclo de la transacción más
reciente prcveeevidenca del va or razonable aciuajsiempre y cua¡do ¡o haya
etistido un @mb¡o signlfet¡vo en las crcunslancias económies desde ta
techa de a rEns3cciÓn. si las co¡dlciones han €mbiado desde ta lecha de tá
transaccrón (por ejemp¡o un €mbo en rá tasa de inierés libfe de resgo ta
eliti€ción de r¡esgo de em$r la teOistac¡ón tnbuta.ta elc.), et vator
razonable refleta el camb¡o e¡r las coñdiclones de refefencia en runc¡ón de ios
p¡ec os o tasasacluales pará instrumenros siñi afes.

Mercádo no activoi técn¡.a de valuación - Si e mercado para un aclivo
lina.cieD o pasivo fnánciero no es aclivo, la Compañía estabtece e vátor
Ézonabe empleando iécni€s de valoracjón qle incuyeñ et uso de
inlorrñación disponible sobre lrañsa@io¡es recientes e¡Úe partes iñleresadas y
debidámente nÍormadas, lá €ferencia a otfos nstrumentos sustancatmenie
simila¡es y/o el análisis de fujos de efectivo descoñtados basado en
presunc¡o¡es apropiadañenle susbentadas (ejemplo: con pfecios o rasas de

Medicionas del valor .azonable reconocidás en et estado de situación
financiera La sigulente tabta prcporcio¡a un ánátisis de tos ¡nstrumé¡los
f¡nancieros que se ñiden uego del econocimiento r¡cialatvator fa2onabe
agrupados e¡ Niveles que abar@n del 1 at 3 @n báse en ergrado a¡ cuat se
obsetoa er vator rdonabte:

N¡vel1 as med ciones d€l valor .azonable son aquettas derivadas de tos
ofecioscol¿¿dos rlo ¿iu<t¿oosr en los -er@oos ¿ctivos p¿f¿ paevos o

N¡vel 2 Las medic¡orés det vator Ézonabte so¡ aqueuas derivadas de
irdicadores dislintos a los p¡ecios coi¡zados inctudos dentro det Nivel l
que son obseryables para e aclvo o pas¡vo, b¡en sea direcrámenle {es
decir6mo precios) o ind¡rectamenie (es decirderivados de tos precios)
v



N¡vel3lasmediconesde valorrazonabeson aquellasderivadasde las
lécncas de vauac¡ón que incluyen los ¡dicadores paE tos actvos o
pasivos que no se basan en inlormación obsetoable de mercado
(indlcadorcs no obsryable$

Un rcsume¡ de CapilalSocales corno sioue

2013

400,00

4!!,ao

2912

0.00
4003S

10.1, Cap,llal Soc/ai - El capilai socialauiorzado @nsisle de 10 000 a@iones
de us$004 valof nom¡nal unirafió a 31 de dcembfe de 2013 las cuates
otorgán ún volo pora@ón y un derechoá los divde¡dos.3

10.2, Acc¡on es Ordi naias

Sá dó a 1 dé énéró de 2012

Sadoa 31 dedciembre de2012

Sa do a 31 de d ciembÉ de 2013

ácciones 9!]É19!
. (En milesde U S.

400 00 0

10.3. Pr¡ma de emisión - Lá prima de emis¡ó¡ es et preco ádicjonat pagado
sobre el '¿or ron-él ú1 el o-e ce e-rler las rLevas ¿ccioies p¿'a
compen$r el mayor valof que lienen as ae¡ones anrglas existenles er el
mercado y compensar a los a@ionistas por a dilución det vator de tas

10 000 400 00 0

1! OO0 4!!.!p A



ReseNa Léoal - La Ley de Compani¿s requ¡e.e que por Lo me¡os et 1o% de ta
ltilidad anua sea apfopiado como reserva egal hasr¿ que ésta como mínmo
al€nce el 50o/o del c€pital soc¡al. Esia rcserva no es disponibte para et pago
dedivdendosen eiecilvo peo p uede ser capila ¡zad a e¡ su tota idád

Reserva Leoa¡ - La Ley de Compañias ¡equieE que por lo menos e 5% de ta
ut¡¡dad anu¿lsea aprop¡ado como reserya lega hastá que ésta @no mí¡ mo
acance el 20% del capital soc¡al. Esia reserua no es d¡sponibte para et pago
de d¡v dendos en etect vó peo puede ser caplal¡zada en s! lotaldad

Rgsg4s__@__8ssl@!& ia4rS- Reore:enL¿ tss s¿1¿.c¿c /
pérdidas ¿cumuladasque surgen de la váluac¡ón de las inversiones disponiblés
para la venla que han sdo designadás a vaor razonable con @mbios en oto
resultado ¡nieg€l Se enviarán a .esullados cuando se real€n Los sados
acreedores no pódrán ser€p¡tal zados

10.s. Ulfdadés reten¡das Un resomen de las ulldades réte¡das es coñó

(En mil€sde U S. dóares)

2!13

0,00

2012

0.00

0,00

000

Ulildades retenidas distr¡bu bles

R€sullados acumu ados provenientés de
la adopcón por primeÉ vez de lás N¡lF
(Nora 3.3.1)

Reseñ€s segú¡ PCGA ¿¡ter¡ores:

Reservá por valuac¡ón

Reserva por va¡uación de nversónes

295 328,93 295 J2e,93

0,00

000

29512!-93 29s 323 s3



Los saldosde lás siguientes cu€nlas suQen de la áp i€cióñ por primera vez de
as NILF y de los saidos según PCGA antenoes, los cuares según Resolución
em¡uda por la superintendenc¡a de compañíás el 14 de octubre del 2011.
podrán serulilizadosde la s¡gu enie fomá

tt. tNGRESOS

2412

Un resumen de los ing€sos de la cDmpa¡ia (excluyendo
pfovenlenies de ¡nversiones) es como sisue:

Gaslos de ádm¡n siración

(enmilesdeUS dólarcs)

0,00 52,680.20

59214 20 0.00

59J142! 526ao 2a

I2, COSfOSYGASTOS POR SU NATURALEZA5

Un resumen de los qaslos admlnistaiivos y operaUvos reporlados en os
estados tinancieros @nso idados es como sigue ver Nota 2 5:

' 2A13

000
0,00

46.039,09

4€,039p9

2ü2

000
s.636,19

23 043,03
000

3T 679 27

13.- INFOR[/tE SOBRE JUtctOS, ESni/tACIONES, CONTTNGENCTAS:

La @mpañia COMERCIAL EL SCHEPTTNE CtA, LTDA., en etaño 2013 no
trvo ningúntipo de ¡l¡gios n¡ a favornien contra, en ejercic¡os áñieno€s nien
elierminado a 31 de diciembre del 2013. Tampo@ ha Éalizado prov¡siones
pa¡a posibles aci¡vos o Pas ¡vos conlin g enies.



14-. FECHA DEAPROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados fnanc¡efos por el año ierminado al 31 de dicie.ñbre del 2013 ha¡r
sido apobados por La Ge€nca de la Empresa (Dhectorio) en [4árzo 16 deL

2014 y fueroñ p€senlados á los Accionistas para su aprobación el 24 de
Mauo del preseñle, l€ eslados fnancieros luero¡ apEbados por la Junia de
A€ión stás sin modif€ciones.
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