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1.-

Operaciones

CORPORACION AUTOMOTRIZ SOCIEDAD ANONIMA, fue constituida en el
Ecuador en el afno 1.946, su domicilio principal esta ubicado en la ciudad de
Guayaquil. Su actividad principal es la compra, distribucion y comercializacion de
vehiculos automotores, maquinarias agricolas, repuestos y accesorios, importados
y de produccién nacional. Al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010, el personal total de
la Compania alcanza 33 y 37 empleados respectivamente, que se encuentran
distribuidos en los diversos departamentos operacionales.

La Compania adquiere a comparniias relacionadas de su misma actividad vehiculos
y repuestos, segun nota 5.

La Compafnia renové el contrato de distribucion y comercializacion de vehiculos

suministrados por Mitsubishi Motors Corporation el 30 de mayo del 2.011 hasta el
31 de diciembre del 2.012

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2.010 y el estado
de situacién financiera de apertura al 01 de enero del 2.010, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administraciéon de la Compania como
parte del proceso de conversion a NIIF para el afo terminado el 31 de diciembre
del 2.011

Los estados financieros de CORPORACION AUTOMOTRIZ SOCIEDAD
ANONIMA al 31 de diciembre del 2.010 y 2.009 aprobados para su emisién por la
Administracién de la Compafia, con fechas 31 de marzo del 2.011 y 31 de marzo
del 2.010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal
como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacién de los estados de
situacion financiera de acuerdo a NIIF al 01 de enero y al 31 de diciembre
del 2.010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.



A continuacion se detallan las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2.011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a) DBases de presentacion

Los estados financieros de CORPORACION AUTOMOTRIZ SOCIEDAD
ANONIMA, comprenden los estados de situacion financiera al 01 de enero del
2.010 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2.010 y 31 de diciembre del
2.011, los estados de los resultados integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2.011 y
2.010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion  Financiera  (NIIF). La
Superintendencia de Companias; es la entidad encargada de su control
y vigilancia.

b)  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, sin mayores riesgos y que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses.

¢) Inversiones a corto plazo

Estéan registrados al costo los mismos que son renovados de acuerdo a los
requerimientos de efectivo.

d) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de compra o al valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de compra. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta al publico.

e) Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros, se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera
(moneda funcional). La moneda funcional de la Compania es el dolar de
los Estados Unidos de Norteamérica.

b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a
los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios



denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados.

f)  Propiedades y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con el bien, la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de desgaste del valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se registran a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compafia, requieren revisiones
periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustituciébn son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregaciéon que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual hasta la siguiente reparacién.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

La tasa de depreciacién anual de los activos es la siguiente:

Activos Ainos Tasas

Oficinas entre 6 y 50 entre 2%y 17%
Instalaciones 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Maquinarias 10 10%
Equipos de computacion 3 33,33%
Herramientas 10 10%
Vehiculos 2y5 20% y 50%

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y es reconocida como resultados.



g)

h)

Cuentas por cobrar a largo plazo

Constituyen los aportes efectuados a la Corporacién de Promocion de
Exportaciones e Inversiones - CORPEI, por todas las importaciones que
realiza la Compania.

Otros activos

Incluye un inmueble registrado al costo de adquisicién convertido a US$
Dolares, el cual se deprecia bajo el método de linea recta al 2% anual y
otros como: depdsitos en garantia.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. EI pasivo por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafnia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden utilizando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicaciéon en el periodo
en que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transacciébn o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por



impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

j) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando La Compafia tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado, es probable que La Compania tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se
recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con confiabilidad.

k) Beneficios a empleados

- Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal
y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el
enfoque de la banda de fluctuacién (10% del valor presente de la
obligacion al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio de
anos de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el
10% del valor razonable de los activos del plan, en razén de que
esta obligacion no esta fondeada) 6 las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente
en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el
periodo promedio hasta que dichos beneficios sean otorgados.

) Intereses no devengados

Corresponden a intereses diferidos por el financiamiento en la venta de
vehiculos, los cuales se transfieren a resultados en base al vencimiento de



n)

los documentos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Comparia pueda otorgar.

- Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes deben ser reconocidos cuando la Compafia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos vy los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabiidad y es probable que la Compania reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

- Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con
el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano en el
gue se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2.011 y del
2.010, tan solo existian cuentas por cobrar.



p)

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la
venta de bienes es de 6 meses.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para
reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provision se
constituye en funcibn de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

- Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro
al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en
libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto
del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta
de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Pasivo financiero

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por La
Compania- Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.



q)

- Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccién
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

- Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30
dias.

- La Compariia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen
de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Comparia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
del Grupo.

- Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste
en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos
de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Normas huevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aun no son efectivas:



NIIF Titulo Efectiva

a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos Julio 1, 2011
financieros
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro resultado Julio 1, 2012
integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién de Enero 1, 2012
activos subyacentes
NIC 19 (Revisadaen el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
Inversiones en asociadas y negocios
NIC 28 (Revisada en el 2011)  conjuntos Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en
los estados financieros en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre
los importes de los activos y pasivos y las revelaciones del Grupo. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Adopcion por primera vez de las normas internacionales de
informacidn financiera (NIIF)

La Superintendencia de Companias estableci®é mediante Resolucién No.
06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2.006, la adopcién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las
compafnias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 01 de enero de
2.009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 03 de julio del
2.008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de
aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2.008. La Compania esta obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 01 de enero de 2.011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2.010, la Compafnia
prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 01 de enero del 2.011, los
estados financieros de la Compania son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania defini6 como su periodo de transicién
a las NIIF el afio 2.010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos
de primera aplicacion el 01 de enero del 2.010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento
de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2.011:



Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de
presentacion de los estados financieros

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los
estados financieros

Para la preparaciéon de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las
NIIF que se establece en la NIIF 1.

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de
mayo del 2.011 se aprobé los ajustes de aplicacién a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) por primera vez.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compafia

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la
Compania realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicion, sean
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros segun NIIF.

CORPORACION AUTOMOTRIZ SOCIEDAD ANONIMA no ha
modificado ninguna estimacién utilizada para el célculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicién (01 de enero del 2.010) ni para el primer periodo comparativo
(31 de diciembre del 2.010).

3.2 Conciliacién entre NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en el Ecuador - Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran
la cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacién
financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de
CORPORACION AUTOMOTRIZ SOCIEDAD ANONIMA.

3.2.1

Conciliacién del Patrimonio neto al 01 de enero y al 31 de diciembre
del 2.010 (afo de transicién).

Al 01 de enero del 2.010, la Compania no efectué ajustes por
conversion a NIIF, por lo que no existié efecto en el patrimonio.

US$
31-12-2010
Patrimonio segiin NEC 3.364.916
Superdvit por revaluacidn de propiedades y equipos 25.559
Impuesto diferido -6.134
Total ajuste NIIF 19.425

Patrimonio segin NIIF 3.384.341



3.2.2  Conciliacién del Estado de Situacion Financiera al 01 de enero y al

31 de diciembre del 2.010
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 1 de enero del 2010

(Expresado en US$, sin centavos)

01-01-10 Efecto de 01-01-10
NEC transicion NIIF NIIF
Activos
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo US$  2.152.006 2.152.006
Inversiones temporales 40.000 40.000
Cuentas por cobrar:
Clientes 641.298 641.298
Companias relacionadas y accionistas 21.909 21.909
Funcionarios y empleados 2.090 2.090
Impuesto a la renta pagado en exceso 5.893 5.893
Impuestos por cobrar 34.109 34.109
Otras 129.334 129.334
Total cuentas por cobrar 834.633 834.633
Menos provision para cuentas incobrables 65.927 65.927
Menos intereses no devengados 20.139 20.139
Cuentas por cobrar, neto 748.567 748.567
Inventarios:
Vehiculos 545.100 545.100
Repuestos 1.128.590 1.128.590
Magquinaria agricola 1.755.571 1.755.571
Inventarios en trénsito 380.130 380.130
Total inventarios 3.809.391 3.809.391
Gastos pagados por anticipado 18.686 18.686
Total activo corriente 6.768.650 6.768.650
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 377.194 377.194
Menos depreciacién acumulada 153.940 153.940
Propiedades y equipos, neto 223.254 223.254
Cuentas por cobrar largo plazo 7.747 7.747
Otros activos 15.400 15.400
Total activo no corriente 246.401 246.401
Total Activos US$ _ 7.015.051 7.015.051
Pasivosy Patrimonio
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar:
Proveedores Us$ 1.999.824 1.999.824
Compaiifas relacionadas y accionistas 1.941 1.941
Impuestos por pagar 8.157 8.157
Otras 18.522 18.522
Total cuentas por pagar 2.028.444 2.028.444
Gastos acumulados por pagar 94.355 94.355
Total pasivo corriente 2.122.799 2.122.799
PASIVOS NO CORRIENTES:
Relacionadas y accionistas 1.000.000 1.000.000
Obligacion por beneficios definidos 566.547 566.547
Total pasivo no corriente 1.566.547 1.566.547
Total pasivos 3.689.346 3.689.346
PATRIMONIO
Capital social: suscritas y pagadas 20.000
acciones de US$0,04 cada una 800 800
Reserva legal 109.889 109.889
Reserva facultativa 1.554.618 1.554.618
Reserva de capital 1.502.552 1.502.552
Utilidad del ejercicio 157.846 157.846
Total patrimonio 3.325.705 3.325.705
Total Pasivos y Patrimonio US$  7.015.051 7.015.051




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2010
(Expresado en USS$, sin centavos)

Activos
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar:

Clientes

Compaiifas relacionadas y accionistas

Funcionarios y empleados

Impuesto a la renta pagado en exceso

Impuestos por cobrar

Otras

Total cuentas por cobrar

Menos provisién para cuentas incobrables

Menos intereses no devengados
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Vehiculos
Repuestos
Maquinaria agricola
Inventarios en transito
Total inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Menos depreciacién acumulada

Propiedades y equipos, neto

Cuentas por cobrar largo plazo

Otros activos
Total activo no corriente
Total Activos

Pasivos y Patrimonio
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar:
Proveedores
Compaiifas relacionadas y accionistas
Impuestos por pagar
Otras
Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total pasivo corriente

PASIVOS NO CORRIENTES:

Reserva para pensiones de jubilacién y desahucio

Impuesto diferido
Total pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social: suscritas y pagadas 20.000
acciones de US$0,04 cada una
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Resultados acumulados provenientes por
aplicacién primera vez de las NIIF
Utilidad del ejercicio
Total patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

31-12-10 Efecto de 31-12-10
NEC transicion NIIF NIIF

US$ 1.064.647 1.064.647
40.000 40.000
948.761 948.761
226.806 226.806
1.094 1.094
5.391 5.391
99.158 99.158
23.277 23.277
1.304.487 0 1.304.487
28.839 28.839
8.143 8.143
1.267.505 0 1.267.505
679.153 679.153
871.225 871.225
1.058.884 1.058.884
740.051 740.051
3.349.313 0 3.349.313
5.165 5.165
5.726.630 0 5.726.630
360.769 24.886 385.655
171.608 171.608
189.161 24.886 214.047
9.668 9.668
16.908 673 17.581
215.737 25.559 241.296
US$ 5.942.367 25.559 5.967.926

UsS$ 1.793.026 1.793.026

88.753 88.753

8.690 8.690

17.974 17.974

1.908.443 0 1.908.443

57.631 57.631

1.966.074 0 1.966.074

611.377 611.377

0 6.134 6.134

611.377 6.134 617.511

2.577.451 6.134 2.583.585

800 800

109.889 109.889

1.712.464 1.712.464

1.502.552 1.502.552

0 19.425 19.425

39.211 39.211

3.364.916 19.425 3.384.341

US$ 5.942.367 25.559 5.967.926
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Conciliacién del Resultado Integral por el afio terminado el 31
de diciembre del 2010

Estado del Resultado Integral
Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2010
(Expresado en US$, sin centavos)

31-12-10 Efecto de 31-12-10
NEC transicion NIIF NIIF
Ventas netas US$ 5.155.268 5.155.268
Costo de ventas 4.104.505 4.104.505
Utilidad bruta 1.050.763 0 1.050.763
Gastos de operacion:
Gastos de ventas 336.462 336.462
Gastos de administracién 715.987 715.987
Gastos financieros 10.438 10.438
Total gastos de operacién 1.062.887 0 1.062.887
Utilidad operacional -12.124 0 -12.124
Otros ingresos (egresos):
Intereses ganados 29.266 29.266
Otros, neto 107.874 107.874
Total otros ingresos (egresos), neto 137.140 0 137.140
Utilidad antes de participacién de trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta 125.016 0 125.016
Participacion de trabajadores sobre las utilidades 18.752 18.752
Utilidad antes del impuesto a la renta 106.264 0 106.264
Impuesto a la renta 67.053 6.134 73.187
Utilidad del ejercicio 39.211 -6.134 33.077
Otro resultado integral:
Superdvit por revaluacion de propiedades y equipos 0 25.559 25.559
Resultado integral total del ejercicio US$ 39.211 19.425 58.636

Explicacidon resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

@)

()]

3)

Valor revaluado como costo atribuido para oficinas e
instalaciones: La Compania opt6 por aplicar a la fecha de
transicion la exencidén que establece la NIIF 1 por la medicién de
las partidas de oficinas e instalaciones, considerando el valor
revaluado practicado por un perito independiente, reavalios que la
Compainia considerd razonables y los aplic6 como costo atribuido
para las oficinas e instalaciones. La Compania solicité al 31 de
diciembre del 2.010 los referidos avaluos.

Reconocimiento de provision para obsolescencia de
inventarios: Las NIIF requieren el reconocimiento como un gasto
del periodo de cualquier deterioro en los inventarios que rebaje el
importe en libros al valor neto realizacion. Al 31 de diciembre del
2.011, la Compania no registré provisidon para obsolescencia de
inventarios.

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del
balance que esta orientado al calculo de las diferencias temporarias
entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable
en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos



generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas
como pasivos por impuestos diferidos. La Compania no registré en
su totalidad el efecto de los impuestos diferidos.

Al 31 de diciembre del 2.010, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos
por US$6.134 y el reconocimiento en el gasto por US$6.134.

Diferencia temporaria 31-12-2010
Reavaltio de propiedades y equipos 25.559
Tasa neta utilizada para el calculo del

impuesto diferido 24%
Pasivo por impuesto diferido T 6134

AJUSTES CONTABLES NO REGISTRADOS AL 31 DE
DICEMBRE DEL 2.011

Terrenos.- Cabe indicar que la Compania no registré ningun ajuste por
valuacién de terrenos al 31 de diciembre del 2.011, por cuanto hasta la
fecha del informe de los auditores externos, la Compania no habia
contratado a un perito independiente para el efecto.

Cabe indicar que la Administracién de la Compafia, al 31 de diciembre
del 2011, decidi6 que los ajustes resultantes por la valoracién de las
propiedades (terrenos) los va a registrar en el afno 2.012, una vez que
contrate a un perito independiente y conozca los respectivos avaluos.

Inventarios.- También, decidié que la pérdida por obsolescencia de

inventarios, las contabilizard en el afio 2.012. El monto del ajuste a
los Inventarios, asciende a US$69.971, neto de impuestos diferidos.

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.



A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administraciéon de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los
criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo. El céalculo del valor en uso
requiere que la Compafia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea menor al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro
por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Transacciones con partes relacionadas

La Compania en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes

transacciones con compafias relacionadas:

En el afno 2.011 y 2.010 realiz6 compra de vehiculos a compainia relacionada
por US$27.906 y US$62.632, respectivamente.

Durante el 2.011 y 2.010 efectu6 compra de repuestos a compafias
relacionadas por US$2.303 y US$2.050, respectivamente.

Facturd por venta de vehiculos a companias relacionadas un monto de
US$140.662 en el 2.011.

Facturé por venta de repuestos a companias relacionadas un monto de
US$59.952 en el 2.011 y US$109.020 en el 2.010.

Recibié servicios de reparacién por US$26.332 en el 2.011.

Al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010, un detalle de los saldos con Comparnias y

partes relacionadas es el siguiente:



Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar a compafias y partes
relacionadas se presentan en cuentas por cobrar clientes y cuentas por pagar
proveedores.

US$

Activos 2011 2010
Mitsumotor S. A. 635.998 120.206
Automotriz Noboa S. A. 50.989 106.600
Mecénica Técnica Dodge 1.217 0
Total 688.204 226.806
Pasivos
Mecénica Técnica Dodge 0 32.338
Division Automotriz 57.024 37.585
Chrysler S. A. 0 12.330
Automotriz Noboa 76.162 0
Otras 6.500 6.500
Total 139.686 88.753

Remuneraciones y beneficios sociales del personal clave:

Durante los afios 2.011 y 2.010, los importes reconocidos como remuneraciones
fijas y beneficios sociales del personal clave de la Compafia, se detallan a
continuacion:

Efectivo y equivalentes de efectivo

US$
2010
Sueldos 51.663 54.269
Beneficios sociales 4.569 4762

56.232

Al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010, el efectivo y equivalente de efectivo lo
conforma el efectivo en caja y bancos, y depdsito a plazo por US$101.250, con una
tasa del interés del 1% anual con vencimiento en enero del 2.011. Un detalle es el

59.031

siguiente:
US$
Detalle 2011 2010
Bancos del exterior 122.418 77.461
Bancos locales 395.211 884.536
Caja 1.400 1.400
Depésito a plazo 0 101.250
Total 519.029 1.064.647

Los saldos por monedas que componen el efectivo y equivalentes de efectivo al 31

de diciembre del 2.011 y 2.010, son los siguientes:



US$

2011 2010
Tipo de moneda
Délar estadounidense 513.893 775.675
Euro 5.136 288.972

519.029 1.064.647

7.- Inversiones a corto plazo

Corresponde a péliza de acumulacion por US$40.000 con una tasa de interés anual
del 0,75% con vencimiento hasta enero del 2.012.

8.- Cuentas por cobrar - clientes y otras

Al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010 el saldo de cuentas por cobrar clientes y
otras corresponden:

Notas 2011 2010

Clientes
Vehiculos Mitsubishi 132.869 800.699
Vehiculos varios 0 11.990
Magquinaria agricola 327.635 81.766
Repuestos Mitsubishi 20.937 32.017
Repuestos maquinaria agricola 747 3.163
Combustibles y lubricantes 134 0
Varios 53 11
Mecénica Técnica Dodge 0 19.115
Total cuentas por cobrar 482.375 948.761
Menos provisién para cuentas incobrables 28.839 28.839
Menos intereses no devengados 0 8.143
Cuentas por cobrar, neto 453.536 911.779
Otras
Compaiias relacionadas y accionistas 5 688.204 226.806
Empleados 3.110 1.094
Impuesto a la renta pagado en exceso 0 5.391
Impuestos por cobrar 221.322 99.158
Otras 112.663 23.277

1.025.299 355.726
Total cuentas por cobrar clientes y otras 1.478.835 1.267.505

Al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010, la antigledad del saldo de las cuentas
por cobrar clientes es segun detalle:



US$

2011 2010

Por vencer 439.664 778.747
Vencidos

De 1 a 30 dias 30522 102.462
De 31 a 60 dias 916 35.772
De 61 a 90 dias 346 946
Mayores de 91 dfas 10927 30.834
Sub total vencidos 42711 170.014
Total cuentas por cobrar 482.375 948.761

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre
del 2.011 y 2.010 es el siguiente:

US$
Saldo al Saldo al  Saldo al
31-dic-09 Bajas 31-dic-10 31-dic-11
Provision para cuentas incobrables 65.927 -37.088 28.839 28.839

9.- Inventarios

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010 es el

siguiente:
US$
2011 2010
Vehiculos 1.189.645 679.153
Repuestos 807.092 871.225
Magquinaria agricola 615.647 1.058.884
Inventario en transito 1.123.821 740.051
Total inventarios 3.736.205 3.349.313

No realizd registro de provisidbn por obsolescencia de inventarios lo que ha
originado un incremento en la cuenta Patrimonial “Resultados Acumulados por
aplicacion primera vez de las NIIF” por un monto de US$90.871.

10.- Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010, el movimiento de las propiedades y
equipos, es como sigue:



11.-

12.-

US$
Saldos al Saldos al
31-dic-10 Adiciones Bajas 31-dic-11

Costo:

Terrenos 20.962 0 0 20.962
Oficinas 109.277 0 0 109.277
Instalaciones 175.173 0 -9.282 165.891
Muebles y enseres 18.179 0 -694 17.485
Magquinarias 2.277 0 0 2.277
Equipos de computacién 3.099 0 -32 3.067
Herramientas 282 0 0 282
Vehiculos 56.406 0 0 56.406
Total costo 385.655 0 -10.008 375.647
Depreciacién acumulada 171.608 36.492 -10.008 198.092
Propiedades y equipos, neto 214.047 177.555

US$
Saldos al Ajuste Saldos al
31-dic-09 NIIF Bajas 31-dic-10

Costo:

Terrenos 20.962 0 0 20.962
Oficinas 92.141 17.136 0 109.277
Instalaciones 185.302 0 -10.129 175.173
Muebles y enseres 19.111 0 -932 18.179
Maquinarias 2.277 0 0 2.277
Equipos de computacién 8.463 0 -5.364 3.099
Herramientas 282 0 0 282
Vehiculos 48.656 7.750 0 56.406
Total costo 377.194 24.886 -16.425 385.655
Depreciaciéon acumulada 153.940 34.093 -16.425 171.608
Propiedades y equipos, neto 223.254 214.047

La Compaiia contraté un perito profesional e independiente, para que determine el
valor razonable de oficinas y vehiculos. Dicho avallo se realizé con corte al 31 de
diciembre del 2.010.

Al 31 de diciembre del 2.010 la Compafia no habia revalorizado los terrenos, los
mismos que estan subestimados considerando el avallo catastral de la Muy llustre
Municipalidad de Guayaquil.

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades y equipos, asciende a
US$36.492 en el afio 2.011 y US$34.093 en el afio 2.010.

Cuentas por cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010, lo constituyen los cupones y certificados
CORPEI por US$9.668, cuyos vencimientos son hasta el 2020.

Otros activos




Al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010, lo constituyen activos que no son para uso de
la operacion de la Companiia, una suite en el estadio Capwell, que se lo deprecia al
2% anual y valores por otros conceptos. Un detalle es:

Saldos Saldos
31-dic-10  Adiciones Cobros 31-dic-11
Inmuebles:
Costo US$ 21.920 0 0 21.920
Depreciacién acumulada 7.793 465 0 8.258
Sub-total 14.127 465 0 13.662
Otros:
Depésitos en garantia 3.454 0 -2.000 1.454
Total UsS$ 17.581 15.116
Saldos Ajuste Saldos
31-dic-09  Adiciones NIIF Bajas  31-dic-10
Inmuebles:
Costo US$ 21.330 0 673 -83 21.920
Depreciacion acumulada 7.383 425 0 -15 7.793
Sub-total 13.947 425 673 -68 14.127
Otros:
Dep6sitos en garantia 1.454 2.000 0 0 3.454
Total US$ 15.401 17.581

El cargo a gastos por depreciacién del inmueble fue de US$465 en el 2.011 y
US$425 en el 2.010.

13.- Cuentas por pagar proveedores

Al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010, se detallan las siguientes cuentas:

US$
Notas 2011 2010
Proveedores
Servicio y garantia 74.531 88.531
Planillas por pagar 189.825 221.873
Preparacion y servicio Maquinaria agricola 34.667 49.367
Cuentas por pagar 19.970 20.775
Cuentas varias linea 18 0 11.956
Cuentas varias linea 3 0 15.112
Cuentas varias linea 17 48.631 32.193
Nissho Iwai 115.866 120.866
Class Global S. A. 20.051 27.437
Sojitz Corporation 52.436 0
Mitsubishi Motors Company 657.895 657.895
Pan American Trading 542.105 542.105
Otras 7.672 4.916
Total 1.763.649 1.793.026
Otras
Compaiias relacionadas y accionistas 5 139.686 88.753
Impuestos por pagar 4.047 8.690
Varias 275.008 17.974
Total 418.741 115.417
Total cuentas y documentos por pagar 2.182.390 1.908.443

Las cuentas por pagar varias presentan el siguiente detalle:



14.-

15.-

US$

2011 2010
Liquidacién de haberes 256.739 0
Imprevistos 10.830 10.830
IESS 5.486 6.099
Otros 1.953 1.045

275.008 17.974

Los saldos por monedas que componen las cuentas por pagar a proveedores al 31

de diciembre del 2.011 y 2.010, son los siguientes:

US$
2011 2010
Tipo de moneda
Délar estadounidense 1.565.295 1.644.723
Yen 178.303 120.866
Euro 20.051 27.437
1.763.649 1.793.026

Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afio terminado el 31 de
diciembre del 2.011 y 2.010 es el siguiente:

Décimo tercer sueldo US$
Décimo cuarto sueldo

Vacaciones

Fondo de reserva

Participacién de trabajadores

US$

Décimo tercer sueldo US$
Décimo cuarto sueldo

Vacaciones

Fondo de Reserva

Participacién trabajadores

US$

Saldos Saldos
31-dic-10 Adiciones Pagos 31-dic-11
1.689 22.175 -22.323 1.541
7.370 9.005 -10.524 5.851
26.836 7.871 -20.371 14.336
2.984 288 -1.944 1.328
18.752 22.207 -18.752 22.207
57.631 61.546 -73.914 45.263
Saldos Saldos
31-dic-09 Adiciones Pagos 31-dic-10

2.117 29.059 -29.487 1.689

7.350 10.162 -10.142 7.370

26.327 16.581 -16.072 26.836

18.421 11.079 -26.516 2.984

40.140 18.752 -40.140 18.752

94.355 85.633 -122.357 57.631

Obligaciones por beneficios definidos

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del

2.011 y 2.010 es segun detalle:



US$

Saldo al Saldo al
31-dic-10 Adiciones Pagos 31-dic-11
Jubilacién patronal 519.617 35.433 -298.606 256.444
Bonificacién por desahucio 91.760 3.337 -60.156 34.941
611.377 38.770 -358.762 291.385
US$
Saldo al Saldo al
31-dic-09 Adiciones Pagos 31-dic-10
Jubilacion patronal 470.737 97.158 -48.278 519.617
Bonificacién por desahucio 95.810 3.851 -7.901 91.760
566.547 101.009 -56.179 611.377

16.- Pasivos por impuestos diferidos

El movimiento de los pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2.011 y
2.010, es el siguiente:

US$
Cargo (abono)
Saldos a resultados Saldos Saldos
31-dic-09 del aiio 31-dic-10 31-dic-11
Revaluacién de propiedades,
vehiculos y otros activos 0 6.134 6.134 6.134

17.- Ingresos

Por los afos 2.011 y 2.010, los ingresos se conforman de la siguiente manera:

US$

2011 2010
Magquinaria agricola 1.154.223 1.399.162
Repuestos 617.908 928.597
Vehiculos 2.242.996 2.775.718
Servicios de garage 46.119 51.791
Combustibles,
lubricantes y grasas 7.819 0

4.069.065 5.155.268

18.- Gastos de administracion v ventas




19.-

Por los afnos 2.011 y 2.010, los gastos de administracién y ventas se conforman de

la siguiente manera:

US$
2011 2010
Administracién Ventas Administracion Ventas

Sueldos y beneficios sociales 214.215 110.730 249.995 118.465
Comisiones 11.436 44.902 42.110 62.734
Depreciacién 36.957 0 34518 0
Impuestos y contribuciones 84.799 0 79.494 0
Jubilacién patronal 26.776 8.657 74.916 22.242
Bonificacién por desahucio 3.096 241 2.696 1.155
Arriendos 17.610 34.772 29.533 39.459
Seguros 35.131 0 31.102 11.793
Honorarios 19.919 0 27.186 0
Servicios de seguridad 29.312 24.748 42.572 16.393
IVA gastos 14.580 0 16.873 0
Publicidad 0 9.403 0 7.928
Otros gastos 77.316 86.414 84.992 56.293

571.147 319.867 715.987 336.462

Moneda extranjera y diferencias de cambio

a) Moneda extranjera

El detalle por moneda extranjera de los activos y pasivos corrientes, es el

siguiente:

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Euro

Pasivos corrientes

Proveedores
Yen
Euro

b) Diferencias de cambio

US$
2011 2010
5.136 288.972
178.303 120.866
20.051 27.437
198.354 148.303

Las diferencias de cambio reconocidas en resultado, acumuladas al 31 de
diciembre del 2.011, significaron un abono de US$6.754.

A continuacion se presentan las tasas de cambio vigentes para el dolar
estadounidense, al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010:



US$

2011 2010
Yen 77,006 81,745
Euro 1,29877 1,32839

20.- Impuesto a la renta

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo
de hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la renta
para el ejercicio fiscal 2.010 es del 25%, y para el ejercicio fiscal 2.011, la tarifa es
del 24%, sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones
que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre
y cuando efectlie el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguiente ano.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion,
la tarifa de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente

manera:
Afno 2012 23%
Ano 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

. Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afnos, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y
dentro de ciertos sectores econdmicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco
afnos, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que



transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién, estan sujetos a retencién en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio econdémico
terminado el 31 de diciembre del 2.011 y 2.010, resulta de lo siguiente:

US$
2011 2010
Utilidad antes de impuesto a la renta 125.842 106.264
Mas:

Gastos no deducibles 10.090 26.967
Menos:

Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad -2.000 0
Base para impuesto a la renta 133.932 133.231
Impuesto a la renta calculado 32.144 33.308
Anticipo de impuesto a la renta 57.982 67.053
Impuesto a la renta causado (Anticipo > IR calculado) 57.982 67.053

El desglose del gasto de impuesto a la renta de los ejercicios 2.011 y 2.010, es el
siguiente:

US$
2011 2010
Impuesto corriente 57.982 67.053
Impuesto diferido 0 6134
57.982 73.187

El movimiento del impuesto a la renta por pagar y pagado en exceso por el afo
terminado al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010, es el siguiente:



US$

2011 2010

Saldo al inicio del afio 5.391 5.893
Ajuste -5.893 0
Saldo al inicio del afio, ajustado -502 5.893
Impuesto a la renta pagado 502 0
Retenciones en la fuente del afio 28.971 38.856
Anticipo de impuesto a la renta 19.127 27.695
Impuesto a la renta causado -57.982 -67.053
Total impuesto a la renta pagado en exceso

e (impuesto a la renta por pagar) -9.884 5.391

21.- Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

22.-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1.983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que
les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo
que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco anos o
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la
fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afnos
de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compania tendria un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo
ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador.

Capital social
Al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010, el capital social esta constituido por 20.000
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 0,04 cada una, totalmente

pagadas.

Al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010, la composicién accionaria es como sigue:



23.-

24.-

25.-

% de Valor Capital

Accionistas Nacionalidad participacion nominal pagado

International Business Corporation Limited =~ Bahamas 0,05 0,04 0,40
New World Commodities Ltd Bahamas 10,96 0,04 87,68
Noboa Azin Daniel Ecuatoriana 3,00 0,04 23,96
Noboa Azin Jhon Sebastian Ecuatoriana 2,99 0,04 23,88
Noboa Ponton Alvaro Fernando Ecuatoriana 6,94 0,04 55,52
Noboa Ponton Luis Adolfo Ecuatoriana 11,94 0,04 95,52
Ponomax S. A. Ecuatoriana 11,94 0,04 95,52
Warrent Asset Holdings Ltda. Bahamas 52,19 0,04 417,52

100,00 800,00

Aportes para futuro aumento de capital

La Compania recibié aportes en efectivo para futuras capitalizaciones por parte de
sus accionistas por un monto de US$16.000.

Utilidades acumuladas
Ajustes de primera adopcién

De acuerdo a la Resolucién No. SC.G.I.CI.CPA de la Superintendencia de
Companias, el saldo acreedor que se gener6 producto de los ajustes provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIIF no podré distribuirse como utilidades ni
utilizarse para aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
acumuladas del ano si las hubiere o ser devuelto en el caso de liquidacion de la
Compainia.

Reserva por valuacion

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Companias emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacion, generado hasta el afo anterior al periodo de transicion de
aplicacion de las normas internacionales de informacion financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que soélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Reserva legal

La Ley de Companias del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no esta sujeta a distribuciébn excepto en caso de liquidacion de la
Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.



26.-

27.-

28.-

Reserva facultativa

La Ley de Comparnias permite constituir reservas especiales o de libre disposicién,
mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General. Al 31 de
diciembre del 2.011 y 2.010 el sado de esta cuenta asciende a US$1.751.675 y
US$1.712.464, respectivamente.

La Compafia en el 2.011 y 2.010 transfiri6 de utilidades US$39.211 y 157.846,
respectivamente.

Reserva de capital

La Reserva de capital se origin6 por el efecto de los ajustes por inflacion y
devaluacion en la conversion a US dolares de los estados financieros hasta marzo
del 2.000. El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podra capitalizarse,
previa resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiera.

No podréa distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

Instrumentos Financieros por categoria

Lo que se expone a continuacion es una comparacion por clase de montos
registrados y valor justo de los instrumentos financieros de la Comparia que se
llevan en los estados financieros:

US$
Libros Valor razonable
2011 2010 2011 2010

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de
efectivo 519.029 1.064.647 519.029 1.064.647
Otras cuentas por cobrar 337.095 128.920 337.095 128.920
Clientes 482.375 948.761 482.375 948.761
Partes Relacionadas 688.204 226.806 688.204 226.806

2.026.703  2.369.134 2.026.703 2.369.134
Pasivos financieros
Cuentas por pagar y otros
pasivos corrientes 2.042.704  1.819.690 2.042.704 1.819.690
Partes Relacionadas 139.686 88.753 139.686 88.753

2.182.390 1.908.443 2.182.390 1.908.443

Efectivo y equivalentes de efectivo, clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar y otros pasivos corrientes no es significativamente diferente a su valor en
libros debido al vencimiento corriente de estos instrumentos financieros.



29.- Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compania.

La Compania cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2.011, la Compafia no mantiene financiamiento con
entidades financieras. Dichos riesgos son monitoreados constantemente y
sujetos a una revision frecuentemente. Los flujos de caja operativos de la
Compainia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés de mercado, por lo cual, en opinion de los Administradores, la
Compania no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasa de interés.

b)  Riesgos de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compania realiza sus operaciones principales en délares
de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais,
yenes de Japon y Euros de la Comunidad Europea, por lo tanto, se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compania estd expuesta a un riesgo de crédito por sus
actividades operativas.



30.-

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos en instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas.

Riesgo de liquidez

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafia son las cobranzas
realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 30 dias o 6 meses
promedio por el ejercicio 2.011.

El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos.

Diferencias entre la declaracion de impuesto a la renta y estados
financieros que se acompanan

Al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010, los estados financieros que se acompanan
difieren con la declaracién de impuesto a la renta por reclasificaciones que
la Compaiia registra posteriormente.

2011 2010
Diferencias en:
Activos
Corriente US$ -48.098 -67.053
Propiedades y equipos -13.662 0
Otros activos 13.662 0
-48.098 -67.053
Pasivos
Corriente -48.098 -67.053

Total US$ 0 0




