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Corporacién Automotriz S, A. Corasa

Hemos auditado el estado de situaciéon adjunto de Corporaciéon Automotriz S. A.
Corasa al 31 de diciembre de 1999, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La

preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compafiia.

Excepto por lo expuesto en los parrafos siguientes, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores significativos. La
auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan
las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria también
incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacién
general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
ofrece una base razonable para nuestra opinion.

Las siguientes situaciones constituyeron limitaciones al alcance de nuestro trabajo en la
realizacion de la auditoria de los estados financieros adjuntos:

3.1. No hemos recibido respuestas a las solicitudes de confirmacion de saldos de las
siguientes entidades: Banco GNB (Colombia), Citibank, Capital Bank, Banco
Popular S.A. y Nissho Iwai. Consideramos que la documentacion puesta a
nuestra disposicion con relacion a los saldos de cuentas que, segin libros la
Compafiia mantiene con estas entidades es insuficiente para permitirnos, en
ausencia de las referidas confirmaciones determinar su razonabilidad o el no
registro de transacciones que debieran incluirse en los estados financieros.
Los saldos de estas cuentas al 31 de diciembre de 1999 ascienden a activos por
un total de §/.4.649.029 miles y pasivos por 8/.18.616.612 miles.

3.2. La Compaiiia no dispone de la documentacion soporte suficiente relacionada con
las Cuentas por pagar a relacionadas por S/.12.765.853 miles.
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3.3. La Compaiiia no pudo establecer el monto total de las diferencias encontradas en
el inventario fisico de repuestos en consecuencia los reportes para el célculo de

correccion monetaria fueron tomados sobre una base etrénea.

Existe sobrevaloracion en Inventarios de vehiculos por 8/.22.817.060 miles, debido a

que la Compafiia capitalizé el diferencial cambiario de sus pasivos; y ¢l efecto de dicha
transaccion fue de subestimar las pérdidas del ejercicto.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos a los que se refiren los parrafos 3 y 4 , los

estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente la
situacion financiera de Corporacién Automotriz S.A. Corasa, al 31 de diciembre de
1999, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.
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CORPORACION AUTOMOTRIZ S. A. CORASA
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1999
En miles (excepto por la informacién del capital acciones)

Activos

Activo corriente -
Caja y bancos (incluye US$656)

Inversiones

Cuentas por cobrar:
Clientes
Préstamos a trabajadores
Otros (nota 5)
Total cuentas por cobrar
Menos provision para cuentas de dudoso cobro (nota 12)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Vehiculos
Repuestos y otros
Inventarios en trénsito
Total inventarios
Provision para obsolescencia (nota 12)
Total inventarios

Pagos aniicipados

Total activo corriente
Propiedades y equipos

Menos depreciacién acumulada

Total propiedades y equipos, neto (nota 6)

Otros activos (nota 7)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

S/.

2.974.083
145.570
463.531

3.583.184
130969

51.590.285
5.759.041
3.220.076

60.569.402
287.661

3.363.573

1.721.725

S/.

12.862.592

1.691.680

3.452.215

60.281.741

4.817

78.293.045

1.641.848

301.684

80.236.577
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CORPORACION AUTOMOTRIZ S. A. CORASA
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1999 :
En miles (excepto por la informacién del capital acciones)

Pasivosy Patrimonio
Pasivo corriente: -
Préstamos bancarios ( US$1,009) (nota 8)
Cuentas por pagar.:
Proveedores (incluye US$1,069 )
Compalfifas relacionadas (US$600 ) (nota 4)
Otros
Total cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar (nota 14)
Gastos acumulados por pagar (nota 9)
Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo
Provisién para jubilacién patronal (notas 10y 12)
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones - suscritas y pagadas: 10.500 acciones
de 8/.1.000 cada una
Reserva legal (nota 11)
Reserva facultativa
Reserva por revalorizacién del patrimonio (nota 3)
Déficit acumulado

Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

S/.

30.864.796
11.640.000

1.765.518

19.581.642

44.270.314
205.847
908.101

64.965.904

618.348

' 765.584.252

10.500
432.596
5.765.584

10.701.776

-2.258.131

- S/

14.652.325

780.236.577



CORPORACION AUTOMOTRIZ S. A. CORASA
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 1999
En miles
Ventas (nota 4) S/, 32.920.919
Costo de ventas 17.493.833
Utilidad bruta 15.427.086
Gastos de operacion:
Gastos administrativos y de ventas (nota 4) 6.434.696
Utilided en operacién 8.992.390
Otros ingresos {egresos):
Gastos financieros -4.060.872
Diferencia en cambio -7.191.201
Otros 770.471
Otros egresos, neto -10.481.602
Pérdida antes de impuesto _ -1.489.212
1% Impuesto a la circulacién de capitales (nota 14 ) -757.828
Impuesto a la renta (nota 14) -205.847
Pérdida neta S/. -2.452.887

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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CORPORACION AUTOMOTRIZ S. A. CORASA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 1999

" En miles

! (disminucién) en efectivo:

Flujos de efectivo en actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados -4.053.643
Intereses, neto -4.060.872
Diferencia en cambio -3.562.401
Otros 621.635
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 21.539.079
Flujos de efectivo en las actividades de inversién:
Adquisicion de propiedades y equipos -119.863
Retiro de propiedades y equipos 59.817 :
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién . -60.046
Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Disminucién en préstamos bancarios -13.449.014
Entrega a Relacionadas 5.268.075
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento -8.180.939
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 13.298.094
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo de afio 1.256.178

Efectivo y equivalentes de efectivo a fin de afio

S/. 32.594.360

S/. 14.554.272
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CORPORACION AUTOMOTRIZ S. A. CORASA
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Pérdida neta

Partidas de conciliacién entre la pérdida neta con el
efectivo neto provisto en las actividades de operacién:
® Provisi6n para cuentas de dudoso cobro
Depreciacidn
Amortizacién
Provisién para jubilacién patronal
Diferencial cambiario no realizado

Cambios en activos y pasivos
Disminucién en cuentas por cobrar
Disminucidn en inventarios _
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar
@ Aumento en impuesto a la renta por pagar
Disminucién en gastos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

S/

10.236
177.782
3.417
62.278

3.628.800

752.633
5.662.642
-4.817
14.151.428
205.847

-658.280
20.109.453

S/. 21.539.079

-2.452.887

3.882.513
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CORPORACION AUTOMOTRIZ S. A. CORASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 1999

Operaciones

CORPORACION AUTOMOTRIZ S. A. CORASA se constituy6 en el Ecuador en
1946, su domicilio principal estd ubicado en la ciudad de Guayaquil. Su actividad es
la adquisicién, distribucién y comercializacién de automotores, maquinarias
agricolas, repuestos y accesorios, importados y de produccién nacional.

En los ultimos afios, la Compafifa ha desarrollado sus operaciones en una economia
seriamente afectada por el deterioro de la capacidad de produccién y comercializacién
de los sectores productivos, acentuada en el afio 1999 por la alta iliquidez producto
del congelamiento de los fondos depositados en los bancos, la fragilidad del sistema
bancario, la declaratoria de la moratoria de la deuda piblica, los altos indices de
inflacién y devaluacion; todo esto ha ocasionado una gran depresién econdmica.

En enero 21 del 2000 hubo cambio del Presidente de la Repiblica quien habia
anunciado en enero 9, el plan de dolarizacién con un tipo de cambio de $/.25.000 por
US$1. El nuevo Presidente ratificé este sistema monetario, para lo cual se ha
aprobado la Ley de Transformacién Econémica. Por otro lado, el Fondo Monetario
Internacional ha aprobado el plan presentado por el Gobierno, lo que conllevara la
apertura de créditos con el exterior.

La dolarizacién se inicia con la demanda restringida y con la produccién deprimida,
se espera que el nivel de precios atin suba sustancialmente en el 2000 (a abril del
2000, 49%) y no se puede establecer las consecuencias de estos factores en los
eventos futuros en la economia nacional y en la Compaiiia.

; te politicas i l bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a) Dases de presentacién

La Compafifa lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compafifas de la Repiblica del Ecuador, entidad encargada
de su control y vigilancia. ‘
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La diferencia principal entre las normas de contabilidad de la Superintendencia
de Compafifas y los principios de contabilidad generalmente aceptados es la
siguiente:

- Las normas de correccién monetaria, requieren inicamente la reexpresion de
las cuentas no monetarias del estado de situacién y que el efecto neto de la
reexpresién se registre en el patrimonio. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados requieren la reexpresion de todos los estados
financieros y que el efecto de la reexpresién se lleve a los resultados del
periodo.

Efecti oal te efecti

Para el estado de flujos de efectivo, se han considerado los saldos de caja,
bancos y de las inversiones de alta liquidez con vencimientos en 90 dias o
menos, como equivalentes de efectivo.

Provisic tud bsol i de i :

La Compafifa registra con cargo a resultados la provisiones para cubrir
eventuales pérdidas que podrian producirse en la realizacién de las cuentas por
cobrar e inventarios de repuestos.

Inventarios

Los inventarios de vehiculos estdn valuados a valor de mercado y los
inventarios de repuestos estdn valuados al costo mds correccién monetaria que
es menor que el valor del mercado. El costo se lo determina asi: Inventarios de
vehiculos al costo especifico, repuestos al costo promedio de adquisicién, e
inventarios en trdnsito al costo segln facturas.

Propiedad .
Las propiedades y equipos (costo y correccién monetaria) se deprecian por el

método de linea recta basado en la vida 1til estimada de los respectivos activos;
en base a los siguientes porcentajes anuales:

- Edificios 2%
- Instalaciones 10%
- Muebles y enseres 10% y 20%
- Vehiculos 20%

- Equipos de computacién 20%
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f)  Moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera estdn valorados a la cotizacién del
US délar al 31 de diciembre de 1999, del mercado libre. La cotizacién del US
délar o su equivalente en otras monedas, al 31 de diciembre de 1999 fue de
$/.19.400.

C i4 .

La Superintendencia de Compafiias de la Repiblica del Ecuador establece la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicacién del sistema de
correccidbn monetaria de los estados financieros de acuerdo con las disposiciones
contenidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reglamentos. Las
disposiciones son las siguientes:

Al cierre de cada ejercicio anual, se reexpresan los activos no monetarios y el
patrimonio; el monto neto del ajuste se refleja en una cuenta de patrimonio
denominada reexpresién monetaria la que no estd sujeta a reexpresion. La
reexpresion se determina en funcién de la variacién porcentual que registre entre
diciembre, afio previo, y noviembre del afio actual, el {ndice general nacional de
precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en compafiias que se
ajustan al menor costo entre el costo y correccién monetaria y el valor
patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccién monetaria para
el afio 1999 fue el 53%.

La cuenta reserva por revalorizacién del patrimonio, acumula el efecto de la
reexpresibn monetaria de las cuentas patrimoniales, excepto utilidades o
pérdidas. El saldo de esta cuenta esta sujeta a reexpresion y no puede distribuirse
entre sus accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién previa decision de
la Junta General de Accionistas, luego de compensar las pérdidas acumuladas o
del ejercicio y el saldo deudor de la cuenta reexpresién monetaria, si lo hubiere.

La cuenta reexpresién monetaria no estd sujeta a reexpresién y acumula el efecto
de la correccién monetaria, su saldo al final del afio puede ser de naturaleza
deudora o acreedora. De acuerdo a disposiciones legales vigentes, el saldo
deudor o acreedor de reexpresion monetaria, se transfiere a reserva por
revalorizacién del patrimonio, el saldo acreedor transferido ascendié a
$/.7.604.114 miles.

Las disposiciones de correccién monetaria contemplan que el diferencial
cambiario resultante de la actualizacién de los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera al cierre del ejercicio, se pueden ajustar con Reexpresion
monetaria o se pueden diferir para amortizar hasta en 5 afios a partir del afio
2000, en este ultimo caso las compafifas no podran repartir utilidades a sus
socios o0 accionistas hasta cuando se haya amortizado totalmente el diferencial
cambiario diferido.
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El efecto de la aplicacion del sistema de correccién monetaria por el afio 1999 en los
estados financieros de la Compatfifa es el siguiente:

En miles
Inventarios 10.218.924
Propiedades y equipos 447978
Otros activos 232.135
Patrimonio -3.294.923
Total S/, 7.604.114

Las disposiciones de correccion monetaria descritas no contemplan la reexpresién de
los estados de resultados y de flujos de efectivo los que se presentan en sucres
histdricos, excepto por la depreciacion y amortizacién de los activos que estdn sujetos
a reexpresién monetaria. A partir del afio 2000, la Ley de Reordenamiento en Materia
Econbémica, en el drea Tributario-Financiera, establece la aplicacion del sistema de
correccion monetaria integral de los estados financieros, mediante el ajuste de los
activos y pasivos no monetarios, cuentas de patrimonio y de resultados con el
porcentaje de ajuste equivalente a la variacién porcentual del Indice General de
Precios al Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC). El efecto del ajuste de la correccién monetaria de los estados financieros
integrales, de acuerdo a las disposiciones establecidas para cada cuenta, se registrard
en resultados.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacién porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indice a Porcentaje de
Afio diciembre variacidén anwual

1997 194,7 30,70

1998 2792 43,40

1999 4487 60,70
T : lacionad

La Compafifa realiza ventas a compafifas relacionadas en condiciones equiparables a
las efectuadas con terceros.

La Compatfiia recibi6é préstamo de una compafiia relacionada por S/.11.640.000 miles
(US$ 600 miles) para capital de trabajo, se ha firmado tres letras de cambio con
vencimientos en enero 25, febrero 27 y abril 18, 2000 a una tasa de interés del 14%
anual.
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Los saldos con compafifas relacionadas que se presentan en el estado de situacién
resultan de las transacciones antes mencionadas

El resumen de transacciones con partes relacionadas que afectaron a resultados son:

: Miles S.
Ventas 3.249.885
Arriendos recibidos 3.660
Arriendos pagados 227.714
Intereses pagados 881.502

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 1999, el saldo de cuentas por cobrar otras, en miles de sucres, -
corresponde a:

Miles S/,

Retenciones en la fuente 161.308
Anticipo de impuesto a larenta 128.116
Otras 174.107
463.531

Propiedad .

Al 31 de diciembre de 1999 el movimiento, en miles de sucres, de propiedades y
equipos es como sigue:

Saldo al Correccién  Saldoal

31-12-98 Adiciones Retiros Transf Ajustes Monetaris 31-12:99
Costo:
Termrencs 41,670 ¢ 0 0 0 0 4160
Edificios 2860 0 0 0 0 0 2860
Instalaciones 44.734 1.830 0 0 0 0 46.564
Muebles y enseres 147.657 0 0 0 2.605 0 150262
Equipe de computacién 295.558 113.033 0 0 549 0 405.140
Vehiculos 299.049 5.000 _ -59.652 0 0 0 244.397
Total costos £31.528 119863 _ -59.652 0 3154 0 £94.893
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Comeccidn monctaria:
Y . Temenos v 189297 0 0 0 0 0 189.297
Hdificios 401.87% 0 0 0 3780 184777 624453
Instalacionés 150.004 0 0 0 7S 14516 255305
Mucbics y enseres 448356 0 0 0 1162 269847 T9.85
Bquipos de computacién 355766 0 0 0 61 142315 498.145
- Vehiculos 12,675 0 _ 20291 0 2638 _ 95660 _ 171655
9 Total comreccidn monetaria 1.667.977 . 0 _ -2029] 0 _ 2920 _ 7970M _ 2468680
Total costo y correccién monetaria 2499505 119863 _ -79.943 0 _ 2701 _ W0M _ 33651
Depreciacion acumulada:
Costo 246263 90914 o 5759 80M 0 386625
Comeccién monctaria 964291 _ B6B6B _ -20.126 _ 57519 _ 12490 _ 34909 _ 1335100
Total depreciacién acunulada 1210554 177782 _ 20126 0 _ 4419 _ 349006 _ LIPS
¢ |
Propicdades y equipos, neto 1288951 — LS

El cargo durante el petiodo, por depreciacién de las propiedades y equipos fue de
Py S/.177.782 .miles, incluye S/.86.868 miles, correspondiente a la depreciacién de la
_ correccién monetaria efectuada en afios anteriores.

7.- Ofros activos

®
Los otros activos, en miles de sucres, al 31 de diciembre de 1999, que por no ser de
la operacion lo constituye una Suit en el Estadio Capwell, su descomposicién es:
‘ Correccién :
) 31-12-98 Ajustes Monetaria Amortizacién 31-12-99
P Otras Propiedades
Costo, neto 17.970 4.179 0 0 22.149
Correccidn monetaria . 75.533 -24.716 232135 -3.417 279.535
TOTAL 93.503 -20.537 232.135 -3.417 301.684
9
8.- Préstamos bancarios por pagar
Al 31 de diciembre de 1999, los préstamos bancarios se descomponen en:
®
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Miles
Uss s/,
Citiban
- Préstamo con el 15% de interés anual, con
vencimiento en Febrero 11 del 2000 450 8.730.000
Banco de Colombia
Préstamo con el 14% de interés anual reajustable :
cada 90 dias, con vencimiento en Abril 4 del 2000 63 1.222.200
B e Crédito e Hi .
CC100098000404 a 180 dias conel 9.25%
de interés anual vencida al 19 de mayo de 1999 6 117.254
CC100098000431 a 180 dias conel 9.25%
de interés anual vencida al 24 de mayo de 1999 75 1.466.390
CC100098000171 a 180 dias conel 9.25%
de interés anual vencida al 24 de mayo de 1999 59 1.144.286
CC100098000303 a 180 dias conel 9.25%
de interés anual vencida al 24 de mayo de 1999 85 1.653.419
Capital Bank
Saldo de cartas de Crédito 271 5.248.093
TOTAL 1.009 19.581.642

Al 31 de diciembre de 1999 la Compafifa presenta en Inventarios en Trénsito de
repuestos 5/.1.680.363 miles, correspondientes a las cartas de crédito No. 171 y 303
otorgadas por el Banco de Crédito, las cuales se encuentran vencidas, segiin

.comunicacién de Filanfondos estdn embodegados en Almacenera Continental

Almaconti. '
Gastos acumulados por pagar
El detalle de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 1999, es como sigue:
En miles §/.
31-12-98 -Adiciones Pagos 31-12-99
Beneficios sociales 693953 578.857 -364.709 908.101
Interéses por pagar 790.856 0 -790.856 0
Participacion de los trabajadores
en las utilidades : 86.823 0 . -86.823 0

Total 1.571.632 _578.857 -1.242.388 _908.101
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Provisid rubilacié | 1

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
(25) afios de trabajo con ellos. Aunque si un trabajador fuere despedido y hubiere
cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, tendré derecho a
la parte proporcional de la jubilacién patronal. La Compafifa ha efectuado provisién

 en base a un célculo actuarial.

11.-

12.-

13.-

Reserva legal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compafifas anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Provisi

La Compafiia efectia provisiones para cuentas dudosas, jubilacién patronal y
provision para obsolescencia de inventarios y su movimiento durante 1999, en miles
de sucres, ha sido:

Saldo ' Saldo
31-12-98 Provisiones __ Ajustes 31-12-99

Cuentas dudosas S/. 2.074.158 10.236 -1.953.425 130.969
Obsolescencia de inventarios 287.661 0 0 287.661
Jubilacién patronal 556.070 62.278 0 618.348

El ajuste en la cuenta provisién para cuentas dudosas comprende, a que en 1998 la
Compaiifa dio de baja S/. 1.787.127 miles (US$262,812.77) por inversiones en una
entidad bancaria que se encuentra en etapa de saneamiento por la Agencia de Garantia
de Depésitos “AGD”.

Posici l .

Un résumcn de los activos y pasivos en délares de los Estados Unidos de América
(US$) al 31 de diciembre de 1999 es el siguiente:
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Activos: Enmiles

Cajay bancos USS. 656

Total activos USS. 656
Pasivos:

Préstamos bancarios USS. 1,009

Cuentas por pagar 1,669

Total pasivos USS. 2,678
Posicidn neta en moneda extranjer: USS. -2,022

Las autoridades fiscales han revisado hasta el 31 de diciembre de 1996 las
declaraciones de impuesto a la renta que ha presentado la Compatfifa.

La Compafifa tiene un valor a favor por pago indebido de S/. 54.651 miles segiin acta
de fiscalizacién No.12-03-CE-050.

A partir del 1 de enero de 1999, entrd en vigencia el Impuesto a la Circulacién de
Capitales (ICC), el mismo que grava las operaciones y transacciones monetarias que
se realizan a través de las instituciones del sistema financiero nacional en moneda
nacional, extranjera y en UVC, este impuesto hasta abril 30 de 1999 sustituyé al
impuesto a la renta.

A partir de mayo 1° de 1999 se restituy6 el impuesto a la renta con una tarifa del 15%
para la sociedades para los ocho meses hasta el 31 de diciembre de 1999 y se amplié
el &mbito del impuesto al valor agregado a todos los servicios prestados.

Las tasas para el afio 2000 son:
Impuesto a la circulacién de capitales 0,80%
Impuesto a la renta, para sociedades 25%
Impuesto al valor agregado 12%

El gasto de participacién de trabajadores € impuesto a la renta sobre las utilidades, por
el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1999, difiere del calculo de. aplicar la
tarifa del 15% sobre las utilidades de capital por lo siguiente:
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En miles de S/.
Ene.-Abr, May-Die. Total

Utilidad (Pérdida) antes de "impuestos, segin libros -3,566,838 1,846,548  -1,720,290

Mis gastos no deducibles:

Impuesto al patrimonio 62,857 62,857
Pérdida -3,566,838 1909405 .1,657433
Menos:
1% Impuesto a la circulaci6n de capitales ~ 220,736 _ 537,092 757,828
Base para impuesto a la renta - 1,372,313 -2,415.261
Impuesto a la renta 205,847

15.- Ajustes afios anteriores

16.-

Los ajustes efectuados en la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio
corresponde a: subvaloracién de la correccién monetaria de propiedades y equipo por
S/. 5.624 miles y sobrevaloracién de la correccién monetaria de inventarios en
$/.3.392.485 miles, utilidades acumuladas en S/. 391.035 miles y ajustes en la
Reserva Facultativa por S/. 89.894 miles.

Los ajustes en Utilidades acumuladas, corresponden a:

Cuentas por cobrar -35423
Provisidn cuentas de dudoso cobro 9.130
Propiedades y equipos 14.626
Amortizacién de otros activos -69.880
Cuentas por pagar y préstamos bancarios -62,063
Gastos acumulados por pagar 56.999
Correccién monetaria del patrimonio -391.035

-477.646

Al 31 de diciembre de 1999, los estados financieros que se acompaiian difieren con
los saldos de los libros contables de la Compafifa, por ajustes y reclasificaciones que
la Compafiia los registra posteriormente.
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Aumento
(Disminucién)
Diferencias en: Miles S/,
ESTADO DE SITUACION
Activp:
Otros activos 88.357
Total activos 88.357
Pasivos y patrimonio:
Pasivos 205.847
Patrimonio -117.490
Total pasivos y patrimonio 88.357
ESTADOQ DE RESULTADOS
Pérdida neta -205.847

17.- Eventos sub-secuentes

El 13 de marzo del 2000 se publicé la Ley de Transformacién Econémica del Ecuador
(nota 1} la que implementa el sistema monetario de dolarizacién o de libre circulacién
del ddlar de los Estados Unidos de América en el Ecuador. Esta Ley reforma a la Ley
de Régimen Monetario y Banco del Estado, y otros cuerpos legales relacionados con
la materia, adicionalmente se reforman las leyes de las 4reas de telecomunicaciones,
electricidad e hidrocarburos y laboral.

Las principales reformas relacionadas a las sociedades, son:

La contabilidad se llevar en US Délares.,

Las tasas de interés activas y pasivas pactadas en sucres y dolares, se
reajustaran, a partir del 11 de enero del 2000 a las siguientes tasas, excepto las
tasas inferiores vigentes:

Tasa activa 16,82%
Tasa pasiva 9,35%

Se dispone la reprogramacién de pasivos con el sistema financiero, cuyos saldos
sean hasta US$50,000, con plazos de 3 a 7 afios.

Se estipula la unificacién salarial de forma gradual hasta el 2005.




