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Guayaquil-Ecuador

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Camaronera Lebama S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Camaronera Lebama S.A. al 31 de
diciembre del 2008, y los correspondientes estados de resultados, patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieras son responsabilidad de la gerencia de la Compafia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en nuestira auditoria. Los estados financieros por el afo terminado el 31 de
diciembre del 2007 fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 4
de mayo del 2008, expresod una opinion sin salvedades.

2.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de ia
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas efi-
financieros. Incluye también la evaluacion de los principio / e“tongzﬁarli&
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gers 1’ &% asg c%m%m
evaluacion de la presentacion general de los estados fmanc ansnd
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra it ldﬁ

¢ % &~

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba menddidos prﬁ%nt@
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situady finand S\Je
Camaronera Lebama S.A. al 31 de diciembre del 2008, los restitadas. de. &ls
operaciones, y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa echa, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el kcuador.

4. Al 31 de diciembre del 2008, la compaiia presenta pérdidas acumuladas por
US$422,935, vy de acuerdo con disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Companias se encuentra en causal de disolucién. En Nota 1. OPERACIONES, a los
gestados financieros, la Administracion de ta Compania expone los argumentos que
a su criterio le permitirdan superar la situacion financiera actual. Los estados
financieros han sido preparados considerando que la empresa continuara como
empresa en marcha y no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y/o
reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en caso de que la
Comparniia no pudiere continuar como empresa en marcha, y por esta razon, se vea
obligada a realizar sus activos y liquidar sus pasivos y compromisos en una forma
que no sea a través del curso normal de 108 negocios.
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o. Al 31 de diciembre del 2008, la Compafiia mantiene saldos por cobrar y por pagar
a compafiias relacionadas por US$482,562 y US$313,576 respectivamente.
Adicionalmente, durante los anos 2008 y 2007, la Compania realizo transacciones
con sus partes relacionadas tal como se expone en la Nota 4. TRANSACCIONES

T

Nacional de Galdpagos C. A. (SONGA) corresponden fundamentaimente a los
Ingresos percibidos por ia venta de camaron.

Guayagquil, Ecuador
Mayo 22, 2009




CAMARONERA LEBAMA S.A.

BALANCES GENERALES

DICIEMBRE 31, 2008 Y 2007

(Expresados en dolares de E.U.A))

Notas 008 2007
ACTIVOS
Efectivo en caja y bancos 11,719 55,728
Cuentas por cobrar, neio 3 636,415 291.078
Inventarios 5 628,094 617,174
(Gastos pagados por anticipado 12,089 12,509
Total activo corriente 1,288,317 976,489
Propiedades y equipos, neto 6 891,587 1,282,554
Otros activos 25,215 524 646
Total activos 2,205,119 - 2,783,689
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS
Porcion corriente de obligaciones a largo plazo 8 519,197 0
Cuentas por pagar 7 729,564 625,931
Gastos acumulados 124,993 381,506
Total pasivos corrientes 1,373,754 707,437
Obligaciones a largo plazo 8 914,114 1,840,372
Cuentas por pagar a iargo plazo 140,594 140,584
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 10 167,343 167,343
Reserva legal 10 1,932 1,932
Reserva de capital 10 191,693 191,693
Resultados acumulados __(584.311) (265,682)
Total patrimonio de los accionistas (223,34 3) 05,286
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 2,205,119 2,783,689

b e e o e

L as notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




CAMARONERA LEBAMA S.A

ESTADOS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31, 2008 Y 2007

(Expresados en dodlares de £.U.A.)

Nota 2008 2007
Ingreso por ventas 4 2,670,593 | 2,649,795
Costo de venta _ {2,695,023) (2,358,792)
Pérdida bruta (24,430) 290,823
(Gastos de administracion (171,535) (121,089)
Gastos financieros {297,555) (316,358)
Pérdida operativa (493,520) (146,624)
Otros ingresos (egresos), neto 336,267 (109,858)
Perdida antes de impuesto a la renta (157.253) (256,482)
Impuesto a la renta 26,033 0
Pérdida neta (183,286) (256,482)

| as notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




CAMARONERA LEBAMA S A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

DICIEMBRE 31, 2008 Y 2007

(Expresados en dolares de E.U.A)

Reserva

Capitai Reserva de Resultados

social legal capital acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 103,105 1,915 191,693 1.641 298,354
Aumento de capital por fusion por absorcion 64,238 64,238
Apropiacion de reserva legal por fusion 17 17
Pérdida ejercicios anteriores por fusiéon (10,841) (10,841)
Perdida neta del ejercicio ) L (256,482) (256,482)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 167,343 1,932 191,683 (265,682) 95,286
Ajuste otros activos (135,343} (135,343)
Perdida neta del ejercicio _(183,286) (183,286)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 167,343 1,932 191,693 584,311 (223,343

l.as notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




CAMARONERA LEBAMA S.A.

ESTADOQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2008 Y 2007

(Expresados en dolares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo

neto provisto (utilizado) en actividades de operacién
Depreciacion

Impuesto a la renta

Ajuste utilidad por fusién

Ajuste activos fijos por fusion
Amortizacion

Cambios netos en activos v pasivos
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros
Proveedores y otros

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO!
Obligaciones financieras, neto

Cuentas por pagar a largo plazo

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento

(Disminucion) neta en efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

2008

(183,286)

435,554
26,033
O

0
131,783

(345,337)

(10,921)
232,726
121,087

407,639

(44,567)

(44 587)

(407,061)

3,

—

(407,061)

(44,009)
55,728

11,719

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2007

(256,482)

1,007,952
0

53,414
(759.426)
0

39,432
(91,261)
(105,066)

30,229

(81,208)

_(14,385)

(14,385)

(101,068)

140,594

39,526
(66,067)
111,795

55,728
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CAMARONERA LEBAMA S A,

NOTAS A LOS ESTABOS FINANCIERO

e

DICIEMBRE 31, 2008 Y 2007

(Expresadas en ddlares de E.U.A)

1. OPERACIONES

La compania CAMARONERA LEBAMA S.A., se constituyé en la ciudad de
Guayaquil el 26 de septiembre de 1980 como CAMARONERA LEBAMA CIA.
LTDA., con el objeto principal de dedicarse a la preparacidn y adecuacion de
piscinas destinadas a la siembra, culiivo y preparaciéon de especies bioc-acuaticas
para su posterior comercializacion en mercados locales e intemacionales.
Posteriormente, con fecha 1 de julio de 1983, se reformé el estatuto social de la
Compaiiia por un aumento de capital social. Con fecha 27 de mayo de 1985, se
declararon nuias y sin efecto las declaracicnes constantes en las escrituras
publicas celebradas en la fecha anteriormente expuesta, y se procedio a reformar
integramente el estatuto de la Comparniia y a su consiguiente transformacion por la
especie de compania limitada a sociedad anonima.

Con fecha 1 de enero del 2006 mediante escritura publica de fusidén por absorcion,
inscrita en el Registro Mercantii del cantén Guayaquil el 8 de mayo del 2007,
celebrada entre la Compafia CAMARONERA LEBAMA S.A., como absorbente, y
la Compania Suministros de Camarones Sumican S.A., como absorbida, aumenta
el capital suscrito por US$64,238.

Durante el periodo, &l 100% de {a venta de camaron fue realizada a Sociedad

Nacional de Galapagos C. A. (SONGA), Ver Nota 4. TRANSACCIONES CON
PARTES RELACIONADAS.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra el uso de ciertas estimaciones contables para determinar los
activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. En opinidon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidén disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las NEC estan basadas en algunas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC),
y se espera en el 2011 la adopcidén de todas las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF); hasta entonces, para ciertos aspectos no cubiertos
por las NEC, las NIC proveen lineamientos a ser considerados por las NEC.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compariia en la preparacion de sus estados financieros:

Inventarios

Los inventarios no exceden su valor de mercado, determinado sobre {a base del
meétodo promedio.




Propiedades vy Equipos

Los edificios, Instalaciones, maquinarias, equipos de oficina, muebles y enseres,
equipos de computacion y vehiculos se presentan al costo histdrico. La
depreciacion de los activos se registra en |os resultados del afo, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida (til estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asi tenemos:

Edificios 20 anos
Instalaciones 10 afas
Maquinarias 10 anos
Equipos de oficina 10 anos
Muebles y enseres 10 anos
Embarcaciones 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 anos

Reconocimiento de Ingresos

La compaiiia reconoce los ingresos cuando el inventario ha sido entregado al
chente.

Participacion a_Trabajadores e Impuesto a la Renta

La participacion a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del
ejercicio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos valores al
cierre del gjercicio.

3. CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos de cuentas por cobrar incluyen:

2008 2007
Clientes 648 - 155
Companias relacionadas 482 562 53,012
Lancagua S. A 400,000 0
Sociedad Nacional de Galapagos C. A.
(SONGA) 44,225 0
Salmos Salinas Mosquifiafia S.A. 11,815 33,901
Ronla S.A. 14,689 11,500
Otras relacionadas 11,833 7,611 -
Otras 153,205 - 237,91
636,415 291,078

4. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2008, las principales transacciones con compafias
relacionadas fueron las siguientes:

Venta de camardn 2,670,593




5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los inventarios incluyen:

2008 2007
FPiscinas en proceso 585,256 540,996
Precriaderos 25,665 653,616
Materia prima 17,173 22,562

628,094 617 174

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el movimiento de propiedades y equipos, es el

siguiente:

2008 2007
Saldo al inicio del afo 1,282 554 1,516,695
Adiciones, netas 44 587 773,811
Depreciacion {435,664)  (1,007,952)
Saldo al final del afio 891, 587 1,282,554

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, cuentas por pagar incluyen:

2008 2007

Proveedores 356,527 162,182
Companias relacionadas 313,576 251,309

songa C.A. 171,092 176,243

Langostinog S.A. (Lanconor) 73,5632 59,526

Champmar S. A 50,107 0

Lancagua S A. O 15,540

Otras relacionadas 18,845 0
Otros 59,461 212,440

729,564 625,931

8. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las obligaciones a largo piazo, se formaban de
la siguiente manera:

2008
Porcion
Porcion largo
corriente plazo Total

Banco del Pacifico

Préstamo con vencimiento en mayo y julio del

2011 con una tasa de interés anual del 10%. 519,197 914,114 1,433,311
519,197 914114 1,433,311




2007

Porcion
Porcién largo
corriente plazo Total

Banco del Pacifico
Préstamo con vencimiento en mayo y julio del
2011 con una tasa de interés anual del 10%. 0 1,840,372 1,840,372

———— W = u . p—

i
e el

0 1,840,372  1.840.372
9. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 25%,

La conciliacion entre la utilidad segun estados financieros vy la utifidad gravable, es

COMO sigue:
2008 2007

Pérdida antes de impuesto a la renta (157,253} (256,482)
(Gastos no deducibles 295,819 2,407
Utilidad gravable 138,666 (254,075)
Amortizacion pérdidas anos anteriores ~(34,533) -0
Base imponible 104,133 (254,075)
impuesto a renta 26,033 O

10. PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Capital social

El Capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de 4,183,572 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 0,04 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por 1o menos el 10% de la ubhdad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Reserva de capiial

La Reserva de Capital podra capitalizarse en {a parte que exceda las perdidas
acumuladas al cierre del ejercicic, previa resolucion de Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos v no
puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 20 de abril del 2009, se recibid el estudio de valuacion de bienes
inmuebles e infraestructura por US$3,296,492 y equipos por US$98,000 preparado
por un perito independiente Tecnival S.A. Tecnicas de Valoracion.
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