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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista de

Camaronera Lebama S. A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Camaronera Lebama S. A. (una
compaiiia anénima ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2006, y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio del accionista y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia
de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de la Compaiiia
Lebama S.A. al 31 de diciembre del 2005 adjuntos, solo se exponen para dar
cumplimientos a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales requieren que se
presenten estados financieros comparativos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Camaronera Lebama S.A. al 31 de diciembre del 2006, y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, de acuerdo a
lo descrito en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos.

Jobwyp o Arxc @ Mot~

Registro RNAE N° 578

Guayaquil, Ecuador
4 de mayo del 2007

Colén 602 y Boyaca

Edif. Coldn Piso 4 Ofic. 403
Telf.: 2530401 - Fax: 2531844
P.O. Box: 09-01-10661

e-mail: d_valarezo@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador




CAMARONERA LEBAMA S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVO

CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto

OTROS ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

CORRIENTE:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total de Pasivo Corriente

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO
PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:

Capital social — 2,577,620 acciones ordinarias y
nominativas con valor nominal de US$ 0.04
cada una totalmente pagadas

Reserva de capital

Reserva por valuacion

Utilidades apropiadas

Utilidades no apropiadas

Las notas adjuntas son parte integrante de estos balances generales.

2006 2005
111,795 20,215
330,510 412,129
525,913 449,275
11,944 12,193
980,162 893,812
1,516,695 3,357,708
420,145 459,253
2,917,002 4,710,773
385,222 506,104
291,986 229,720
677,208 735,824
1,941,440 1,941,440
103,105 103,105

191,693 -

- 1,911,276
1,915 1,732
1,641 17,396

298,354 2,033,509
2,917,002 4,710,773
fo ] RS,




CAMARONERA LEBAMA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en dolares estadounidenses)

2006 2005
INGRESOS POR VENTAS 2,755,063 2,315,571
COSTO DE VENTAS (2,241,443) (1,616,990)
Utilidad bruta 513,620 698,581
GASTOS DE OPERACION:
Administracion (95,972) (71,704)
Financieros (398,973) (276,755)
Utilidad en operacioén 18,675 350,122
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Ingresos por venta de fertilizantes - 6,087
Ingresos por servicios - 37,766
Intereses ganados 915 383
Amortizacion deuda bancaria (91,120) (317,694)
Pérdida en cambio (47,827) 47,827)
Otros, neto 124,368 -
Utilidad antes de provision para
participacion a trabajadores e
impuesto a la renta 5,011 28,837
PROVISION PARA PARTICIPACION A
TRABAJADORES (1,319) (4,763) .
Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta 3,692 24,074
PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA (1,868) (6,748)
Utilidad del ejercicio ‘ 1,824 17,326

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.




CAMARONERA LEBAMA S. A,
ESTADO DE PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Utilidades Utilidades
apropiadas no apropiadas
Capital Reserva de Reserva por Reserva Ejercicios
social capital valuacién legal anteriores Del gjercicio ~ Total

Saldos al 31 de diciembre del 2004 103,105 - 1,911,276 - - 3,815 3,815
Miés (menos) transacciones durante

el afio

Transferencia del resultado - - - - 3,815 (3,815) -

Ajuste por impuesto a la renta del 2004 - - - - (2,013) - (2,013)

Utilidad del ejercicio - - - - - 17,326 17,326

Apropiacion a reserva legal - - - 1,732 - (1,732) (1,732)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 103,105 - 1,911,276 1,732 1,802 15,594 17,396
Mas (menos) transacciones durante

el afio

Transferencia del resultado - - - - 15,594 (15,594) -

Ajuste por transferencia a reserva de capital

y cruce con activos fijos - 191,693 (1,911,276) - - - -

Ajuste a utilidad ejercicios anteriores - - - - (17,396) - (17.396)

Utilidad de! ejercicio - - - - - 1,824 1,824

Apropiacion a reserva legal - - - 183 - (183) (183)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 103,105 191,693 - 1,915 - 1,641 1,641

Los datos adjuntos son parte integrante de estos estados



CAMARONERA LEBAMA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en ddlares estadounidenses)

RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) del ejercicio con los
recursos utilizados en actividades de operacion-
Depreciacion
Amortizacion
Ajuste de activos fijos por fusion
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Disminucién (aumento) de gastos pagados por anticipado
Disminucion en otros activos
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar
Aumento de pasivos acumulados
Totai de recursos generados en actividades de
Operacion

RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Aumento en inversiones
Adiciones en equipos

Total de recursos utilizados en actividades de
Inversion

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién en sobregiro bancario
Disminucidn en obligaciones financieras

Total de recursos generados en actividades de
Financiamiento

Aumento neto de efectivo en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

2006 2005
1,824 17,326
127,745,784 78,377
- 47,827
(127,599,757) -
81,619 (109,608)
(76,638) (193,252)
249 (12,193)
39,108 199,821
(120,882) 53,037
62,266 46,044
133,573 127,379
- 19,827
(41,993) (85,081)
(41,993) (63,254)
- (23,711
- (25,000)
- (48,711)
91,580 13,414
20,215 6,801
111,795 20,215

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.




CAMARONERA LEBAMA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresadas en dolares estadounidenses)

1. OBJETO SOCIAL:

La compaiiia Camaronera Lebama Cia. Ltda., se constituy6 en la ciudad de Guayaquil el
26 de septiembre de 1980, con el objeto principal de dedicarse a la preparacion y adecuacion
de piscinas destinadas a la siembra, cultivo y preparacion de especies bio-acudticas para su
posterior comercializacion en mercados locales e internacionales. Posteriormente con fecha 1
de julio de 1983, se reformo el estatuto social de la compaifiia por un aumento de capital social.
Con fecha 27 de mayo de 1985, se declararon nulas y sin efecto las declaraciones constantes
en las escrituras publicas celebradas en la fecha anteriormente expuesta, y se procedi6 a
reformar integramente el estatuto de la compariia y a su consiguiente codificacion por la
especie de compaiiia limitada a sociedad anénima.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLI-
TICAS DE CONTABILIDAD:

(a) Base de Presentacion-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdan basados en el costo histdrico, modificado en lo que respecta a los
saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron
convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas
en la NEC No 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
administracion.

(b) Inventarios-

Los inventarios se presentan al costo historico o al valor ajustado y convertido a délares
de acuerdo con lo establecido en la NEC No 17, segin corresponda para lo que es balanceado
y productos en proceso utilizando un sistema promedio el cual se establece sumando todos los
costos por compras del mes y dividiéndolas para las cantidades ingresadas, ya que la
compaifiia no posee kardex contables para tal valoracién. Los inventarios antes mencionados
no exceden el valor de mercado de acuerdo a pruebas de precios realizadas.




(c) Propiedades y equipos-

Las propiedades y equipos, estan registrados al costo de adquisicion o valor ajustado y
convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en la NEC No 17, segiin corresponda
menos la depreciacion acumulada.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y equipos,
mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida atil de
los activos, se cargan a gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y los
correspondientes ajustes como las depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al
retirarse propiedades y equipos. La utilidad o pérdida por retiros se incluyen en el estado de
resultados.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de linea recta.

3. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2006 y 2003, las cuentas por cobrar consistian en:

2006 2005
Clientes 155 935
Compaiiias relacionadas 218,554 216,038
Crédito tributario y otros impuestos 55,382 40,246
Tercerizadoras de personal 32,631 18,246
Anticipos a terceros 23,321 135,171
Owas 467 1493

330,510 412,129

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los saldos con compaiiias relacionadas eran los

siguientes:

2006 2005
Sociedad Nacional de Galdpagos Songa C. A. - 91,966
Salmos Salinas Mosquifiafia S.A. 86,052 -
Criadero de Especies Bioacuaticas Criesbio S. A. 153 62
Ronla S. A. 5,826 4,420
Suministros de Camarones Sumicam S. A. 126,523 119,577
Langostino S. A. (Lanconor) - 13

218,554 216,038




4. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los inventarios consistian en:

2006 2005
Balanceado 11,131 9,660
Fertilizantes 11,319 5,874
Insumos - 5,608
Productos en proceso precriaderos 17,463 22,573
Productos en proceso piscinas 486,000 405,560

525,913 449,275

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

El saldo de propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los movimientos por
los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Adiciones Adiciones
Saldos al y/o (retiros), Saldos al y/o (retiros) Saldos al
31-Dic-04 Netos 31-Dic-05 Netos 31-Dic-06 *)
Terrenos 2,022 - 2,022 - 2,022
“dificios 209,000 - 209,000 - 209,000 5%
iscinas 7,146,652 19,548 7,166,200 125,841,001 133,007,201 10%
Magquinarias y Equipos 393,569 6,681 400,250 51,427 451,677 10%
Smbarcaciones y Vehiculos 277,029 66,473 343,502 8,447 351,949 20%
Zquipos de Computacion 18,685 581 19,266 495 19,761 33%
Muebles y Enseres 8,809 - 8,809 200 9,009 10%
Zstacion de Bombeo 138,158 - 138,158 2,220 140,378 10%
3quipo de laboratorio 8,508 - 8,508 - 8,508 10%
Activos Improductivos 40,999 - 40,999 - 40,999 10%
Zonstrucciones en proceso 8,202 (8,202) - 981 981
8,251,633 85,081 8,336,714  (a) 125,904,771 134,241,485
Menos- Depreciacion Acumulada (4,900,629) (78,377) (4,979,006) (b)(127,745,784) (132,724,790)
3,351,004 6,704 3,357,708 (1,841,013) 1,516,695

(*) Tasa anual de depreciacién

(a) Incluye compras de maquinarias y equipos por US$ 41,993 y reparaciones y ajustes contables por fusion de
US$ 125,862,778.

(b) Incluye ajustes de la cuenta reserva por valuacion por un monto neto de US$ 1,719,583.




6. CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las cuentas por pagar consistian en:

2006 2005

Proveedores 74,959 253,022
Compaiiias relacionadas 76,834 62,497
Funcionarios 1,884 8,366
Retenciones y otros impuestos 89,571 2,829
Impuesto a la renta 1,868 6,748
Tercerizadoras de personal 38,148 70,684
Rodrigo Laniado de Wind 101,958 101,958

7385222 506,104

S ——— P

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los saldos con compafiias relacionadas eran los

siguientes:
2006 2005
Empacadora Champmar S. A. 6,453 41,587
Langostino S. A. (Lanconor) 7,905 20,696
Sociedad Nacional de Galapagos Songa C. A. 62,476 214
76,834 62,497
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Durante el afio 2006 las principales transacciones con las compaiiias relacionadas fueron:

Ingresos por  Ingresos por  Gasto por Gastos por  Gastos por  Gasto por Gasto por Gasto por Gasto por
servicios reembolsos  reembolsos comprasde compra de serviciosde arriendode  compradesacos  comprade Gasto por
transporte varios varios larvas biol: transporte oficinas de bal d metasilicato andlisis
Langostino S. A. (Lanconor) - - 4,089 - 43,325 4,933 - - 1,148 8,328
Empacadora Champmar S. A. - 12,699 - 217,589 - - 6,720 - - -
Songa C. A. - - - 84 - - - 383,015 - 396
Salmos Salinas Mosquifiafia S.A. 55,000 43,399 2,964 - - - - - - -

Ronla S. A. - 572



7. PASIVOS A ULADOS:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los pasivos acumulados consistian en:

2006 2005
Participacion a trabajadores 1,319 4,763
Beneficios sociales 2,423 1,380
Otras provisiones por pagar 4,763 -
Intereses acumulados 283,481 223,577

291,986 229,720

8. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO:

Corresponde a dos obligaciones con el Banco del Pacifico la primera por US$ 1,461,814
la misma que en junio del 2004 fue reestructurada segin Convenio de Reestructuracion
Convencional de Obligaciones que incluye un periodo de gracia para pago de capital de 1.080
dias, devengando una tasa de interés anual del 10% y cargos de intereses por mora de US$
604,694, de los cuales US$ 293,052 ya han sido cancelados, este préstamo estd concedido
hasta mayo del 2011; la segunda obligacion corresponde a un saldo de US$ 479,626 por el
abono que se hiciere en diciembre del 2005 de US$ 25,000 a la obligacion original que en
diciembre del 2004 era de US$ 504,626, dicho préstamo tiene un periodo de gracia para pago
de capital de 1.080 dias, devenga una tasa de interés anual del 10% y cargos de intereses por
mora de US$ 188,280, de los cuales se han cancelado US$ 87,479, el vencimiento de esta
obligacion es en julio del 2011.

9. RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

10, IMPUESTO A LA RENTA

(a) Contingencias-

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1998, de las cuales no existen glosas
pendientes de pago.

(b) Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables
correspondientes al periodo comprendido del 1 de enero y el 31 de diciembre del 2006.




(c) Conciliacién del resultado
contable tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la
Compailia, en la determinacion del impuesto a la renta fueron los siguientes:

2006

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 5,011
Mas (menos)- Partidas de conciliacion-

Gastos no deducibles 3,781

Provision para participacion a trabajadores (1,319
Resultado gravable 7,473
Tasa de impuesto 25%
Provision para impuesto a la renta 1,868

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision de estos estados financieros (4 de
mayo del 2007) la fusion por absorcién entre las Compaiiias Camaronera Lebama S. A. como
absorbente y Suministros de Camarones Sumicam S. A. como absorbida, se encuentra en la
fase final implementandose las anotaciones marginales de la misma. Seglin comentarios de la
Administracion de Camaronera Lebama S. A. dicha fusion ya fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias en inscrita en el Registro Mercantil y actualmente se
encuentra en proceso de emision de la escritura.




