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Al Accionista de

C.P.A. TOMAS CHANG

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Camaronera Lebama S. A.:

1. He auditado el balance general adjunto de Camaronera Lebama S. A. (una compafiia

anonima ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2003, y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio del accionista y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basado en mi auditoria. Los estados financieros de la Compaiiia Camaronera Lebama
S.A. al 31 de diciembre del 2002 adjuntos, solo se exponen para dar cumplimientos a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales requieren que se presenten estados
financieros comparativos.

. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas

en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi
opinion.

3. No pude presenciar el conteo fisico de los inventarios al 31 de diciembre del 2002, ya

que mi contratacion fue posterior a esa fecha por lo cual no estoy en posibilidades de
opinar sobre dichos inventarios, por lo tanto no puedo certificar los saldos iniciales
mostrados el 1 de enero del afio 2003, y tampoco pudo ser probada su razonabilidad
mediante otros procedimientos de auditoria.

. La compaiiia tiene registrado al 31 de diciembre del 2003, un valor en otros activos por

US$ 243,409 los cuales principalmente corresponden a perdidas por diferencia en tipo
de cambio de afios anteriores los mismos que se encuentran siendo amortizados, lo cual
no es permitido de acuerdo a principios de contabilidad de general aceptacion, aunque si
de acuerdo a normas emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador S.A.
mediante resolucion No 99-1-3-3-0011.

. En mi opini6n, excepto por los ajustes que se produjeran en el caso de existir por lo

manifestado en los parrafos precedentes, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Camaronera Lebama S.A. al 31 de diciembre del 2003, y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, de acuerdo a
lo descrito en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos.
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6. Durante los Gltimos seis afios la Compaiiia ha venido teniendo cuantiosas perdidas
brutas, es decir que sus costos de operacién superan a sus ingresos, ademas que se ha
visto obligada a someterse a un fuerte endeudamientos financiero lo cual a ocasionado
que la Compaiiia este operando con un capital de trabajo negativo, sin considerar el
resto de indicadores financieros negativos que presenta al 31 de diciembre del 2003. Por
lo tanto considero que existen serias incertidumbres de la Compaifiia para continuar
como empresa en marcha. Sin embrago es importante mencionar que en el ultimo
trimestre del afio se evidencio una leve recuperacién en la produccion del camarén
debido a un mejor control del principal virus causante de la mortandad del camar6n que
¢s la denominada “mancha blanca”.

Registro Profesional N° 12825
Registro SC-RNAE N° 032

Guayaquil, Ecuador
19 de mayo del 2003
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CAMARONERA LEBAMA S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVO

CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
INSTALACION PLANTA Y EQUIPOS, neto

OTROS ACTIVOS

2003 2002
350 350
258,008 44,137
192,898 544,344

4,004 -

455,260 588,831
- 92,041
3,364,652 3,345,473
243,409 422,412

4,063,321

PASIVO Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

CORRIENTE:
Sobregiro bancario
Obligacion financiera
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

4,448,757
——

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:

Capital social —2°577.620 acciones ordinarias y
nominativas con valor nominal de US$ 0.04
cada una totalmente pagadas

Reserva por Valuacion

Pérdida de ejercicios anteriores

Pérdida del Ejercicio

19,239 8,222
1,457,814 1,461,814
409,088 436,512
162,799 162,802
2,048,940 2,069,350
103,105 103,105
2,276,302 2,970,023
- (693,721)
(365,026) ;
2,014,381 2,379,407
4,063,321 4,448,757

Las notas adjuntas son parte integrante de estos balances generales.




) )

)

)

Y3039 9399999393333 3003 )31 1)

CAMARONERA LEBAMA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en dolares estadounidenses)

INGRESOS POR VENTAS
COSTO DE VENTAS
Pérdida bruta
GASTOS DE OPERACION:
Administracion

Financieros

Pérdida en operacion

OTROS INGRESOS (EGRESOS):

Utilidad en venta de activo
Ingresos por servicios
Pérdida en cambio

Pérdida del Ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.

2003 2002
1,021,269 855,974
(1,151,888) (1,317.186)
(130,619) (461,212)
(62,019) (41,299)

) (25,880)
(192,638) (528,391)
5,000 2,713
1,804 11,319
(179,192) (179,362)
(365,026) (693,721)
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CAMARONERA LEBAMA S. A.
ESTADO DE PATRIMONIO DEL _ACCIONISTA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en dolares estadounidenses)

Pérdida de
Capital Reserva por Ejercicios Pérdida del
Social Valuacién Anteriores Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2001 103,105 112,679 (169,724) -
Mis (Menos ) transacciones durante
el afio-
Reevallio técnico de piscinas - 3,027,068 - -
Enjugue de perdidas de afios anteriores - (169,724) 169,724 -
Pérdida del ejercicio - - (693,721) -
Saldos al 31 de diciembre del 2002 103,105 2,970,023 :693,721) -
Mis (Menos) transacciones durante
el afio-
Enjugue de perdidas de afios anteriores - (693,721) 693,721 -
Pérdida del ejercicio - - - (365,026)
Saldos al 31 de diciembre del 2003 103,105 2,276,302 - (365,026)

Los datos adjuntos son parte integrante de estos estados
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CAMARONERA LEBAMA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en ddlares estadounidenses)

RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Pérdida del ejercicio
Ajustes para conciliar la pérdida del ejercicio con los recursos
utilizados en actividades de operacion-
Depreciacién
Amortizacion
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento) en cuentas por cobrar a largo plazo
Disminucion en inventarios
(Aumento) disminucion en gastos pagados por anticipado
Disminucidn en otros activos
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en pasivos acumulados
Total de recursos utilizados en actividades de
operacion

RECURSOS GENERADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de equipos
Total de recursos generados en actividades de
inversién

RECURSOS (UTILIZADOS) GENERADOS EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en sobregiro bancario
Disminucion en obligaciones financieras
Total de recursos generados en actividades de
financiamiento
Disminucién neto de efectivo en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.

2003 2002
(365,026) (693,721)
(24,156) 293,133
179,192 179,362
(121,830) 8,012

- (32,785)
351,446 241,529
(4,004) 5,782
(189) (4,170)
(27,424) (8,846)
3) 1,401
(11,994) (10,303)
4,977 1,824
4,977 1,824
11,017 8,222
(4,000) -
7,017 8,222
- (257)
350 607
350 350
o o
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CAMARONERA LEBAMA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresadas en délares estadounidenses)

1. _OBJETO SOCIAL:

La compaiiia Camaronera Lebama Cia. Ltda, se constituyo en la ciudad de Guayaquil el
26 de septiembre de 1980, con el objeto principal de dedicarse a la preparacion y adecuacion
de piscinas destinadas a la siembra, cultivo y preparacion de especies vio acudticas para su
posterior comercializacién en mercados locales e internacionales. Posteriormente con fecha 1
de julio de 1983, se reformo el estatuto social de la compaiiia por un aumento de capital social.
Con fecha 27 de mayo de 1985, se declararon nulas y sin efecto las declaraciones constantes
en las escrituras pablicas celebradas ante en la fecha anteriormente expuesta, y se procedio a
reformar integramente el estatuto de la compafiia y a su consiguiente codificaciéon por la
especie de compailiia limitada a sociedad an6nima.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLI-
TICAS DE CONTABILIDAD:

(a) Base de Presentacion-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los
saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron
convertidos a dolares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas
en laNEC No 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
administracion.

(b)_Inventarios-

Los inventarios se presentan al costo historico o al valor ajustado y convertido a ddlares
de acuerdo con lo establecido en la NEC No 17, segun corresponda para lo que es balanceado
y productos en proceso utilizando un sistema promedio el cual se establece sumando todas los
costos por compras del mes y dividiéndolas para las cantidades ingresadas, ya que la
compaiiia no posee Kardex contables para tal valoracion. Los inventarios antes mencionados
no exceden el valor de mercado de acuerdo a pruebas de precios realizadas.
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(c) Instalacion planta y equipos-

La instalacion planta y equipos, estan registrados al costo de adquisicion o valor ajustado
y convertido a ddlares de acuerdo con lo establecido en la NEC No 17, segln corresponda
menos la depreciacion acumulada.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de instalaciones planta y
equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida
util de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y
los correspondientes ajustes como las depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al
retirarse instalacion planta y equipos. La utilidad o pérdida por retiros se incluyen en el
estado de resultados.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida til
estimada, siguiendo el método de linea recta.

(d) Reserva por valuacion-

En afio 2002 la Compaiiia decidié realizar un revalio técnico a las piscinas de camarones
de su propiedad para lo cual se contrato los servicios profesionales de un perito técnico
calificado por la Superintendencia de Compaiiias lo cual dio como resultado un revalio de
US$ 3,027,068 los cuales fueron registrados contra el patrimonio de la Compaiiia. Dicha
reserva no podra ser utilizada para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado en caso que lo hubiere, sin embargo podré utilizarse para enjugar
perdidas de ejercicios anteriores previa resolucion de la Junta General de accionista.

3. _CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, las cuentas por cobrar consistian en:
2003 2002
Cliente 111,199 -
Compaiiias relacionadas 102,226 -
Crédito tributario y otros impuestos 35,122 24,514
Funcionarios 2,028 13,570
Otas 7A33 6,053
258,008 44,137

Al 31 de diciembre del 2003, los saldos con compaiiias relacionadas eran los siguientes:

2003
Salmos Salinas Mosquifiafia S. A. 3,914
Langacua S. A. 2,579
Ronla S. A. 1,181
SumicanS.A. 94,552
102,226
oo
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4. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los inventarios consistian en:

Alimento balanceado
Larvas

Productos en proceso precriaderos

Productos en proceso piscinas

5. INSTALACION PLANTA Y EQUIPOS:

2003 2002
3,056 2,921
6,310 -
7,649 12,710

175883 528713

192,898 544,344

El saldo de instalacién, planta y equipos al 31 de diciembre del 2003 y 2002 y los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:
Adiciones Adiciones
Saldosal  y/o (retiros), Saldosal  y/o (retiros), Saldos al
31-Dic-01 Netos 31-Dic-02 netos 31-Dic-03 (*)
Terrenos 2,022 - 2,022 - 2,022 -
Edificios 209,000 - 209,000 - 209,000 5%
Piscinas 4,054,395 3,027,860 7,082,255 63,147 7,145,402 10%
Maquinarias y Equipos 461,402 (4,834) 456,568 (73,471) 383,097 10%
Embarcaciones y Vehiculos 246,749 657 247,406 5,192 252,598 20%
Equipos de Computacion 15,855 - 15,855 - 15,855 33%
Muebles y Enseres 6,429 1,125 7,554 155 7,709 10%
Estacion de Bombeo 138,158 - 138,158 - 138,158 10%
Equipo de laboratorio . 8,072 436 8,508 - 8,508 10%
Activos Improductivos 40,999 - 40,999 - 40,999 10%
5,183,081 3,025,244 (a) 8,208,325 (4977)(b) 8,203,348
Menos- Depreciaciéon Acumulada 4,569,719 293,133 4,862,852 (24,156) 4,838,696
613,362 2,732,111 3,345,473 19,179 3,364,652

(*) Tasa anual de depreciacion

(a) Incluye un valor por reevaliio de piscinas por US$ 3,027,068; compras y mejoras de activos por
USS$ 5,221 y retiro por venta de activo por US$ 7,045.
(b) Incluye un valor por compras y mejoras de activos por US$ 75,167 y retiro por venta de activo por

US$ 80,144.

6. SOBREGIROS BANCARIOS:

Corresponde a dos sobregiros bancarios, uno con el Banco del Pacifico en la Cuenta
Corriente No. 192396-7 por US$ 1,971 y otro con el Banco Bolivariano en la Cuenta
Corriente No. 000-512270-5 por US$ 17,268.
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Z._OBLIGACION FINANCIERA:

Corresponde a un préstamo bancario con el Banco del Pacifico de Panamé por un valor de
US$ 1,457,814 cuyo vencimiento fue en octubre del afio 2001 y devengaba una tasa de interés
anual del 7.50%, cabe sefialar que dicha deuda se encuentra actualmente en proceso de
reestructuracion.

Para la concesion de dicho préstamo la compaiiia constituyé una escritura de hipoteca
abierta a favor del banco por un lote de terreno que conforma la isla denominada “Las
Canoas” ubicada en el Golfo de Guayaquil.

Por varias ocasiones la administracion de la Compafiia ha intentado negociar una
reestructuracion de la deuda con la con el Banco del Pacifico, lo cual no ha podido lograrse ya
que la Compaifiia Camaronera Lebama S.A., esta considerada en el sector financiero
Ecuatoriano como empresa vinculada al mencionado banco sin embargo en este momento se
encuentra a espera de un pronunciamiento de la junta bancaria con el fin de poder lograr este
objetivo.

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, las cuentas por pagar consistian en:
2003 2002
Proveedores 128,788 170,304
Compaiiias relacionadas 48,794 80,066
Funcionarios 124,590 16,023
Retenciones y otros impuestos 3,240 2,957
Tercerizadoras de personal 103,676 167,162
409,088 436,512
TR b

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los saldos con compaiiias relacionadas eran los
siguientes:

2003 2002
Empacadora Champmar S. A. 6,883 448
Salmos Salinas Mosquifiafia S. A. 0 10,219
Criesbio S. A. 13,625 19,328
Langostino S. A. Lanconor 3,561 36,042
Ebes Especies Bioacuaticas S. A. 670 0
Songa C. A. 24,055 14,029

48,794 80,066
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Durante el afio 2003 se realizaron las siguientes transacciones con las compaiiias relacionadas:

Ingresos por  Gastos por Gastos por  Gastos por  Gastos por
Ingresos por  venta de comprasde  Gastos por  alquilerde reembolsos de reembolsos
Ventas Activo larvas anélisis oficinas energia varios
Empacadora Champmar S. A. - - - - 7,055 3,083 -
Songa C. A. 1,021,269 - - - - - -
Salmos Salinas Mosquifiafia S. A. - - - - - - 166
Langostino S. A. Lanconor - 5,000 - 8,301 - - 9,490

Criesbio S. A. - -
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9. PASIVOS ACUMULADOS:
Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los pasivos acumulados consistian en:
2003 2002
Beneficios sociales 7,731 5,734
Intereses acumulados 155,068 157,068
162,799 162,802
AR b s s

10. IMPUESTO A LA RENTA
Contingencia-

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1995, de las cuales no existen glosas
pendientes de pago.

11. EM A EN MARCHA:

Durante los seis ultimos afios incluyendo el ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre del 2003, la Compaiiia ha venido teniendo perdidas cuantiosas en sus operaciones,
inclusive son perdidas brutas es decir que sus costos de operacion superan a sus ingresos, lo
cual crea serias dudas respecto a que la Compafiia pueda continuar como negocio en marcha,
otro de los factores que debemos mencionar es el gran endeudamiento financiero a que se ha
obligado a someterse con la finalidad de obtener recursos que le permitan continuara
operando, por lo tanto no podemos dejar de mencionar que la Compaiiia se encuentra
operando con un capital de trabajo negativo con indices financieros gravemente alarmantes.
En el dltimo trimestre del ejercicio econdmico 2003 se evidencio una leve recuperacion en las
ventas de la Compaiiia impulsada principalmente por una mayor produccion de camardn
debido a un mejor control del virus causante de este problema que es la denominada “mancha
blanca”.

12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emision de estos estados financieros (19
de mayo del 2004) constatamos que la Compaiiia ha incrementado significativamente sus
ventas debido a la disminuci6n en la mortandad del camar6n que se lo esta logrando gracias a
un control mas efectivo del principal virus causante que es la denominada “mancha blanca”.




CAMARONERA LEBAMA S.A.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003.

19 DE MAYO DEL 2004




CPA. TOMAS CHANG Y.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE CUMPLIMIENTO DE
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

A los Accionistas de

Camaronera Lebama S.A.:

He auditado los estados financieros de Camaronera Lebama S.A. por el afio terminado el
31 de diciembre del 2003, y con fecha 19 de mayo del 2004, he emitido mi informe que
contiene una opinion con salvedades sobre la presentacion razonable de la situacion
financiera de la Compaiiia de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria y con el
proposito de formarme una opinién sobre los estados financieros antes mencionados.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo, e incluye el examen, a base de pruebas de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria de
estados financieros no tiene como proposito especifico establecer la existencia de
instancias de incumplimiento de las normas legales que sean aplicadas a la entidad
auditada salvo que con motivos de eventuales incumplimientos, se distorsione
significativamente la situacion financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de
efectivo presentados en los estados financieros. En tal sentido, como parte de la
obtencion de la certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter tributario detalladas en el parrafo siguiente.

Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no revelaron situaciones
en las transacciones y documentacion examinadas que, en mi opinidén, se consideren
incumplimientos durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2003 que afecten
significativamente los estados financieros mencionados en el primer parrafo, con relacion
al cumplimiento de las siguientes obligaciones establecidas en las normas legales
vigentes:

Mantenimiento de los registros contables de la Compafiia de acuerdo con las
disposiciones de la ley y sus Reglamentos;




Conformidad de los estados financieros y de los datos que se encuentran registrados
en las declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente e Impuesto
al Valor Agregado con los registros contables mencionados en el punto anterior;

Pago del Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado que figuran como saldo
a cargo de la Compaiiia en sus declaraciones tributarias; la Compaiiia, por la
naturaleza de sus actividades, no presenta declaraciones del impuesto a los
Consumos Especiales;

Aplicacion de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributario Interno
y en su Reglamento y en las resoluciones del Servicio de Rentas Internas de
cumplimiento general y obligatorio, para la determinacién y liquidacion razonable
del Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado;

Presentacion de las declaraciones como agente de retencion, y pago de las
retenciones a que esta obligada a realizar la Compaiiia de conformidad con las
disposiciones legales.

4. El cumplimiento por parte de la Compaiiia de las mencionadas obligaciones, asi como
los criterios de aplicacion de las normas tributarias, son responsabilidad de su
Administracion; tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes. Este informe debe ser leido en forma conjunto con el informe
sobre los estados financieros mencionados en el primer péarrafo.

5. La Compaiiia en base a su interpretacion de las disposiciones tributarias vigentes,
relativas a la aplicacion del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado, adopto
ciertos criterios para su aplicacion, los cuales estan sujetos a la aceptacion por parte de las
autoridades tributarias correspondientes.

6. Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y
Administracion de Camaronera Lebama S.A. y para su presentacion al Servicio de Rentas
Internas en cumplimientos de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no
debe ser utilizado para ningtn otro propdsito.

——Tomas Chang Y.
Registro Profesional No. 12825
Registro SC-RNAE No. 032

Guayaquil, Ecuador
19 de mayo del 2004




