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CAMARONERA LEBAMA S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
En conjunto con el informe de los Auditores Independientes
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Guayaquil - Ecuador

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Camaronera Lebama S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Camaronera Lebama S.A. al 31
de diciembre del 2011, y los correspondientes estados de resultados, cambios
en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado a
esa fecha, asi como el resumen de politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias. Los estados financieros de Camaronera Lebama S.A. al 31 de
diciembre del 2010 fueron auditados por otros auditores de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, cuyo informe de
fecha 18 de abril del 2011, contiene una opinidén sin salvedades sobre los
referidos estados financieros.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentaciéon razonable
de los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidon sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestra auditoria. Ny ditoria fue

una auditoria para obtener certeza razonable sobre q’r ieros
estan libres de representacion erronea de importancig|re
i
4 Una auditoria comprende la ejecucion de procedimie dencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones pres stados

incluyendo la evaluacion de los riesgos de representa errénea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control
interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, para disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de
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si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

6.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera del Camaronera Lebama S.A. al
31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Enfasis en Asuntos

7.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafia mantiene saldos por cobrar y
por pagar a partes relacionadas por US$296,014 (2010: US$234,276) vy
US$140,360 (2010: US$437,826), respectivamente como se expone en la Nota
4. PARTES RELACIONADAS, evidencidndose que las operaciones con
Sociedad Nacional de Galapagos C.A, (SONGA) corregponden
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CAMARONERA LEBAMA S.A.

BALANCES GENERALES

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

{Expresados en dolares de E.UA)

ACTIVOS Notas 2011 2010
Caja y bancos 116,129 12,344
Cuentas por cobrar 3 261,924 202,883
Partes relacionadas 4 139,929 129,540
Inventarios 5 1,249,163 944,249
Gastos pagados por anticipado y otros 10,924 11,458
Total activo corriente 1,778,069 1,300,474
Activos fijos, neto 6 2,658,295 3,088,444
Partes relacionadas 4 156,085 104,736
Otros activos 89,163 16,205
Total activos 4681612 4,509,859
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

Porcién corriente de documentos por pagar 7 960,671 1,197,300
Sobregiro bancario 0 1,340
Cuentas por pagar 8 721,400 898 556
Partes relacionadas 4 136,433 194,338
Gastos acumulados 331,099 208,045
Total pasivos corriente 2,149,603 2,499,579
Jubilacién patronal y desahucio 11 181,679 0
Documentos por pagar 7 493,888 256,918
Partes relacionadas 4 3,927 243 488
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 10 167,343 167,343
Reservas 10 193,625 193,625
Reserva por valuacion 10 1,147,265 2,746,215
Resultados acumulados 344282  (1,597,309)
Total patrimonio de los accionistas 1,852,515 1,509,874
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 4,509,859

Ing. Rodrigo WaniadpR.
Representante Legal

4,681,612




CAMARONERA LEBAMA S A.

ESTADOS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31, 2011y 2010

(Expresados en dolares de E.U.A))

Notas 2011 2010
INGRESQOS
Ventas de camarén 4 4,684,561 2,821,383
Costo de ventas (3,523,830) (2,785,528)
Utilidad bruta 1,160,731 35,855
Gastos administracion (348,618) (557,635)
Gastos financieros (188,300) (147.723)
Total gastos
Utilidad (pérdida) operativa 623,813 (669,503)
Otros egresos/ingresos, neto 114,032 34,732
Utilidad (pérdida) antes de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta 737,845 (634,771)
Participacion a trabajadores 9 (110,677) 0
Impuesto a la renta 9 (196,398) (78,990}
Utilidad (pérdida) del ejercicio 430,770 (713,761)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Lo 15 A

Ing. Rodrigo [Camiadp R IWantos
Representdnte Lepal Corttadora General




CAMARONERA LEBAMA S A.

ESTADCS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

DICIEMBRE 31, 2011 y 2010

(Expresados en délares de E.U.A))

Capital Reserva por Resultados

social Reservas  valuacién  acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre, 2009 167,343 193,625 2,746,215 (883,648) 2,223,635
Pérdida del gjercicio (713,761)  (713,761)
Saldos al 31 de diciembre, 2010 167,343 183,625 2,746,215 (1,597.309) 1,509,874
Utilidad del ejercicio 430,770 430,770
Compensacién pérdidas afos
anteriores (1,598,950) 1,598,950 0
Ajustes (88,129) (88,129)
Saldos al 31 de diciembre, 2011 167,343 193,625 1,147,265 344,282 1,852 515

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

L LA

Ing. Rodrigo LFniad RY
Representante Legpl

%J ' M.
IM’@ Santos
Capfadord General




CAMARONERA LEBAMA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31. 2011 Y 2010

(Expresados en dolares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (pérdida) del ejercicio

Ajustes para reconciliar a utilidad (pérdida) del ejercicio con el
efective neto provisto en actividades de operacion
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta
Depreciacion

Provision beneficios sociales

Ajuste de activos fijos

Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros

Proveedores y otros

Gastos acumulados

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancario
Obligaciones bancarias, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

pf

2011 2010
430,770 (713,761)
307,075 0
562,608 595,923
62,085 0
0 (28,853)
(182,834) 187,293
(304,914)  (310,670)
(72,424) 20,625
(481,421) 325,539
107,601 15,548
428,546 91,644
(132,459) (40,907)
(132,459) (40,907)
0 1,340
(192,302) (56,235)
(192,302) (54,895)
103,785 (4,158)
12,344 16,502
116,129 12,344
A

Ing. Rodrigo Yaniado R.
Representante Legal

Co

do eneral



1.

CAMARONERA LEBAMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2011y 2010

(Expresadas en délares de E.U.A)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compania Camaronera Lebama S A., se constituyo en |la ciudad de Guayaquil e!
26 de septiembre de 1980, con el objetivo principal de dedicarse a la preparacién y
adecuacion de piscinas destinadas a la siembra, cultivo y preparacién de especies
bioacuédticas para su posterior comercializacion en mercados locales e
internacionales. Posteriormente con fecha 1 de julio de 1983, se reformd el estatuto
social de la compania por un aumento de capital social. Con fecha 27 de mayo de
1985, se declararon nulas y sin efecto las declaraciones constantes en las
escrituras publicas ceiebradas en la fecha anteriormente expuesta, y se procedid a
reformar integramente el estatuto de la companiia y a su consiguiente codificacion
por la especie de comparia limitada a sociedad andnima.

Con fecha 1 de enero del 2006 mediante escritura publica de fusion por absorcion,
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén de Guayaquil el 8 de mayo del 2007,
celebrada entre la Companiia Camaronera Lebama S A, como absorbente, y la
compandia Suministros de Camarones Sumican S.A., como absorbida, aumenta el
capital suscrito por US$64,238.08

Su principal accionista, con el 99.99% es Anlani S.A., compafiia ecuatoriana.

Durante el periodo, el 100% de la venta de camardn fue realizada a Sociedad
Nacional de Galapagos C. A. (SONGA), Ver Nota 4. PARTES RELACIONADAS.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) involucra el uso de ciertas estimaciones contables para
determinar los activos, pasivos y resultados, asi como en la revelaciéon de activos y
pasivos contingentes. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

De conformidad con la Resclucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compafias (publicado en el R.O. 498 del 31.XI.08), el
ejercicio 2011 se constituye en el periocdo de transicion para elaborar y presentar
estados financieros comparativos con aplicacién de las Normas Internacionales de

Informacidén Financiera - NIIF para todas las compafias sujetas al control de la
Superintendencia de Compafiias.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en |la preparacion de sus estados financieros:



Activos Fijos

Los activos fijos se presentan al costo histérico, excepto por terrenos, edificios,
mejoras e instalaciones, maquinarias y equipos que se encuentran a su valor de
mercado. La depreciaciéon de los activos se registra en los resultados del afo,
utilizando tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de ios bienes,
siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Edificio e instalaciones 20 anos
Piscinas 10 afos
Maguinaria y equipos 10 afos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 anos

Reconccimiento de Ingresos

La compania reconoce el ingrese cuando el camarodn es entregado al cliente.

Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta

La Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta se aplican sobre la utilidad
liquida o contable del ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanta se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio fiscal.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar estan compuestas de la
siguiente manera:

2011 2010
Ciientes 31,094 10,283
Crédito fiscal y otros impuestos 103,847 131,269
Anticipos a proveedores 123,254 60,446
Otros ' 3,729 885

261,924 202,883

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar y por pagar con partes
relacionadas eran las siguientes:

2011 2010

Corto Largo Corto Largo

plazo plazo plazo plazo
Cuentas por cobrar
Sociedad Nacional Galdpagos C.A. 110,326 0 69,764 0
Empacadora Champmar S.A. 5721 104,736 5,404 104,736
Camaronera Agromarina S.A. 1,906 0 1,815 0
Salmos Salinas Mosquifiana S.A. 9,319 0 6,954 0
Ronla S.A. 0 51,349 44 468 0
Langacua S A. 12,580 0 1,000 0
Otros 77 0 135 0

139,929 156,085 129,540 104,736




2011 2010

Corto Largo Corto Largo

plazo plazo plazo plazo
Cuentas por pagar
Salmos Salinas Mosquifaia S.A. 12,506 0 31,892 0
Empacadora Champmar S.A. 856 0 9,409 0
Camaronera Agromarina S.A. 302 0 27,923 0
Sociedad Nacional Galapagos C .A. 1,940 0 8,510 0
Langostino S.A. (Lanconor) 6,338 0 111,948 239,560
Ronia 26,850 0 0 0
Lanilling S.A. 66,040 0 0 0
Otras 21,601 3,927 4,656 3,928

136,433 3,927 184,338 243,488

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las principales transacciones con compafias
relacionadas fueron ias siguientes:

2011 2010
Venta de camarén 4,684,561 2,821,383
Compra de larvas 146,844 7,849

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los inventarios estan compuestos de la
siguiente manera:

2011 2010
Piscinas en proceso 1,109,306 834 197
Materia prima 41,337 41,356
Pre criaderos 98,520 68,696

1,249,163 944,249

ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el movimiento de activos fijos es el siguiente:

2011 2010
Saldo neto al inicio del afio 3,088,444 3,614,607
Adiciones, neto 132,459 39,197 -
Depreciacion (562.608) (565,360)
Saldo neto al final del afio 2,658,295 3,088,444

... Ver pagina siguiente Nota 7. CUENTAS POR PAGAR




7. DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, documentos por pagar estan compuestos de la

siguiente manera:

Banco Pacifico

Préstamo reprogramado con vencimiento en
agosto del 2015 a una tasa de interés anual
del 8.7612%.

Banco Bolivariano

Préstamo con vencimiento en julio del 2013
a una tasa de interés anual del 11.83%.
Banco Bolivariano Panama

Préstamo con vencimiento marzo, mayo,
junio, septiembre del 2012 a una tasa de
interés que fiuctua entre el 4.75% y 6.00%
anual.

Banco Pacifico

Préstamo reprogramado con vencimiento en
agosto del 2015 a una tasa de interés anual
del 9.7612%.

Banco Bolivariano Panama

Préstamo con vencimiento marzo, mayo,
junio, septiembre del 2012 a una tasa de
interés que fluctua entre el 4.75% y 6.00%
anual.

8. CUENTAS POR PAGAR

2011
Porcién
Porcién largo
corriente plazo Total
131,671 481,786 613,457
20,000 12,102 32,102
809,000 0 809,000
960,671 493,888 1,454,559
2010
Porciéon
Porcién largo
corriente plazo Total
788,300 256,918 1,045,218
409,000 0 409,000
1,197,300 256,918 1,454,218

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuenta por pagar estaban compuestas por:

2011 2010
Proveedores 696,665 790,243
Impuestos por pagar 24735 96,262
Otras , 0 12,051

721,400 898,556

10



9.

10.

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
estable en el 24% (2010: 25%).

La conciliacion entre utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2011 2010

Utilidad (pérdida) antes de participacién a

trabajadeores e impuesto a la renta 737,845 (634,771)
Participacién a trabajadores (110,677) 0
Gastos no deducibles 538,267 956,878
Amortizacion pérdida tributaria (291,359) 0
Deduccién por pagc a trabajadores con

discapacidad (11,554) (6,145)
Utilidad tributaria 862,522 315,962
Reinversién de utilidades 106,076 0
Impuesto a la renta 196,398 78,990

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias se pueden amortizar
en los cinco periodos siguientes al ejercicio en que se hayan generado hasta por el
25% de la utilidad gravable del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2011 el derecho
amortizado en el ejercicio ascienden a US$291 359 quedando un saldo por
amortizar de US$333,372.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capitai soccial

El Capital suscrito y pagado de la Compania es de cuatro millones ciento ochenta y
tres mil quinientos setenta y dos acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal de US$0.04 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Reserva de capital

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucidn de Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos y no
puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente
reintegrable a los socios al liquidarse la Compainia.

Reserva por valuacién

Representa el efecto del incremento entre el valor de mercado y el valor en libros
de los terrenos, edificios, instalaciones y equipos como resultado de avaluo técnico
realizado por peritos independientes en el afio 2008. E| saldo de esta cuenta no
puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser utilizado para
aumentar el capital social de la Compania.

11



Acorde a resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 publicada en el Registro Oficial
419 el 4 de abril de 2011, se decidié compensar pérdidas de ejercicios anteriores
por un monto de US$1,598,950. mediante la reserva por valuacion.

11.  JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte anos 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados a! Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafia tiene registrada una provision por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provisién es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2010 0 0 0
Provisién del afio 139,347 42 332 181,679
Saldo at 31 de diciembre del 2011 139,347 42 332 181,679

12. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Abril 5, 2012) no se
produjeron eventos que a criterio de la Administracién pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.
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