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SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL
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Guayaquil

De mi consideracién:

Adjunto a la presente, sirvase-#mreerirar un ejemplar del informe final de auditoria a los
estados financieros de CAM A LEBAMA S.A., por el ejercicio econémico que
termind el 31 de diciembre deN2009/compania domiciliada en la ciudad de Guayaquil y
cuyo numero de expediente es 24805.

Sin otro particular por el momento, quedo de Usted.

Atentamente,

p. Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.

Econ. Mario A. Hansen-Holm, MBA
Gerente
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CAMARONERA LEBAMA S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008
En conjunto con el informe de los Auditores Independientes




Hansen Holm

Av. 9 de Octubre 416 Y Chile

Edificio Citibank, piso 4
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES PBX: (593-4) 230 - 2742
Fax: {5934} 230 - 2805
www hansen-holm. com
Guavaquil-Ecuador
A los miembros del Directorio y Accionistas de
Camaronera Lebama S.A.
1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Camaronera Lebama S.A. al

31 de diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los ahos
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables importantes
y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria, las cuales requieren
que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion erronea de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacién errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno relevante a la preparacién
y presentacion razonable de los estados financieros, para disenar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad. apli
son aproplados y si las estimaciones contables realizadas por la admﬁsm‘ior‘ém:’zo

razonables, asi como una evaluacion de la presentacion genera}l’ 'dB’Tos agtado O,
financieros.

Hansen-Holm & Co Cla“f:td’a

%a"%nv.v.SESl UKAS Miembro independiente de Morison International

Certificado MANACEMENT

150 9001:2000 005

2

v




Hansen-Holm

et

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

6.  En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Camaronera Lebama S.A.
al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Asuntos que se enfatizan

7. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compahia mantiene saidos por cobrar a
partes relacionadas por US$503,948 (2008: US$482,562), ver Nota 3. CUENTAS
POR COBRAR. NETO. En las Notas 7 y 9 se pueden apreciar las cuentas por
pagar de corto y largo plazo a partes relacionadas por US$203,955 (2008:
US$313,576) y US$166,663 (2008: US$140,594), respectivamente. Adicionalmente,
durante los afos 2009 y 2008, la Compania realiz6 transacciones con sus partes
relacionadas tal como se expone en la Nota 4. TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS, evidenciandose que las operaciones con Sociedad Nacional de
Galapagos C. A. (SONGA) corresponden fundamentalmente a los ingresos
percibidos por la venta de camaron.

8. Al 31 de diciembre del 2009, la Compafia registré ia revalorizacién de terrenos,
edificios, instalaciones y equipos realizado por Tecnival, perito independiente, y
cuyo efecto neto en el patrimonio fue de US$2,746,215, ver Nota 6.
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETQ, superandose la causal de disoluciéon que se
habia mencionado en el informe emitido al 31 de diciembre del 2008.

9.  Segun Representacion de la Administracion, las operaciones de crédito otorgadas
por el Banco de! Pacifico a la Compariia, ver Nota 8. OBLIGACIONES A LARGO
PLAZO, estan en proceso de reestructuracion a la fecha de emisién de este
informe.

Informes sobre otros requisitos legales

10. El Informe de Cumplimiento de Obligaciones Tributarias de Camaronera Lebama
S.A. al 31 de diciembre del 2009 se emite por separado.

Guayaquil, Ecuador M }l(
Abril 10, 2010 . w" 24: .
, Hansen-Holm & Co. Cia Ltda.
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CAMARONERA LEBAMA S A.

BALANCES GENERALES

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en délares de E.U.A)

Notas
ACTIVOS
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto 3
Inventarios 5
Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente
Propiedades y equipos, neto 6
Otros activos
Total activos
PASIVOS Y PATRIMONIOQ DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS
Porcién corriente de obligaciones a largo plazo 8
Cuentas por pagar 7
Gastos acumulados
Total pasivos corrientes
Obligaciones a largo plazo 8
Cuentas por pagar a largo plazo 9
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 10
Reserva legal 10
Reserva de capital 10

Reserva por valuacion
Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

2009 008
16,502 11,719
624,452 636,415
633,579 628,094
0 12,089
1,274,533 1,288,317
3,614,607 891,587
48,288 25,215
4,937,428 2,205,119
1,253,535 519,197
844,180 729,564
192,497 124,993
2,290,212 1,373,754
256,918 914,114
166,663 140,594
167,343 167,343
1,932 1,932
191,693 191,693
2,746,215 0
(883,548) (584,311)
2,223,635 (223,343)
4,937,428 2,205,119

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Rodrigb Laniddo R.
Representantet Legal

1ng. Nelly Tumbaco
Contadora General




CAMARONERA LEBAMA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en délares de E.U.A)

Nota 2009 2008
Ingreso por ventas 4 2,038,522 2,670,593
Costo de venta (2,456,868) (2,695,023)
Pérdida bruta (418,346) (24,430)
Gastos de administracion (152,718) (171,535)
Gastos financieros (137,073) (297,555)
Pérdida operativa (708,137) (493,520)
Otros ingresos (egresoé), neto (14,372) 336,267
Pérdida antes de impuesto a la renta (722,509) (157,253)
Impuesto a la renta 1" 0 26,033
Pérdida neta (722,509) (183,286)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

4@4’@ ety

. : Ing. Nelly Tumbaco
Representante Leg Contadora General




CAMARONERA LEBAMA S.A.

ESTADQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en ddlares de E.U.A))

Cap@tal Reserva Rezeerva Reserva por  Resultados Total
social legal capital revalorizacion acumulados
Saldos al 31 de diciembre del 2007 167,343 1,932 191,693 0 (265,682) 95,286
Ajuste otros activos (135,343) (135,343)
Pérdida neta del ejercicio (183,286) (183,286)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 167,343 1,932 191,693 0 (584,311) (223,343)
Revalorizacion de activos 2,746,215 2,746,215
Ajuste, ver Nota 6.
PROPIEDADES Y EQUIPOS,
NETO 423,272 423,272
Pérdida neta del ejercicio (722,509) (722,509)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 167,343 1,932 191,693 2,746,215 (883,548) 2,223,635

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Rbdrigo L?niad R In§. Nelly Tumbaco
Representante Ledal Contadora General



CAMARONERA LEBAMA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en ddlares de E.U.A))

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta del gjercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto (utilizado) en actividades de operacion
Depreciacion

Impuesto a la renta

Amortizacién

Cambios netos en activos vy pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros

Proveedores y otros

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones financieras, neto
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neta en efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2009 2008
(722,509)  (183,286)
469,750 435,554
0 26,033
0 131,783
11,963  (345,337)
(5,485) (10,921)
(10,984) 232,726
208,189 121,087
(49,076) 407,639
(23,283) (44,587)
(23,283) (44,587)
77,142 (407,061)
77,142~ (407,081)
4,783 (44,009)
11,719 55,728
16,502 11,719

Ing. Rodrigo {fa ama ind. Nelly Tumbaco
Representante L l Contadora General
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CAMARONERA LEBAMA S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresadas en dodlares de E.U.A))

OPERACIONES

La compania CAMARONERA LEBAMA S.A., se constituyé en la ciudad de
Guayaquil el 26 de septiembre de 1980 como CAMARONERA LEBAMA CIA.
LTDA., con el objeto principal de dedicarse a la preparacion y adecuacién de
piscinas destinadas a la siembra, cultivo y preparacién de especies bio-acuaticas
para su posterior comercializacion en mercados locales e internacionales.
Posteriormente, con fecha 1 de julio de 1983, se reformd el estatuto social de la
Compainiia por un aumento de capital social. Con fecha 27 de mayo de 1985, se
declararon nulas y sin efecto las declaraciones constantes en las escrituras
publicas celebradas en la fecha anteriormente expuesta, y se procedio a reformar
integramente el estatuto de la Companiia y a su consiguiente transformacion por la
especie de compania limitada a sociedad andnima.

Con fecha 1 de enero del 2006 mediante escritura publica de fusién por absorcién,
inscrita en el Registro Mercantil del cantdon Guayaquil el 8 de mayo del 2007,
celebrada entre la Compania CAMARONERA LEBAMA S.A., como absorbente, y
la Compafhia Suministros de Camarones Sumican S.A., como absorbida, aumenta
el capital suscrito por US$64,238.

Durante el periodo, el 100% de la venta de camarén fue realizada a Sociedad

Nacional de Galdpagos C. A. (SONGA), Ver Nota 4. TRANSACCIONES CON
PARTES RELACIONADAS.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra el uso de ciertas estimaciones contables para determinar ios
activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las NEC estan basadas en algunas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC}),
y se espera en el 2011 la adopcion de todas las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF); hasta entonces, para ciertos aspectos no cubiertos
por las NEC, las NIC proveen lineamientos a ser considerados por las NEC.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compania en la preparacion de sus estados financieros:
Inventarios

Los inventarios no exceden su valor de mercado, determinado sobre la base del
método promedio.




Propiedades y _Equipos

Los edificios, instalaciones, maquinarias, equipos de oficina, muebles y enseres,
equipos de computacién y vehiculos se presentan al costo histérico. La
depreciacion de los activos se registra en los resultados del ano, utilizando tasas de

depreciacidon basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asi tenemos:

Edificios 20 anos
Instalaciones 10 anos
Magquinarias 10 anos
Equipos de oficina 10 afos
Muebles y enseres 10 anos
Embarcaciones 10 anos
Vehiculos 5 anos
Equipos de computacion 3 anos

Reconocimiento de Ingresos

La compania reconoce los ingresos cuando el inventario ha sido entregado al
cliente.

Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta

La participacién a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del
ejercicio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos valores al
cierre del ejercicio.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de cuentas por cobrar incluyen:

2009 2008
Clientes 148 648
Partes relacionadas 503,948 482,562
Langacua S.A. , 401,000 400,000
Sociedad Nacional de
Galapagos C.A. (SONGA) 72,248 44,225
Salmos Salinas Mosquifiana S.A. 214 11,815
Ronla S.A. 28,266 14,689
Otras relacionadas 2,220 11,833
Otras 120,356 153,205
624,452 636,415




4. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las principales transacciones con companias
relacionadas fueron las siguientes:

2009 2008
Venta de camardn 2,038,522 2,670,593

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los inventarios incluyen:

2009 2008
Piscinas en proceso 573,359 585,256
Precriaderos 38,572 25,665
Materia prima 21,648 17,173

633,579 628,094

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el movimiento de propiedades y equipos, es el

siguiente:
2009 2008

Saldo al inicio del ano 891,587 1,282,554
Adiciones, netas 23,283 44,587
Ajuste por revalorizacion (1) 2,746,215 0
Correccion depreciacion (2) 423,272 0
Depreciacion (469,750) (435,554)
Saldo al final del ano 3,614,607 891,587

(1) Corresponde al efecto neto de la contabilizacion del Avaldo de bienes inmuebles
realizado por Tecnival, perito independiente, cuyo informe se recibié el 20 de abril del
2008.

(2) Corresponde a correccion de la depreciacion acumulada realizada el 31 de diciembre
del 2009, afectando resultados acumulados.

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, cuentas por pagar incluyen:

2009 2008
Proveedores 580,480 356,527
Partes relacionadas 203,955 313,576
Sociedad Nacional de Galapagos
C.A. (SONGA) 83,860 171,092
Langostino S.A. {Lanconor) 69,683 73,532
Champmar S.A. 1,937 50,107
Salmos Salinas Mosquifiaiia S.A. 24,028 14,778
Otras relacionadas 24,447 4,067
Otras 59,745 59,461
844,180 729,564




10.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las obligaciones a largo plazo, se formaban de

la siguiente manera:

2009
Porcion

Porcion largo

corriente plazo Total
Banco del Pacifico
Préstamos con vencimiento en mayo y
julio del 2011 con una tasa de interés 1,084,535 256,918 1,341,453
anual del 10%.
Banco Bolivariano (Panamd) S.A.
Préstamo con vencimiento en junio del
2010 con tasa de interés anual del 7%. 169,000 0 169,000

1,253,535 256,918 1,510,453

2008
Porcién

Porcién largo

corriente plazo Total
Banco del Pagcifico
Préstamos con vencimiento en mayo y
julio del 2011 con una tasa de interés 519,197 914,114 1,433,311
anual del 10%.

519,197 914,114 1,433,311

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar a largo plazo
corresponden a obligacién con la relacionada Langostino S.A. (Lanconor) por
US$166,663 (2008:140,594).

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Capital social

El Capital suscrito y pagado de la Compania es de 4,183,572 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 0.04 cada una.

Reserva legal
La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

10




11.

12.

Reserva de capital

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos y no
puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compania.

Reserva_por Valuacion

Representa el efecto del incremento entre el valor de mercado y el valor en libros
de los terrenos y bienes inmuebles como resultado de avallo técnico realizado por
peritos independientes. E! saldo de esta cuenta no puede distribuirse como

dividendo en efectivo pero puede ser utilizado para aumentar el capital social de la
Compania.

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 25%.

La conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2009 2008
Pérdida antes de impuesto a la renta (722,509) (157,253)
Gastos no deducibles 436,014 295,919
(Pérdida) Utilidad gravable {286,495) 138,666
Amortizacién pérdidas anos anteriores 0 (34,533)
Base imponible (286,495) 104,133
impuesto a renta 0 26,033

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Abril 10, 2010) no se
produjeron eventos, en la opinion de la Administracion de la Compania, que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
hayan sido ajustados o revelados en los mismos.
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