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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de MAQUINARIAS HENRIQUES C. A, al 31 de
Diciembre del 2008 y los correspondientes estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha.
Dichos estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de la Compania. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra

auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planffiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de ia evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluaciéon de
las normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por
la administracion, asi como también, evaluar la presentacion de los estados financieros en
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan_razonablemente, en

Aceptados, descritos en la nota 2.

uayaquil - Ecuador dg Abril

RNAE No. 105

Eddie Vizhhay Diaz
RNC No. 1903

LRI

. del Periodista 134y calle Primera Este
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MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 4) 1,517,440.11

Cuentas por cobrar:

Clientes (nota 5) 1.819.479.60
Otras cuentas por cobrar (nota 6) 91.471.50
Companias relacionadas (nota 7) 482,950.53
TOTAL 2,393,901.63
Inventarios (notas 8) 1,526,638.12
Pagos y gastos anticipados (nota 9) 33,982.19
TOTALACTIVO CORRIENTE 5,471,962.05
INVERSIONES PERMANENTES (nota 10) 1,265.84
PROPIEDADES, NETO (notas 11) 835,225 .49
OTROS ACTIVOS (nota 12) 97,547.36
TOTAL ACTIVO Eé,406,;oo;;1

Ver notas a los estados financieros




PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

Cuentas por pagar (nota 13) 2.793,710.28
Cuentas por pagar Relacionadas (nota 7 ) 62,150.48
Gastos acumulados por pagar (nota 14) 402,169.22
Impuestos por pagar (nota 15) 272,381.35
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3,530,411.33
Deuda a largo plazo (nota 16) 718,778.07
TOTAL PASIVO 4 249,189.40
PATRIMONIO

Capital social (nota 17) 800,000.00
Reserva legal 200,000.00
Reserva facultativa 7,000.00
Reserva de capital 113,220.51
Resultado del ejercicio 1,036,590.83
TOTAL PATRIMONIO 2.156,811.34
Pasivo contingente (nota 18) -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

6,406,000.74

Ver notas a los estados financieros




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.
Estado de Resultados
Por el afio terminado et 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

Ventas netas 14,991.821.02
Costo de ventas 9.345517.36
UTILIDAD BRUTA 5546,302?66
Gastos de administracion 2,821,420.44
(Gastos de ventas 1,197.154.76
Gastos financieros 115,417 .68
TOTAL GASTOS — ;‘111331;92.88
UTILIDAD OPERACIONAL 1,612,317 0.78*
Otros ingresos 139,683.13
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E B 1,651,993,91

IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de trabajadores {(nota 18) 251,972.03
Impuesto a la renta (nota 18) 356 986.27
Reserva legal (nota 18) 6,444 .78
RESULTADO DEL EJERCICIO 1,036,590.83

Ver notas a los estados financieros




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

CAPITAL SOCIAL {(nota 17}

Saldo inicial 400,000.00
Saldo final 400,000.00
APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Saldo inicial 400,000.00
Saldo final 400,000.00
RESERVA LEGAL

Saldo inictal 193,555.22
Transferencia de utilidad del ejercicio 6,444 78
Saldo final 200,000.00
RESERVA FACULTATIVA

Saldo inicial 7,000.00
Saldo final 7,000.00
RESERVA DE CAPITAL

Saldo inicial 113.220.51
Saldo final 11322051
RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo inicial -
Transferencias de resultados de! gjercicio 734,011.79
Transferencias a dividendos por pagar -734 01179
Saldo final _
RESULTADO DEL EJERCICIO

Saldo inicial 734 011.79
Transferencia a resultados acumulados -734 011.79
Utilidad del ejercicio 1,651,993.91
Participacion de trabajadores -251,972.03
lmpuesto a la renta -356,986 .27
Reserva legal -6,444.78
Saldo final 1,036,580.83
TOTAL 2.156,811.34

Ver notas a los estados financieros




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA

AJUSTES POR:

Provision de cuentas Incobrables

Amortizacién de seguros
Depreciacion de activos fijos

Provision de jubilacién patronal

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE CAMBIOS
EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en companiias relacionadas por pagar
Disminucion en inventanos

Aumento en pagos y gastos anticipados
Aumento en otros activos

Disminucion en cuentas por pagar

Aumento en compafiias relacionadas por pagar
Disminucion en gastos acumulados por pagar
Disminucion en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos (nota 11, adiciones)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucion en documentos por pagar
Aumento en deuda a largo plazo

Pago de dividendos
EFECTIVO NETO USADO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4)

Ver notas a los estados financieros

1,651,993.91

9,235.26
51,599.11
85,262.82

[—

164.602.96

1,962,694.06

-66,015.31
-222,229.40
80,736.63
-214,300.91
-86,935.38
-225,515.23
62,150.48
-167,864.58
-42.241.76

1.080.478.60

-72,901.91

-72,901.91

-1,008,000.00
260,820.38

-745,079,62

202,497 .07

1,254,943.04

—_— = _—

1,517,440.11



MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financleros

1. OPERACIONES

| a compania esta constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de la Republica del
Ecuador y tiene por objeto principal Ja importacidn de maquinarias, herramientas y toda clase
de articulos de ferreteria, suministros de oficina, compra y venta de dichos articulos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatonanas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica.

La preparacion de los estados financieros estan de acuerdo con las Normas
tcuatorianas de Contabilidad (NEC)} involucra la preparacion de estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en I3
determinacion de los resultados, asi como en la revelaciéon de activos y pasivos
confingentes. Debido a la subjetividad inherente este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

o} Caja y Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depositos en bancos disponibies.

C. Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo promedio de adquisicion que no excede a
los valores de mercado. (nota 8)

L.as mercaderias en transito: Al costo de adquisicion.

d. Propiedades, heto

Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con el
meétodo de linea recta en funcidon de los afios de vida (til estimada de 20 afios para
edificios, 10 anos para muebles y enseres, equipos de oficina, 5 afios para vehiculos y
3 anos para equipos de computacion. (nota 11)




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Reserva Legal

La Ley de Companias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso

de liquidacion de la compania, pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

Participacion de Trabajadores en las Utllidades

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo la compania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad que resulta antes de impuesto a la renta Este

beneficio es registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se
originan.

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o0 no en el pais, que obtengan
Ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de fa Ley de Regimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resocluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a ia
tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible y se carga a los resultados del ano
en gue se devenga con base en ei impuesto por pagar exigible.

Jubilacion Patronal

La provision para jubilacion patronal esta constituida de acuerdo con disposiciones
legales y es registrada con cargo a resultados det ano, de acuerdo con estudio

actuanal que considera a ios empleados con mas de 10 anos de servicio en la
compania.

Registros Contabies y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compania se llevan en idioma espanol y expresado en

dolares de los Estados Unidos de Norteameérica, que es la unidad monetaria de |3
Republica del Ecuador.




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios a
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para e
ejercicio economico del 2008, fue de 8.83%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2005 4 36
2006 287
2007 2.32
2008 8.83

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2008, el saldo es el siquiente:

Caja UsS § 935.00
Bancos Nacionales 464.997.19
Bancos Internacionales 1 051,507.92

TOTAL US. & 1,517,440.11




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

5. CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre del 2008, es como sigue:

Clientes Guayaquil U.S 3 1,329,110.91

Clientes Quito 559 114 .93
1.888,225.84

Menos:

Provision de cuentas incobrables 68, 746 .24

TOTAL USsS. $ 1,819,479.60

La mayoria de los creditos se expiden y recaudan basandose en vencimientos mensuales
con plazo de 30 a 60 dias.

£l movimiento de la provision de cuentas incobrables, al 31 de Diciembre del 2008, es como

sigue:

Saldo inicial U.S. % 59.510.98
Menos:

Bajas de cuentas por cobrar 0.00
Mas:

Provision periodo, 2008 9,235.26

. f— —_— — — — —— r——— - —

Satdo final U.S. 3 68,746.24




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2008, por clasificacion es

cCOMO sigue:

Cuentas corrientes locales U.S. § 36,929.71
Valores por hiquidar 54 541.79
TOTAL S $ 91,471.50

7. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del 2008, el saldo es el siguiente:

ACTIVOS
Expocsa S. A. USsS. 3 476,551 .27
Maghensa S. A 6,399.26
TOTAL 482,950.53
PASIVOS
Expocsa S. A U.S. % 62,150.48

Sy e B g

Las transacciones con comparnias relacionadas, se respaldan y efectuan en los mismos
terminos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.




8.

MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2008, es el siguiente:

Mercaderias en general US. $ 1432,212.15
Mercaderias en transito 94 425 97
TOTAL U.S $ 1,626,638.12

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADQOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2008, es el siguiente:

Seguros anticipados US. 3 82,939.27
Ofros gastos anticipados 2,642 03
Menos: amortizacion de seguros 51,599.11

—

TOTAL US.$ 33,982.19

—



10.

11.

MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

INVERSIONES PERMANENTES

£l saldo de las inversiones permanentes al 31 de Diciembre del 2008, es el siguiente:

Inversiones en Electroquil

PROPIEDADES, NETO

No. ACCIONES

1.265.84

VALOR
U.S. %

1,265.84

i d — e ———

Los movimientos del costo y depreciacidn de propiedades, por el ano terminado el 31 de

Diciembre del 2008, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS
CUENTAS 34/12/2007 ADICIONES RENCIAS 31/12/2008
COSTO
Tefreno U.S. $ 412,932 42 - - 412,932.42
Edificios 145,078.89 - - 145,078.89
Muebles y enseres 119,377.57 9.039.25 -25,020.90 103,395 .92
Equipos de oficina 107,854.35  19,020.19  -22,339.99  104,534.55
Vehiculos 167,956.14 31,442 .35 -21,910.71 177,487.78
Equipos de computacion 73,038.25 13,800.00 -18,664 .28 68,173.97
TOTAL 1,026,237 .62 73,301.79 -87,935.88 1,011603.53
Menos:
Depreciacion acumulada 178,651.22 85,182.29 -87,455.47 176,378.04
Propiedades, neto U.S. 3 847 58640 -11,880.50 -480 .41 835,225.49

Edificios se deprecian al 5%, muebles y enseres, equipos de oficina se deprecian al 10%,
vehiculos al 20% y equipos de computacion al 33% anual, bajo el método de linea recta.



12.

13.

MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros. continuacion

QOTROS ACTIVOS

Un resumen de los otros activos al 31 de Diciembre de) 2008, es el siguiente:

Cuentas por liquidar largo plazo U.S.% 95,469.69
Depositos en garantia 2,077 67

TOTAL U.S.$ 97,547 .36

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2008, por clasificacion principal

es CoOMOo sigue:

Obligaciones por pagar Us. § 1,847 .475.55
Proveedares locales 614,228 71
Anticipo de clientes 309,047.98
Varios acreedores 8.072.04
Otras cuenias por pagar 14 886.00

—_— — — -— e

TOTAL US. § 2,793,710.28



MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

14. GASTOS ACUMULADQOS POR PAGAR

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2008, es como

sigue:
SALDOS SALDOS

CUENTAS 31/12/2007 DEBITOS CREDITOS 31/12/2008
Décimo tercer sueldo US. § 7.883.69 105,244 74 107,352.78 998173
Décimo cuarto sueldo 10.841.44 20,454 42 24.310.91 14 697 .93
Vacaciones 45 271.33 55,606.27 72,093.06 61,758 .11
Fondo de reserva 39 703.60 83,332.13 92.,809.60 49 181 Q7
Aporte patronal, IECE y SECAP 12,802.68 157,355.56 159.121.23 14 568.35
Participacién de trabajadores (nota 19) 201.559.03 201 555 03 25197203 25197203
TOTAL US $ 318,061.77 623,552 .15 707.659.60

402,169.22




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

15. IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2008,

es COMo sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/2007 DEBITOS CREDITOS 31/12/2008
Impuesto al valor agregado US. 3 39162 1,795851.49 1,859,483.43 64,023.56
Impuesto a la renta en relacion
de dependencia 4.840.95 39 537.63 38,224 .60 3,527.92
Retencidén en [a fuente del IVA 4,301.07 62,710.69 64,778.48 6,368.86
Retencion en la fuente 3,304.78 36.519.82 36.,334.05 3.119.01
iImpuesto a la renta causado
(nota 19) 106,442 69 268,086.96 356,986.27 195,342.00
TOTAL UsS. 9 11928111 204106232 219416256 272,381.35

6. DEUDA A LARGO PLAZO

El saldo de La deuda a largo plazo por el afio terminado al 31 de Diciembre de 2008, es

como siguiente:

SALDOS SALDOS

31/12/2007 DEBITOS CREDITOS 31/12/2008
Jubilacion patronai US. $§ 29325473 3.120.00 165,902.96 456,037 69
gonificacion por desahucio - - 262,740.38 262,740 .38
TOTAL US $ 29325473 3,120.00 428643.34 718,778.07

Durante el ano 2008, la compania contratd el estudio actuarial en la ciudad de Quito, de
Servicios Actuariales y de Consultoria Actuaria Cia. Ltda., para que realice los calculos v
provisionar en base a dicho estudio.




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

17. CAPITAL SOCIAL

£l capital social esta conformado de la siguiente manera:

No. VALOR DE VALOR
ACCIONISTAS ACCIONES % CADA ACCION U.S. %
Gansauer Bitther Werner 2,200 55.00 100.00 220,000.00
Navia Alverdi Marcia 1,400 35.00 100.00 140,000.00
Seidlitz Fischbeck Cristina 200 5.00 100.00 20 000.00
Beate Seidlitz Carolina 06 1.65 100.00 6.600.00
Beate Seidlitz Andrés 66 1.65 100.00 6,600.00
Beate Seidlitz Benardo 68 170 100.00 6,800.00

4,000 100.00 400,000.00
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MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros. continuacian

18. PASIVO CONTINGENTE

CALCULO PARTICIPACION DE EMPLEADOS

Utilidad antes de participacion de trabajadores € impuesto a la renta US. % 1 651 993.91
Menos:

Rentas y dividendos exentos 727 12
Mas:

Gastos no deducibles 28,510.36
Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 36.36
Base imponible para participacidén de empleados 1.679,813.51
Porcenta)e N 15%
Participacion de trabajadores 251 972.03

CALCULO IMPUESTO A LA RENTA

Utllidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la renta 1 651 993.91
Menaos:

Rentas y dividendos exentos 727172
Participacion de trabajadores 231.972.03
Mas:

Gastos no deducibles 28,510.36
(Gastos incurridos para generar ingresos exentos 36.36
Participacion de trabajadores sobre rentas exentas 103.61
Base imponible 1.427,945.09
Porcentaje B 25%
Impuesto a la renta causado 356,986.27
Retenciones en la fuente, 2008 161,644 27
Impuesto a la renta a pagar (nota 16) US. $ 195.342.00

—re— e —

-

Los estados financieros de MAQUINARIAS HENRIQUES C. A., han sido fiscalizados por las
autoridades de impuesto, hasta el gjercicio del ano 1996. De acuerdo con disposiciones
legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de
impuesto a la renta de la compania dentro de los tres anos anteriores a partir de la fecha de
presentacion de la ultima declaracion presentada.




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros

19. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2008, y la fecha del informe de los auditores independientes
Abril 24 del 2009, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la

compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

20. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

MAQUINARIAS HENRIQUES C. A., cuenta con trabajadores en relacion de dependencia, no
liene personal tercerizado al 31 de Diciembre del 2008.

21. PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compania, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de i0s

fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajamos son de propiedad
exclusiva de nuestra entidad.

22. OPINION TRIBUTARIA

La opmion de los Auditores Externos de ios Impuestos Fiscales, esta en el informe de

Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.



