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Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De nuestras consideraciones:

Tenemos mucho gusto de adjuntarle Informe de Auditoria Externa, correspondiente al

gjercicio econémico de 2007, asi:

COMPANIA CANTIDAD EXPEDIENTE

¢  MAQUINARIAS HENRIQUES C.A. UNO 247846

Muy Atentamente,
VIZHNAY, ASOCIADOS

Subgerente

Av. del Periodista 134y calle Primera Este

PBX: (593-4) 2396346
P.0. Box: 09-01-7016
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de MAQUINARIAS HENRIQUES C. A, al 31 de
Diciembre del 2007 y los correspondientes estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Dichos estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
las normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por
la administracion, asi como también, evaluar la presentacion de los estados financieros en
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de MAQUINARIXS HENRIQUES C. A., al
31 de Diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones y de fifijos de efgctivo por el afio
terminado en esa fecha, de confor, i

Y e
VR » |
Abril 10, 2008 Eddie Vizhfiay Diaz
RNAE No. 105 RNC No. 1903

Guayaguil
Cdla. Nueva Kennedy

Av. del Periodista 134y calle Primera Este
PBX: (593-4) 2396346
PO. Box: 09-01-7016
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MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. dolares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 2 y 4) 1,254,943.04
Cuentas por cobrar:

Clientes (nota 5) 1,761,015.35
Ofras cuentas por cobrar (nota 6) 93,155.70
Compaifiias relacionadas (nota 7) 260,721.13
TOTAL 2,114,892.18
Inventarios (notas 2 y 8) 1,607,374.75
Pagos y gastos anticipados (nota 9) 32,924.66
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5,010,134.63
INVERSIONES PERMANENTES (nota 10) 1,265.84
PROPIEDADES, NETO (notas 2y 11) 847,586.40
OTROS ACTIVOS 10,611.98
TOTAL ACTIVO 5,869,598.85

Ver notas a los estados financieros




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. dolares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Documentos por pagar (nota 12) 1,006,000.00
Cuentas por pagar (nota 13) 2,285,213.72
Gastos acumulados por pagar (nota 14) 318,061.77
Impuestos por pagar (nota 15) 119,281.11
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3,728,556.60
Deuda a largo plazo (nota 16) 293,254.73
TOTAL PASIVO 4,021,811.33
PATRIMONIO

Capital social (nota 17) 800,000.00
Reserva legal 193,555.22
Reserva facultativa 7,000.00
Reserva de capital 113,220.51
Utilidad del ejercicio 734,011.79
TOTAL PATRIMONIO 1,847,787.52

Pasivo contingente (nota 18) -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5,869,598.85

Ver notas a los estados financieros




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.
Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. dolares)

Ventas netas 11,921,302.77
Costo de ventas 7,933,612.89
UTILIDAD BRUTA 3,987,689.88
Gastos de administracion 2,057,590.51
Gastos de ventas : 653,699.33
Gastos financieros 126,754.64
TOTAL GASTOS 2,838,044.48
UTILIDAD OPERACIONAL 1,149,645.40
Otros ingresos 153,242.01
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E 1,302,887.41
IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de trabajadores (notas 2 y 18) 201,559.03
Impuesto a la renta (notas 2y 18) 285,759.72
Reserva legal (notas 2 y 18) 81,556.87
UTILIDAD DEL EJERCICIO 734,011.79

Ver notas a los estados financieros




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. dblares)

CAPITAL SOCIAL (nota 17)

Saldo inicial
Transferencia de aportes para futuras capitalizaciones
Saldo final

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo inicial

Aporte de accionistas en efectivo
Transferencia a capital social
Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial
Transferencia de utilidad del gjercicio
Saldo final

RESERVA FACULTATIVA

Saldo inicial
Saldo final

RESERVA DE CAPITAL

Saldo inicial
Saido final

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Transferencia a cuentas por pagar accionistas
Utilidad del ejercicio

Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta

Reserva legal

400,000.00
400,000.00

800,000.00

400,000.00
-400,000.00

111,998.35
81,556.87

193,555.22

7,000.00

7,000.00

113,220.51

113,220.51

557,985.12
-557,985.12
1,302,887.41
-201,559.03
-285,759.72
-81,556.87

Saldo final

TOTAL

734,011.79

1,847,787.52

Ver notas a los estados financieros




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTES POR:

Provisién de cuentas incobrables
Amortizacién de seguros
Depreciacion de activos fijos
Ajustes y bajas de activos fijos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucion en companiias relacionadas

Disminucion en inventarios

Aumento en pagos y gastos anticipados

Aumento en otros activos

Disminucion en cuentas por pagar

Disminucion en gastos acumulados por pagar

Disminucion en impuestos por pagar

Aumento en deuda a largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién en inversiones permanentes

Compras de activos fijos (nota 11, adiciones)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucion en documetos por pagar
Aporte de accionistas en efectivo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4)
Ver notas a los estados financieros

1,302,887.41

17,969.10
53,665.12
70,558.09
10,084.30

1,455,164.02

-333,808.25
139,349.31
90,061.43
-231,980.93
-3,266.45
-669,100.50
-144,139.68
-90,873.20
61,580.13

272,985.88

769.28
-183,347.86

-182,578.58

-124,593.75
400,000.00

275,408.25

365,813.55
889,129.49

1,254,943.04




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros

OPERACIONES

La compariia esta constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de la Republica del
Ecuador y tiene por objeto principal la importacion de maquinarias, herramientas y toda clase
de articulos de ferreteria, suministros de oficina, compra y venta de dichos articulos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados, hasta el 31 de Marzo del afio 2000, fecha a la cual
los registros contables fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de
Norteamérica mediante disposiciones de ajustes y conversiéon contenidas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad No. 17.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas
en ddlares de los Estados Unidos de Nortamerica.

La preparacién de los estados financieros estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacion de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos

contingentes. Debido a la subjetividad inherente este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

b. Caja y Equivalentes de Efectivo
Incluye dinero efectivo y depositos en bancos disponibles.
c. Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo promedio de adquisicidon que no excede a
los valores de mercado. (nota 8)

Las mercaderias en transito: Al costo de adquisicion.

d. Propiedades, neto

Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 20 para
edificios, 10 para muebles y enseres, equipos de oficina, 5 para vehiculos y 3 para
equipos de computacion. (nota 11)




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso
de liquidacion de la compafiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

Participacion de Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad que resulta antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se
originan.

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a la
tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Jubilacién Patronal

La provision para jubilacién patronal esta constituida de acuerdo con disposiciones
legales y es registrada con cargo a resultados del afio, de acuerdo con estudio
actuarial que considera a los empleados con mas de 10 afios de servicio en la
compafifa.

Registros Contables v Unidad Monetaria

Los registros contables de la compaiiia se llevan en idioma espafiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.
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MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el

ejercicio econémico del 2007, fue de 2.32%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2004 1.95
2005 4.36
2006 2.87
2007 2.32

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2007, el saldo es el siguiente:

Caja uss
Bancos Nacionales

Bancos Internacionales

TOTAL uss$

1,080.00
866,160.15

387,702.89

1,254,943.04




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a ios estados financieros, continuacion

CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre del 2007, es como sigue:

Clientes Guayaquil Uss 1,297,216.30

Clientes Quito 523,310.03
1,820,526.33

Menos:

Provision de cuentas incobrables 59,510.98

TOTAL uss 1,761,015.35

La mayoria de los créditos se expiden y recaudan basandose en vencimientos mensuales
con plazo de 30 a 60 dias.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables, al 31 de Diciembre del 2007, es como
sigue:

Saldo inicial uss 42,658.10
Menos:

Bajas de cuentas por cobrar 1,116.22
Mas:

Provision periodo, 2007 17,969.10

Saldo final uss 59,510.98




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2007, por clasificacion es

como sigue:

Varios deudores UsSs$
Empleados

Cheques protestados

TOTAL uss$

COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del 2007, el saldo es el siguiente:

Expocsa S. A. uss

Maghensa S. A.

TOTAL Uss

60,147.35
31,400.93

1,607.42

93,155.70

251,350.92

9,370.21

260,721.13

Las transacciones con compafiias relacionadas, se respaldan y efectuan en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2007, es el siguiente:

Mercaderias en general us.s 1,5629,347.33
Mercaderias en transito 78,027.42
TOTAL uss 1,607,374.75

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2007, es el siguiente:

Seguros anticipados UsSs$ 42,089.47
Otros gastos anticipados 4,815.77
Creédito tributario del IVA 49.26
Menos: amortizacion de seguros ) 14,029.84

TOTAL uss 32,924.66
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MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

INVERSIONES PERMANENTES

El saldo de las inversiones permanentes al 31 de Diciembre del 2007, es el siguiente:

VALOR
No. ACCIONES U.S.$
Inversiones en Electroquil 1.265.84 1,265.84

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2007, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS

CUENTAS 31/12/2006  ADICIONES RENCIAS 31/12/2007
COSTO

Terreno Us. g 412,932.42 - - 41293242
Edificios 145,078.89 - - 145,078.89
Muebles y enseres 117,317.74 13,596.08 -11,636.25  119,377.57
Equipos de oficina 66,324.75 41,529.60 - 107,854.35
Vehiculos 93,642.57 97,158.21 -22,844.64  167,956.14
Equipos de computacion 59,880.53 31,083.97 -17,906.25 73,038.25
TOTAL 895,176.90 183,347.86 -52,287.14 1,026,237.62
Menos:

Depreciacion acumulada 160,295.97 70,558.09 -42,202.84 178,651.22
Propiedades, neto Uus.$ 744,880.93 112,789.77 -10,084.30  847,586.40

Edificios se deprecian al 5%, muebles y enseres, equipos de oficina se deprecian al 10%,
vehiculos al 20% y equipos de computacion al 33% anual, bajo el método de linea recta.
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13.

MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

DOCUMENTOS POR PAGAR

El saldo de documentos por pagar al 31 de Diciembre de 2007, es el siguiente:

VIGENCIA TASA DE U.S.
INSTITUCION DESDE HASTA INTERES % DOLARES
Socatram S. A. 15/03/2007 24/08/2007 12% 1,000,000.00
Intereses por pagar 6,000.00
TOTAL 1,006,000.00

Con la institucion financiera del exterior Socatram S. A., mantienen préstamo sobre firma

registrado en el Banco Central del Ecuador.

CUENTAS POR PAGAR |

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2007, por clasificacion principal
es como sigue:

Proveedores del exterior UsS.$ 1,608,086.85
Proveedores locales 467,796.27
Accionistas 104,434.49
Anticipo de clientes 63,917.79
Sobregiro bancario 21,816.55
Varios acreedores 19,161.77

TOTAL US.$ 2285213.72
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MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2007, es como

sigue:
SALDOS SALDOS

CUENTAS 31/12/2006 DEBITOS CREDITOS 31/12/2007
Décimo tercer sueldo Us. $ 6,569.20 85,196.40 86,510.89 7,883.69
Décimo cuarto sueldo 10,118.00 16,782.13 17,505.57  10,841.44
Vacaciones 41,399.95 53,585.46 57,456.84 45271.33
Fondo de reserva 36,406.23 79,057.60 82,354.97  39,703.60
Aporte patronal, IECE y SECAP 10,071.27 134,061.01 136,792.42  12,802.68
Participacion de trabajadores (nota 18) 156,077.77 156,077.77 201,559.03 201,559.03
TOTAL US.$ 26064242 524,760.37 582,179.72 318.061.77
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MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2007,
es como sigue:

SALDOS SALDOS

31/12/2006 DEBITOS CREDITOS  31/12/2007
Impuesto al valor agregado Us.$ - 2,697,029.85 2,697,421.47 391.62
Impuesto a la renta en relacion
de dependencia 3,235.35 41,860.37 43,465.97 4,840.95
Retencion en la fuente del IVA 4,740.79 48,128.98 47,689.26 4,301.07
Retencién en la fuente 1,634.47 25,795.05 27,465.36 3,304.78
Impuesto a la renta causado 94,101.01 94,101.01 106,442.69 106,442.69
(nota 18)
TOTAL US. $§ 10371162 2,906,915.26 2,922484.75 119,281.11
DEUDA A LARGO PLAZO

El saldo de La deuda a largo plazo por el afio terminado al 31 de Diciembre de 2007, es
como siguiente:

Jubilacion patronal us.$ 293,254.73

Durante el afio 2007, la compafiia contraté el estudio actuarial en la ciudad de Quito, de
Servicios Actuariales y de Consultoria Actuaria Cia. Litda., para que realice los calculos y
provisionar en base a dicho estudio.
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MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CAPITALSOCIAL

E! capital social esta conformado de la siguiente manera:

No. VALOR DE
ACCIONISTAS ACCIONES % CADA ACCION
Seidlitz Fischbeck Patricia 40.000 5 1.00
Seidlitz Fischbeck Cristina 40.000 5 1.00
Navia Alverdi Marcia 176.000 22 1.00
Terra Rustica Inc. 224.000 28 1.00
Gansauer Bittner Werner 320.000 40 1.00

800.000 100

VALOR
uUs.$

40,000.00
40,000.00
88,000.00
472,000.00

160,000.00

800.000.00




18.

MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la

renta

Menos:
Participacion de trabajadores

Rentas exentas

Mas:
Gastos no deducibles
Gastos incurridos para generar ingresos exentos

Participacion de trabajadores sobre rentas exentas
Base imponible

Porcentaje

Impuesto a la renta causado

Retenciones en la fuente, 2007

Anticipo de impuesto a la renta, 2007

Impuesto a la renta causado

U.sS.s$

UsSs$

1,302,887.41

201,5659.03
6,112.81

1,095,215.57

46,646.60
305.64
871.08

1,143,038.89

25%

285,759.72
160,783.87

18,533.16

106,442.69

Los estados financieros de MAQUINARIAS HENRIQUES C. A., han sido fiscalizados por las
autoridades de impuesto, hasta el ejercicio del afio 1996. De acuerdo con disposiciones
legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de
impuesto a la renta de la compaiiia dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de

presentacion de la Ultima declaracion presentada.
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MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2007, y la fecha del informe de los auditores independientes
Abril 10, 2008, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

MAQUINARIAS HENRIQUES C. A., cuenta con trabajadores en relaciéon de dependencia, no
tiene personal tercerizado al 31 de Diciembre del 2007.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compaiiia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacién de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajamos son de propiedad
exclusiva de nuestra entidad.

OPINION TRIBUTARIA

La opinion de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.




