IZHNAY , ASOCIADOS

CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

A los Accionistas y Junta de Directores de
MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Maquinarias Henriques C. A., al 31 de
Diciembre de 1999 y los correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio de
los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de la Compariia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad usados y de las estimaciones significativas hechas
por la Administracion, asi como también, evaluar la presentacion de los estados financieros en
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Maquinarias Henriques C. A., al 31
de Diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1.

Viekoary,

Marzo 29, 2000 Eddie VizhAay Diaz
RNAE No. 105 RNC No. 1903

CIUDADELA NUEVA KENNEDY - AV. SAN JORGE 134 Y PRIMERA
TELEFONO 293792 - FAX 289317 CASILLA 09-01-07016 - GUAYAQUIL - ECUADOR S. A.
E-mail: vizhnay @ gu.pro.ec




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre de 1999

(Expresado en Sucres)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 1y 4) 1.090.326.766

Cuentas por cobrar:

Clientes (nota 5) 10.024.860.684
Otras cuentas por cobrar 84.128.601
TOTAL 10.108.989.285
Inventarios (notas 1, 2y 6) 19.617.883.428
Pagos anticipados 562.215.526
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 31.379.415.005
PROPIEDADES, NETO (notas 1,2y 7) 927.993.749
INVERSIONES PERMANENTES (notas 1y 8) 27.380.282
OTROS ACTIVOS 22.221.632
TOTAL ACTIVOS 32.357.010.668

Ver notas a los estados financieros




MAQUINARIAS HENRIQUES C.A.

Al 31 de Diciembre de 1999

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar
Proveedores (notas 1,2y 9)
Ofras cuentas por pagar

TOTAL

Balance General

(Expresado en Sucres)

Gastos acumulados por pagar (notas 1y 10)

Impuestos por pagar (nota 11)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

JUBILACION PATRONAL (notas 1y 12)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal (nota 1)

Reserva facultativa

Reserva por revalorizacion del patrimonio (notas 1y 13)

Utilidad del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
Pasivo Contingente (nota 17)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

27.204.686.789

776.325.279

27.981.012.068

517.747.257

794.232.461

29.292.991.786

27.650.000

29.320.641.786

801.619.559
71.738.784
89.858.452

721.948.095

1.3561.203.992

3.036.368.882

32.357.010.668




MAQUINARIAS HENRIQUES C.A.
Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1999

(Expresado en Sucres)

Ventas Netas
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

Gastos de Ventas
Gastos de Administraciéon
Gastos Financieros

TOTAL GASTOS

Otros Ingresos
Otros Egresos (nota 15)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Participacion de Trabajadores (notas 1y 16)
impuesto a la Renta (notas 1, 11y 17)
Reserva Legal (nota 1)

UTILIDAD NETA (nota 17)

Ver notas a los estados financieros

49.142.625.030

29.083.097.489

20.059.527.541

3.721.050.113
6.900.832.968

776.631.190

11.398.514.271

1.228.030.720

9.379.080.602

509.963.388

219.955.241
257.187.270

3.282.088

29.538.789




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1999
(Expresado en Sucres)
CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL (nota 1)

Saldo inicial
Apropiacion de la utilidad, 1999
Saldo final

RESERVA FACULTATIVA

Saldo inicial

Transferencia de resultado del ejercicio
Distribucién de utilidades mayo, 1999
Saldo final

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO (notas 1y 13)

Saldoe inicial

Correccion monetaria del patrimonio, 1999
Compensacion de la pérdida al 30 de Abril, 1999
Transferencia de reexpresién monetaria, 1999
Saldo final

REEXPRESION MONETARIA (nota 14)

Saldo inicial

Correccion monetaria, 1999

Transferencia a reserva por revalorizacion del patrimonio
Saldo final

RESULTADOS DE LOS EJERCICIOS

Pérdida de Enero a Abril, 1999

Compensacion con reserva por revalorizacion del patrimonio
Utilidad de Mayo a Diciembre, 1999

Transferencia a reserva legal
Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

801.619.559

801.619.559

68.456.696
3.282.088

71.738.784

158.716.570
331.141.882
-400.000.000

80.858.452

1.599.069.123
1.400.715.730
-1.321.665.203
-956.171.555

721.948.095

-956.171.555
956.171.555

-1.321.665.203
1.321.665.203
1.354.486.080

-3.282.088

1.351.203.992

3.036.368.882




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1.999
(Expresado en Sucres)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
PERDIDA DEL EJERCICIO

AJUSTE POR:

Provision de cuentas incobrables
Amortizacion de seguros
Depreciacion de propiedades
Amortizacién de cargos diferidos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventario

Aumento en pagos y gastos anticipados

Aumento en cargos diferidos

Aumento en cuentas por pagar

Disminucion en gastos acumulados por pagar

Aumento en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activos fijos (nota 7, costo - adiciones)
Venta de activos fijos
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en pasivo a largo plazo
Disminucion en reserva facultativa

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes al principio del periédo

Efectivo y sus equivalentes al final del periédo (nota 4)

-613.006.631

173.127.698
304.322.246
156.759.280
169.993.680

191.196.273

-4.044.639.523
-4.363.381.940
-89.384.926
-21.991.312
8.896.474.912
-971.337
112.305.338

679.607.485

-83.821.636
2.639

-83.818.997

4.800.000
-400.000.000

-395.200.000

200.588.488

889.738.278

1.090.326.766




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.
Notas a los estados financieros
31 de Diciembre de 1999

(Expresado en Sucres)

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.

Objeto Social

La compaiiia esta constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de la Republica
del Ecuador, y tiene por objeto principal la importacion de magquinarias, herramientas y
toda clase de articulos de ferreteria, suministros de oficina, compra y venta de dichos
articulos.

Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador, por normas y
practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compajiias y
Gobierno Nacional.

La compafiia reconocié los efectos de la inflacion en el balance general al 31 de
Diciembre de 1999, siguiendo las disposiciones del decreto ejecutivo 2411 publicado en
el Registro Oficial No. 601 del 31 de Diciembre de 1994, que reglamenta la aplicacion del
sistema de correccion monetaria de los estados financieros. Sin embargo los estados de
resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha no han sido actualizados, por cuanto el reglamento arriba
indicado no lo contempia.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo de las ultimas compras, ajustadas
por inflacién que es mas bajo que el valor del mercado. (nota 6)

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicidon ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre, con respecto al dolar de
los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de Intervencion. A partir de 1991, el
factor de ajuste fue realizado en funcién a la variacién porcentual en el indice de precios
al consumidor a nivel nacional (nota 7).

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, estaran sometidas a la tarifa impositiva anual del 15% sobre su
base imponible.

En la Ley para las Reformas de las Finanzas Publicas del 30 de Abril de 1999, se indica
que exclusivamente en 1999, coexistiran dos ejercicios impositivos: el primero:
comprendera el lapso que va desde el 1 de Enero al 30 de Abril; el segundo comprendera
el lapso que va desde el 1 de Mayo al 31 de Diciembre. En 1999 el Impuesto a la Renta
se determinara por el periodo comprendido entre el 1 de Mayo al 31 de Diciembre de
1999.
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MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo la compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio
es registrado como apropiacién a los resultados del periodo en que se originan.

Provisidn para Jubilacién

Representa el saldo del valor actual promedio al 31 de Diciembre de 1999,
determinado sobre la base del salario minimo vital vigente, para atender los
haberes individuales de jubilacion de los trabajadores que hayan cumplido
veinticinco afios o mas, consecutivos de trabajo en la misma compafia, de
acuerdo con el Articulo 221 del Cédigo de Trabajo del Ecuador.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no menor
del 10% de Ia utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compariia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en
caso de liquidacion de la compafia; pero puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

Conversiéon de Moneda Extranjera

Los pasivos en moneda extranjera estan registrados al tipo de cambio vigente en el
mercado de intervencion del Banco Central del Ecuador:

Moneda Tipo de Cambio
Marcos alemanes (DM) S/ 11.022,00
Doélares americanos(U.S.$) 21.052,00
Liras italianas (LIT) 10,98
Coronas Danesas (DKK) 3.007,00

Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafia se llevan en sucres, que es la unidad
monetaria de la Republica del Ecuador.




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

2. SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

E! indice aplicado en el gjercicio econdmico 1999, es 53% segun Resolucion del Servicio de
Rentas Internas No.210 publicado en el Registro Oficial No. 357 del 10 de Enero del 2000,
establece que las sociedades obligadas a ilevar contabilidad deben reexpresar aquellos
rubros del Balance General cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente del valor de
mercado como resultado de la inflacién, la devaluacién o pactos de ajuste.

En el ejercicio impositivo 1999, se corrigen:

¢ Inventarios en base al valor de las ultimas compras de Diciembre 1999, en caso de no
existir compras en dicho mes, se ajustaran las ultimas compras por el indice proporcional
de ajuste 53% dividido por 12 meses y multiplicado por el nimero de meses transcurrido
entre la ultima compra del ejercicio y Diciembre de 1999 y aquellos inventarios que no se
compraron en 1998, se ajustaran al porcentaje anual 53%.

e Activos fijos, otros activos no monetarios, y patrimonio neto, en base al indice de
inflacion, de Noviembre de 1998 a Noviembre de 1999, que represento el 53%.

* Activos y pasivos en moneda extranjera, a la tasa de cambio de las divisas vigentes del
cierre del ejercicio 1999 en el mercado libre o de intervencién segun corresponda.

El efecto neto de la correccion se registra en 1999, en la cuenta Reexpresion Monetaria.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad
de los estados financieros con los de afos anteriores. La informacién relacionada con el
porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), es como sigue:

Afo terminado Porcentaje
31 de Diciembre de Variacién
1997 30
1998 45
1999 53

De acuerdo con las disposiciones legales, el porcentaje utilizado en el ajuste de las partidas
no monetarias, fue de 53%.




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo es el siguiente:

Caja S/ 6.860.000

Bancos 1.083.466.766

S/.  1.090.326.766

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar, es el sigue:

Clientes S/. 10.197.988.382
MENOS:
Provision para cuentas incobrables 173.127.698

S/. 10.024.860.684

Las cuentas por cobrar estan respaldadas por las garantias que toma la compafiia sobre
las ventas que originan el crédito. La mayoria de los créditos se expiden y recaudan
bansandose en vencimiento mensuales con plazo de 30 a 60 dias.

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre de 1999, es el siguiente:

Mercaderia en general S/. 19.365.182.087

Mercaderia en transito 252.701.341

S/. 19.617.883.428

Los inventarios de la compaiia estan constituidos principalmente por suministros de
oficina, repuestos y accesorios de uso industrial y maquinarias.
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MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

PROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, (costo de adquisicion y
correccion monetaria) por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1999, fueron como

sigue:

COSTO

Muebles y enseres

Vehiculos
Equipos de oficina
Equipos de computacion

CORRECCION MONETARIA

Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de oficina
Equipos de computacion

TOTAL

Menos depreciacion acumulada:

Costo
Correcciéon Monetaria

TOTAL

PROPIEDADES, NETO

SALDOS TRANSFE- SALDOS

31/12/98 ADICIONES RENCIAS 31/12/99
S/. 246.501.793 - 7.286.546 239.215.247
37.821.453 32.000.000 - 69.821.453
106.593.320 3.098.533 - 109.691.853
160.260.437 48.723.103 - 208.983.540
5561.177.003 83.821.636 7.286.546 627.712.093
631.428.749 392.668.780 135.539.521 888.558.008
25.902.151 40.839.110 - 66.741.261
34.209.935 75.583.793 - 109.793.728
68.302.547  122.218.712 - 190.521.259
759.843.382  631.310.395  135.539.521  1.255.614.256
1.311.020.385 715.132.031  142.826.067  1.883.326.349
112.247.511  156.759.280 7.286.658 261.720.133
496.890.865  332.263.650  135.542.048 693.612.467
600.138.376  489.022.930  142.828.706 955.332.600
S/. 701.882.009 226.109.101 -2.639 927.993.749

Equipos de oficina y muebles y enseres se deprecian al 10%, vehiculos y equipos de

computacion al 20% bajo el método de linea recta.

Los calcuios de la correccion monetaria han sido revisados por los auditores

independientes

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de Diciembre de 1999, el detalle de inversiones es el siguiente:

Inversiones en Electroquil

No. de acciones

Valor corregido

9.501

2,881.83 S/

27.380.282
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MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar de proveedores del exterior, es como sigue:

MONEDA

Marcos alemanes (DM)
Dolares americanos (U.S.$)
Liras italianas ( LIT)

Coronas Danesas (DKK)

Proveedores locales

DEUDA

159,536.69
629,092.06
7,025,760.00

440,561.50

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

TIPO DE
CAMBIO

11.022
21.052
10,98

3.007

S/.

1.758.413.398

13.244.278.007

77.142.844

1.324.768.431

10.800.084.109

S/._27.204.686.789

E! movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre de 1999, es como

sigue :

GASTOS ACUMULADOS

Décimo tercer sueldo S/.
Décimo cuarto sueldo

Décimo quinto sueldo

Fondo de reserva

Vacaciones

Participacion de trabajadores

Aportes personal

S/

SALDOS SALDOS
31-12-98 DEBITOS CREDITOS 31-12-99
16.048.635 228.295.260 234.163.741 21.907.116

5.555.666 17.326.637 17.538.861 5.767.890
3.493.055 4.196.436 4.384.365 3.680.984
86.021.457 185.032.976 200.964.467 101.952.948

105.659.282 116.517.219 149.561.212  139.703.275
63.670.125 63.670.125 219.955.239 219.955.239
18.316.133 256.435.739 262.900.411 24.779.805

298.763.353 870.474.392 1.089.458.296 517.747.257
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MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los Impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre de
1999, es como sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/98 DEBITOS CREDITOS 31/12/99

Impuesto al valor agregado S/. 443.381.708 4.391.537.587 4.456.111.338 507.955.459

Retencién en la fuente 72.498.141 72.498.141 - -
Retencion fuente |.V.A 4.479.726 66.037.459 90.647.465 29.089.732
Impuesto a la renta 76.766.739 76.766.739 257.187.270 257.187.270

S/. 597.126.314 4.606.839.926 4.820.790.624 794.232.461

JUBILACION PATRONAL

El movimiento de la cuenta jubilacion patronal por el ario terminado al 31 de Diciembre de
1999, es como sigue:

Saldo al Saldo al
31/12/98 DEBITOS CREDITOS 31/12/99

Jubilacién patronal S/, 22.850.000 7.200.000 12.000.000  27.650.000

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo es el siguiente:

Saldo al 31 de Diciembre de 1998 S/, 1.599.069.123
Compensacion de la pérdida al 30 de Abril, 1999 -1.321.665.203
Correccion monetaria del patrimonio, 1999 1.400.715.730
Transferencia de reexpresién monetaria, 1999 -956.171.555

S/ 721.948.095

El saldo acreedor de la cuenta no puede distribuirse como utilidad a los propietarios o
accionistas pudiendo sin embargo ser objeto de capitalizacion o devolucién, en el caso de
liquidacion de la empresa, las que no estan gravadas con el impuesto a la renta.
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MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

REEXPRESION MONETARIA

El movimiento de reexpresion monetaria del afio 1999, al 31 de Diciembre, es como
sigue:

DEBE HABER

Saldo inicial S/ -
Inventarios 86.165.714
Seguros 49.847.043
Inversiones 9.484.673
Propiedades 299.046.745
Patrimonio 1.400.715.730

Transferencia a reserva por

Revalorizacion del patrimonio 956.171.555
Saldo S/ 1.400.715.780 1.400.715.730

Los saldos deudores o acreedores de la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria
producto de la aplicacion del Sistema de Correccién Monetaria hasta el 31 de Diciembre
de 1999, seran transferidos a la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio al 31
de Diciembre de 1999, luego de compensadas las pérdidas de ejercicios anteriores.

OTROS EGRESOS

Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo es el siguiente:

Diferencial cambiario S/ 8.422.675.718

Impuesto a la circulaciéon de capitales 956.404.884

S/ 9.379.080.602
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MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Segun la Ley 98-17 del Impuesto a la Circulacion de Capitales de 1998, este impuesto
sera considerado como gasto después de calcular el 15% de participacion de los
trabajadores.

Utilidad antes de participacion de trabajadores S/. 509.963.388

Impuesto a la circulacion de capitales 956.404.884

Base imponible para el calculo de la participacion de

trabajadores 1.466.368.272
Porcentaje de participacion de los trabajadores 15%
Participacion de trabajadores S/. 219.955.241
IMPUESTO A LA RENTA

Los registros contables de la compafila han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos hasta el ejercicio de 1996.

En la Ley para las Reformas de las Finanzas Publicas del 30 de Abril de 1999, se indica
que exclusivamente en el afio 1999, coexistiran 2 ejercicios impositivos; el primero
comprendera el lapso que va desde el 1 de Enero al 30 de Abril; el segundo comprendera
el lapso que va desde el 1 de Mayo al 31 de Diciembre. En el afio 1999, el pago del
Impuesto a la Renta se determinara por el periodo entre el 1 de Mayo hasta el 31 de
Diciembre de 1999, asi:

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad del ejercicio S/ 509.963.388
Compensacion Pérdida de Enero a Abril, 1999 1.321.665.203
Utilidad de Mayo a Diciembre, 1999 1.831.628.591
(+) Impuesto al Patrimonio de la Sociedad 29.590.038
(-) Participacién Trabajadores Parte Proporcional 146.636.827
Base Imponible para Impuesto a la Renta 1.714.581.802
Porcentaje de Impuesto a la Renta 15%
15% Impuesto a la Renta, 1999 S/ 257.187.270

CONCILIACION PERDIDA NETA

Pérdida de Enero a Abril de 1999 S/. 1.321.665.203

Utilidad de Mayo a Diciembre de 1999 1.351.203.992
Sl. 29.538.789




MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

18. EVENTO SUBSECUENTE

Desde 1998 hasta el 17 de Febrero del 2000, la economia del pais se ha visto afectada por
ciertas condiciones tales como: inestabilidad politica e iliquidez en el sistema financiero
nacional, produciendo incremento en el tipo de cambio de déiar de los Estados Unidos de
Ameérica, en los indices de inflacion y en las tasas de interés. El 10 de Enero del 2000 rige
el nuevo sistema econémico y cambiario del pais, la dolarizacion. Estableciendo un tipo de
cambio fijo de S/. 25.000 por cada délar, como se indica en la Ley para Transformacién
Economica del Ecuador aprobada desde el 13 de Marzo del 2000, encontrandose en
proceso de instrumentacion otros cuerpos legales relacionados con la materia.




VIZHNAY ., ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS, EN MATERIA DE IMPUESTO A LA RENTA, RETENCIONES
EN LA FUENTE E IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

A los Accionistas y Junta de Directores de
MAQUINARIAS HENRIQUES C. A.

Hemos auditado los estados financieros de MAQUINARIAS HENRIQUES C.A., por el afo
terminado el 31 de Diciembre de 1999, hemos emitido nuestro dictamen, sin salvedades, sobre
dichos estados financieros con fecha 29 de Marzo del 2000.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y
con el proposito de formarnos una opinién sobre dichos estados financieros. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas de caracter significativo e incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de las evidencias que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros.

En la Ley para las Reformas de las Finanzas Publicas del 30 de Abril de 1999, se indica que
exclusivamente en el afio 1999, coexistiran dos ejercicios impositivos: el primero comprendera
el lapso que va desde el 1 de Enero al 30 de Abril; el segundo comprendera el lapso que va
desde el 1 de Mayo al 31 de Diciembre de 1999.

El Impuesto a la Circuiacién de Capitales sera imputable al Impuesto a la Renta. La tarifa del
Impuesto a la Renta para Sociedades en el afio 1999, es del 15% sobre su base imponible.

El Impuesto al Patrimonio de las Sociedades es para los contribuyentes de las sociedades que
se hallan sujetas al control de la Superintendencia de Compaiiia y la Superintendencia de
Bancos, asi como las compafias en nombre colectivo, en comandita simple o por acciones.
Este impuesto ha sido pagado por MAQUINARIAS HENRIQUES C.A., como se indica en el
Articulo 46 de la Ley para las Reforma de las Finanzas Publicas.

Como parte de la obtencion de la certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas de caracter significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento, de
acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reglamentos, en
relaciéon a que:

Los estados financieros surgen de los registros de la compaiia y que tales registros se llevan
de acuerdo con las disposiciones de la ley y sus reglamentos.

CIUDADELA NUEVA KENNEDY - AV. SAN JORGE 134 Y PRIMERA
TELEFONO 293792 - FAX 289317 CASILLA 09-01-07016 - GUAYAQUIL - ECUADOR S. A.
E-mail: vizhnay@gu.pro.ec




Los datos contables que se encuentran registrados en las declaraciones del Impuesto a la
Renta, Retencion en la Fuente del Impuesto al Valor Agregado e Impuesto al Valor Agregado,
han sido tomados fieimente de los registros contables.

Han pagado el Impuesto a la Renta, Retencion en la Fuente del Impuesto al Valor Agragado e
Impuesto al Valor Agregado, que figuran como saldo a cargo de la compafia en sus
declaraciones tributarias.

El cumplimiento por parte de la compaiiia de los aspectos mencionados anteriormente, asi
como los criterios de aplicacion de las normas tributarias respectivas, son responsabilidad de su
Administracion y tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades
competentes.

Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las transacciones y
documentos examinados en relacion a los asuntos que se mencionan en el parrafo precedente
que, en nuestra opinién se consideren incumplimiento significativos de los referidos aspectos

por parte de MAQUINARIAS HENRIQUES C.A., por el afo terminado el a djembre de
1999.
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