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Auditores Independientes

A los Socios de
EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA

EXIMORE C. LTDA.

Romero & Asociados Grant Thornton %

Informe de los Auditores Externos Independientes

[. Hemos auditado el balance general adjunto de Exportadora e Importadora Comercial Orellana
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Eximore C. Ltda. al 31 de Diciembre del 2005, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio de socios y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafifa. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre csos cstados financieros cn basc a
nuestra auditoria. Los estados financieros de Exportadora e Importadora Comercial Orellana
Eximore C. Ltda. por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2004 fueron auditado por otros
auditores, cuyo informe de fecha 6 de Mayo del 2005 incluyd una opinién con dos salvedades
sobre esos estados financieros relacionadas con confirmacién no recibida de varias
instituciones financieras y la no preparadion del andlisis de los anticipos entregados a
proveedores en perfodos anteriores.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas

en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros estdn libres de errores importantes. La
auditorfa incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por Ia
Administracién, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. En el 2005, [a Compaiifa registrd costos y gastos por US$299,611 con cargo a las cuentas ‘

por pagar socios. Si se hubieren registrado dichos costos y gastos en los resultados del
periodo, la utilidad neta se hubiera disminuido en US$299,611 en el estado de resultados
por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descrito en el pdrrafo 3, los estados

financicros mencionados en el pdrrafo 1 presentan razonablemente, cn todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Exportadora e Importadora Comercial Orellana
Eximore C. Ltda. al 31 de Diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios
ch su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con

principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA
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EXIMORE C. LTDA.
Balances Generales
31 de Diciembre
2005 2004
(US Ddélares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 180 2,122
Cuentas por cobrar (Nota 3) 577,973 1,197,399
Inventarios (Notas 4) 67,179 111,976
Gastos anticipados 1,813 103
Total activos corrientes 647,145 1,311,600
Cuentas por cobrar a largo plazo (Notas 3) 408,233 594,724
Propiedades, planta y equipos (Notas 5y 13):
Terrenos 155,317 155,317
Edificios e instalaciones 112,044 112,044
Magquinarias y equipos 43,985 43,985
Muebles y enseres 49,905 48,671
Equipos de computacién 21,342 17,049
Vehiculos 54,912 54,912
Total al costo 437,505 431,978
Depreciacién acumulada (183,500) (167,613)
Total propiedades y equipos, neto 254,005 264,365
Total activos 1,309,383 2,170,689
Pasivos y patrimonio de socios
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios 51,891 15,234
Documentos por pagar (Notas 6 ) 287,249 1,050,334
Cuentas por pagar (Notas 7) 212,619 634,661
Gastos acumulados (Notas 8) 22,221 43,133
Porcién corriente de obligaciones a largo
plazo (Notas 9y 13) 224,815 193,742
Total pasivos corrientes 798,795 1,937,104
Obligaciones a largo plazo (Notas 9y 13) 11,925 106,571
Patrimonio de socios:
Capital pagado (Nota 10) 100,000 100,000
Aportes para aumento de capital (Nota 10) 172,500 -
Reserva legal 548 548
Reserva de capital 214,417 214,417
Utilidades retenidas (déficit) 11,198 (187,951)
Total patrimonio de socios 498,663 127,014
Total pasivos y patrimonio de socios 1,309,383 2,170,689
Ver notas adjuntas.
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EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA
EXIMORE C. LTDA.

Estados de Resultados

Aiios Terminados el

31 de Diciembre
2005 2004
(US Ddlares)
Ventas de cacao y otros 4,636,156 7,560,342
Costo de ventas (4,363,374) (7,002,255)
Utilidad bruta 272,782 558,087
Gastos de operacion:
Ventas (8,915) (269,486)
Administrativos (Nota 13) (176,580) (282,397)
(185,495) (551,883)
Utilidad de operaciones 87,287 6,204
Otros ingresos (gastos):
Financieros (103,753) (136,526)
Otros, neto 34,032 41,684
(69,721) (94,842)
Utilidad (pérdida) antes de participacién de
trabajadores e impuesto a la renta 17,566 (88,638)
Participacién de trabajadores (2,635) -
Impuesto a la renta (3,733) -
(6,368) -
Utilidad (pérdida) neta 11,198 (88,638)
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Ver notas adjuntas.
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EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA

EXIMORE C. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Socios

Capital
Pagado

Aportes
para Aumento Reserva Reserva de
de Capital

Legal

Capital

Utilidades
Retenidas

(Déficit)

Total

Saldos al 31 de Diciembre del 2003 11,600
Aumento de capital (Nota 10) 88,400
Pérdida neta, 2004 -
Otros

88,400
(88,400)

548

(US Ddlares)

214,417

(72,119)

{88,638)
(27,194)

242,846

(88,638)
(27,194)

Saldos al 31 de Diciembre del 2004 100,000
Aportes para aumento de capital -
Utilidad neta, 2005 -
Absorcién de perdidas (Nota 11) -

172,500

214,417

(187,951)

11,198
187,951

127,014
172,500

11,198
187,951

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 100,000

172,500

548

214,417

11,198

498,663

Ver notas adjuntas.



EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA
EXIMORE C. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo
Aiios Terminados el
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31 de Diciembre
2005 2004
(US Ddélares)
Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes 4,982,238 7,505,906
Pagado a proveedores y empleados (4,291,431) (6,964,819)
Intereses pagados (103,753) (136,526)
Impuesto a la renta - (4,942)
Otros ingresos, neto 34,032 41,684
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 621,086 441,303
E Efectivo usado por actividades de inversién:
' Compras de propiedades, planta y equipos (5,527) (5,533)
i Efectivo usado por actividades de financiacién:
; B Aumento en sobregiros bancarios 36,657 10,711
E Aumento (disminuci6n) en préstamos a corto plazo (763,085) 451,334
o K Pago de obligaciones a largo plazo (63,573) (946,992)
. - Aportes para aumento de capital 172,500 -
& Efectivo neto usado por actividades de financiacion (617,501) (484,947)
: B Disminucidn neta en caja y bancos (1,942) (49,177)
Caja y bancos al principio del afio 2,122 51,299
2 | 5 Caja y bancos al final del afio 180 2,122
i E Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
: . neto proveniente de actividades de operacién:
(5 Utilidad (pérdida) neta 11,198 (88,638)
E Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el

efectivo neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones 15,887 18,500

Bajas de propiedades, planta y equipos 4,448
[ Cambios en activos y pasivos de operacién:
i - Disminucién en cuentas por cobrar 805,916 270,486
ﬁ. Disminucién en inventarios 44,798 134,939
- i (Aumento) en gastos anticipados (1,710) (103)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar (234,091) 170,630
& (Disminucién) en gastos acumulados (20,912) (68,959)
K Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 621,086 441,303
K
o Ver notas adjuntas.
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EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA
EXIMORE C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2005 y 2004

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1980 en Ecuador y su principal actividad es la compra de
cacao para su exportacion.

La Compafifa no cuenta con personal a su cargo en relacién de dependencia. Sin embargo,
los servicios de personal son proveidos por INDEPAX S. A., compaiiia relacionada.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres iltimos afios, es como sigue:

, Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2005 4.3%
2004 1.9%
2003 6.0%

2.Politicas Contables Significativas
Reestructuracion de Estados Financieros 2004

Ciertos rubros de los estados financieros del 2004 adjunto han sido reestructurados con el
propdsito de presentar informacién financiera comparable con los estados financieros del
2005

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiifa
efectiie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) en Ecuador y los normas internacionales de contabilidad (NIC), son como sigue:

« Los PCGA en Ecuador establecen que los contratos de arrendamiento mercantil
mantenidos por la Compaiiia sobre vehiculo, se registren con débitos a gastos cada vez
que un canon mensual se devengue, y que el bien arrendado se registre como activo
fijo a la terminacidn del contrato, por el valor pagado de Ia opcién de compra.



EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA
EXIMORE C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

Las NIC requieren el registro de un activo y pasivo por el valor justo del bien arrendado
o el valor presente de los cénones, al inicio del contrato de arrendamiento; y el
reconocimiento del gasto de depreciacién respectivo.

« Los PCGA en el Ecuador establecen que el impuesto a la renta se registre en funcién de
la base imponible determinada de acuerdo a disposiciones tributarias.

Adicionalmente al registro de impuesto a la renta como se describe en el parrafo
anterior, las NIC requieren el registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta
diferido, sobre las diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos
consignados en la declaracién del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos
por los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo en base al método promedio. El costo no excede al valor de
mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Estan registrados al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta
en funcioén de los afios de vida ttil estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5% y 10%
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 33%
Vehiculos 20%

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 5% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 20% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA
EXIMORE C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicacién de la NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresiéon Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
establecié dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiifa debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados imponibles del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25%, sobre la base
imponible. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se
devenga.

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Ddlares)
Corto plazo:
Clientes 99,217 445,299
Compaiiias relacionadas 318,688 571,083
Socios 77,862 451
Parte relacionada - 12,958
Anticipos a proveedores 56,702 151,163
Impuestos 18,387 8,700
Otras 13,047 13,675
583,903 1,203,329
Provisién para cuentas incobrables (5,930) (5,930)
577,973 1,197,399
Largo plazo:
Compaiiias relacionadas 408,233 594,724
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EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA
EXIMORE C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.Cuentas por Cobrar (continuacién)

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de cacao al exterior, con
plazo de hasta 30 dfas y sin interés.

Las cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas representan US$214,487 (US$400,721
en el 2004) de préstamos y pagos efectuados por cuenta de las compafiias relacionadas,
las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan interés y US$138,366
(US$170,362 en el 2004) de 1a porcidn corriente de las cuentas por cobrar a largo plazo.

Las cuentas por cobrar a socios y parte relacionada representan préstamos, sin fecha de
vencimiento y no generan interés.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compra de cacao.

Las cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas a largo plazo estdn constituidas como
sigue:

2005 2004
(US Ddlares)
Cafeica, Comercializadora de Café y Cacao Cia. Ltda.:
Préstamos para capital de trabajo, obtenido a través del
Banco Internacional S.A. para la compaiifa
relacionada, con vencimientos trimestrales hasta Junio
del 2006 e interés del 13%. 55,667 106,240
Préstamos directo para capital de trabajo, sin fecha de
vencimiento y no generan interés 192,214 301,805
Exportadora e Importadora “A yJ” S. A.:
Préstamos para capital de trabajo, obtenido a través del
Banco Internacional S.A. para la compaifiia
relacionada, con vencimientos trimestrales hasta Junio
del 2006 e interés del 13%. 82,699 157,833
Préstamos directo para capital de trabajo, sin fecha de
vencimiento y no genera interés 216,019 199,208
Sub-total 546,599 765,086
Porcién corriente (138,366) (170,362)
408,233 594,724
9
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EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA
EXIMORE C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.Cuentas por Cobrar (continuacién)

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas incobrables” por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2005 y 2004 fueron como sigue:

2005 2004
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio (5,930) (6,209)
Recuperacion de cuentas por cobrar - 279
Saldo al final del afio (5,930) (5,930)
4.Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:
2005 2004
(US Ddélares)

Cacao 34,870 97,088
Materiales 32,309 14,888

67,179 111,976

S.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2005 y 2004 fueron como sigue:

Edificiose = Maquinariasy = Mueblesy Equipos de Total al Depreciacién
Terrenos Instalaciones Equipos Enseres Computacién __Vehiculos Costo Acumulada Total
(US Délares) -
Saldos al 31 de Diciembre del 2003 159,765 112,044 43,985 48,360 11,827 54,912 430,893 (149,113) 281,780
Adiciones - - - 311 5,222 - 5,533 (18,500) (12,967)
Ventas y/o retiros (4,448) - - - - - (4,448) - (4,448)
Saldos al 31 de Diciembre del 2004 155,317 112,044 43,985 48,671 17,049 54,912 431,978 (167,613) 264,365
Adiciones - - - 1,234 4,293 - 5,527 (15,887) (10,360)
Saidos al 31 de Diciembre del 2005 155,317 112,044 43,985 49,905 21,342 54,912 437,505 (183,500) 254,005

Al 31 de Diciembre del 2005, la Compafiia mantiene como arrendataria un contrato de
arrendamiento con opcién de compra de vehiculo, con plazo de 36 meses con vencimiento
en Enero del 2008. El valor pendiente de los cdnones de arrendamiento es de US$10,510.
La Compafiia podra hacer uso de la opcién de compra al finalizar el plazo del contrato a
un precio de US$3,939 y descuento de US$3,519 por pago oportuno durante el plazo.

10
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EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA
EXIMORE C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6.Documentos por Pagar
Al 31 de Diciembre los documentos por pagar consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Ddlares)

St. Georges Bank and Company Inc., préstamos sobre
linea de crédito, liquidables a través de cobranzas de
clientes del exterior, con vencimientos en Enero del
2006 e interés del 11% (10% en el 2004) 287,249 425,334

Banco Bolivariano S.A., préstamos sobre firma, con
vencimientos hasta Marzo del 2005 e interés del

10% - 600,000
Produbanco S.A., préstamo sobre firma, con
vencimiento en Febrero del 2005 e interés del 10% - 25,000

287,249 1,050,334

El préstamo con Produbanco S.A. estd garantizado con propiedades de un socio.

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Dolares)

Proveedores 85,917 67,639
Socios 109,975 565,000
Parte relacionada 3,000 -
Impuestos por pagar 452 2,022
Otras 13,275 -

212,619 634,661

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de cacao por
US$44,736 y bienes y servicios por US$41,181 pagaderas con plazos de 30 dias y no
devengan interés.

Las cuentas por pagar a socios y parte relacionada representan préstamos, los cuales no
tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan interés.
11
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EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA
EXIMORE C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2005 y 2004 fueron como sigue:

Beneficios Participaciéon de Impuesto a

Intereses Sociales Trabajadores la Renta Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2003 42,695 - - 4,942 47,637
Provisiones 109,104 - - - 109,104
Pagos (108,666) - - (4,942) (113,608)

Saldos al 31 de Diciembre del 2004 43,133 - - - 43,133
Provisiones 67,728 5,999 2,635 3,733 80,095
Pagos (99,713) (1,294) - - (101,007)

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 11,148 4,705 2,635 3,733 22,221

9.0bligaciones a Largo Plazo
Al 31 de Diciembre las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Ddlares)

Banco Internacional S. A., préstamo sobre firma, con
vencimientos trimestrales hasta Junio del 2006 e
interés del 13% 157,686 300,313

Produbanco S.A., préstamo comercial para capital de
trabajo, con vencimientos bimensuales hasta Enero

del 2007 e interés 11,30% 79,054 -
Sub-total 236,740 300,313

Porcién corriente (224,815) (193,742)
11,925 106,571

Las obligaciones con el Banco Internacional S. A. fueron adquiridas en Septiembre del
2003 por US$543,000, cuyos recursos fueron destinados principalmente para capital de
trabajo de las compafifas relacionadas Cafeica, Comercializadora de Café y Cacao Cia.
Ltda. y Exportadora e Importadora “A y J” S. A. (Ver Nota 3).

12
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EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA
EXIMORE C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.0bligaciones a Largo Plazo

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue:

2005 2004
(US Ddlares)
2006 - 106,571
2007 11,925 -
11,925 106,571

10.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004, el capital pagado consiste de 100.000
participaciones con un valor nominal unitario de US$1.00.

En el 2004, la Compaifiia aumento el capital pagado en US$88,400, mediante
compensacion de crédito, el cual fue integrado al 31 de Diciembre del 2003.

En el 2005, los socios entregaron aportes en efectivo para futuro aumento de capital por
US$172,500.

11.Déficit Acumulado

El 28 de Diciembre del 2005 1a junta general de socios resolvié autorizar a la Compafiia a
absorber pérdidas acumuladas por US$187,951 con deudas que la Compaiifa mantenia a
esa fecha con sus socios.

12.Impuesto a la Renta

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1995. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracién y en seis afios, desde la
fecha en que venci6 el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

13.Transacciones con Compaiiia Relacionada

La principal transaccién celebrada con compafiia relacionada por los afios terminados el
31 de Diciembre del 2005 y 2004 representan honorarios por servicios de personal por
US$6,341 y US$8,951, respectivamente. Esta transaccion se efectué en términos y
condiciones definido entre las partes.
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13.Transacciones con Compaiiia Relacionada (continuacion)

Acuerdo de Prestacion de Servicios de Personal

Hasta Agosto del 2005, la Compaiiia mantenia un acuerdo de prestacién de servicio de
personal con la compaiiia relacionada INDEPAX S. A., mediante el cual ésta le proveia
de personal administrativo y operativo. En compensacién de los servicios recibidos la
Compaiifa reembolsé US$63,406 de los valores pagados a los trabajadores en concepto de
remuneraciones (sueldos, sobretiempos, beneficios sociales, etc.), y ademds reconocid
US$6,341 de honorario por el servicio prestado equivalente al 10% del monto
reembolsado.

A partir de Septiembre del 2005, la Compaiiia contrato en relaciéon de dependencia al
personal tercerizado.

Garantias

Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004, terrenos y edificios por un valor en libros de
US$217,050 neto de depreciacién acumulada por US$28,281, estdn asignados en garantia a
favor de los Bancos Internacional S. A. y Bolivariano S. A. por obligaciones de la
Compaiiia y sus compaiifas relacionadas Cafeica, Comercializadora de Café y Cacao Cia.
Ltda. y Exportadora e Importadora “AyJ” S. A..
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