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EUGENIO RODRIGUEZ MITE
ASESOR FINANCIERO - AUDITOR INDEPENDIENTE
GUAYAQUIL - ECUADOR

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SOCIOS DE
EXPORTADORA E IMPORTADORA ORELLANA “EXIMORE™ CIA. LTDA.

1.- He auditado el balance general adjunto de EXPORTADORA E
IMPORTADORA ORELLANA “EXIMORE" CIA. LTDA. al 31 de diciembre del
2001 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion
patrimonial y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opiniébn sobre dichos
estados financieros basada en mi auditoria.

2.- lLa auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asfi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Considero que la auditoria provee una base razonable para mi opinién.

3.- En mi opinién, los referidos estados financieros, descritos en el parrafo 1,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién
financiera de EXPORTADORA E IMPORTADORA ORELLANA “EXIMORE"
CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2001, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Atentamente,

SC-RNAE 200 - RN 10754
MARZO 15 del 2002



EXPORTADORA E IMPORTADORA ORELLANA “EXIMORE” CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A.

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
CAJA'Y BANCOS

CUENTAS POR COBRAR

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

INVENTARIOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS ORRIENTES
SOBREGIROS BANCARIOS
OBLIGACIONES BANCARIAS
CUENTAS POR PAGAR
PRESTAMO DE SOCIOS
PASIVOS ACUMULADOS
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO A LARGO PLAZO
PRESTAMO DE SOCIOS

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
RESERVA DE CAPITAL
PERDIDA DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

12,423
372,508
106,676
634,183
102,851

_17.088

1,245,729

266,967

S S ———

17,773
369,404
232,259
80,000
3,600
703,036

583,095

1,286,131

11,600

548
268,184
-53.767

—— L

— 226,565

1,512,696

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS |



EXPORTADORA E IMPORTADORA ORELLANA “EXIMORE” CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

INGRESOS POR

VENTAS

OTROS INGRESOS |
TOTAL DE LOS INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

MENOS: i

GASTOS DE VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS FINANCIEROS

OTROS GASTOS

- PERDIDA DEL EJERCICIO

5,193,176
389,489
5,582,665

5,168,642

—_—— =

414,023

149,548
221,015
64,568
32.659
(53,767)

LAS NO’i‘AS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




EXPORTADORA E IMPORTADORA ORELLANA "EXIMORE" CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A

Capital Reservade Reserva  Resultados del Pérdidadel Total del

Social Capital Legal Ejercicio anterior Ejercicio  Patrimonio
SALDOS AL 31-12-2000 11,600 332,573 548 -63,087 - 281,634
ABSORCION DE PERDIDAS -64,389 64,389 0
PAGO DE DIVIDENDOS . -1,302 -1,302
PERDIDA DEL EJERCICIO ) -53,767 -53,767
SALDOS AL 31-12-2001 11,600 268,184 548 0 -53,767 226,565

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS



EXPORTADORA E IMPORTADORA ORELLANA “EXIMORE” CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A.

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES (UTILIZADOS)
EN ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES

EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y TRABAJADORES

INTERESES PAGADOS
OTROS INGRESOS

EFECTIVO NETO PROVENIENTE )
DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO)
EN ACTIVIDADES DE INVERSION :

ADQUISICION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO)
EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION EN OTROS PRESTAMOS POR PAGAR
AUMENTO DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
PAGOS DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
DIVIDENDOS EN EFECTIVO PAGADOS A ACCIONISTAS

EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

EFECTO DE LAS VARIACIONES EN
EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

DISMINUCION NETA DURANTE EL ANO
SALDO AL INICIO DEL ANO
SALDO AL FINAL DEL ANO

4,845,143
(5,033,219)
(64,569)
389,489

—_— ey TS

136,844

(90.711)
(90,711)

(686,645)
249,064
369,404

(1,301)

(69,478)

(23,345)
35,768
12,423

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION...)

RECONCILIACION DEL RESULTADO NETO DEL ANO
CON EL EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO)
EN ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO ) (53,767)
AJUSTES PARA RECONCILIAR EL RESULTADO
DEL ANO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE (UTILIZADO)
EN ACTIVIDADES DE OPERACION

AMORTIZACION ANUAL - OTROS ACTIVOS 8,087
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (348,033)
INVENTARIOS ’ 272,497
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (69,976)
© OTROS ACTIVOS CORRIENTES 1,001
CUENTAS POR COBRAR - LARGO PLAZO 0
CUENTAS POR PAGAR ‘ 194,156
- OTRAS CUENTAS POR PAGAR 17,773
GASTOS ACUMULADOS 773
TOTAL AJUSTES 190,611

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 136,844

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




EXPORTADORA E IMPORTADORA ORELLANA “EXIMORE” CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

I

1.- OBJETIVOS Y OPERACIONES

La Compafiia EXPORTADORA E IMPORTADORA ORELLANA “EXIMORE” CIA.
LTDA. fue constituida el 22 de Agosto de 1980 en la ciudad de Guayaquil, Republica del
Ecuador.- La Compaiiia tiene por objeto dedicarse a la importacién, consignacion,
agencia, representacion, distribucion y comercializacion, en los mercados nacionales y de
exportacion, de vehiculos motorizados y sus accesorios, repuestos y adicionales y de
artefactos electrodomésticos, asi como de productos agricolas y la celebracion de todos
los actos y contratos permitidos por las Leyes en relacion con esta actividad, pudiendo para
cumplir su objeto, asociarse con cualquier Compafiia legalmente constituida.

Como resultado de la recesiobn econdémica producida en los ultimos afios debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del pais,
el Gobierno Ecuatoriano aprob6 un proceso de dolarizacion de la economia fijando como
moneda de curso legal en el pais el dolar de los Estados Unidos de América.
Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra las
transacciones en dolares de E.U.A.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el dolar de los Estados Unidos de América
como una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase
Nota 3) en la Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes
incluidos en los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2001. Por lo tanto, el analisis de los estados financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia. ' :

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de¢ la Compafiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdomica de la entidad, con el propdsito de determinar la -
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales. :

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacion de sus estados financieros:




EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Representan el efectivo disponible y los saldos en bancos valores de libre disposicion por
parte de la Compaiiia.

INGRESOS Y COSTOS POR VENTAS
Los ingresos se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y se contabiliza
el costo de ventas a la entrega de los respectivo inventarios.

VALUACION DE INVENTARIOS

Al costo de adquisicion, método promedio, el mismo que no excede a los valores de
mercado.

VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Las propiedades y equipos estan registradas a una base que se asemeja al costo historico.-
El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores, se
cargan a los resultados del afio a medida que incurren. Las provisiones para depreciacion
se cargan a los resultados del afio.

El costo de las propiedades, planta y equipos se deprecian de acuerdo con el método de
linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 20 afios para edificio, 10 para

- muebles y enseres, instalaciones, maquinarias y equipos y S para vehiculos y equipos de
computacion.

3.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion
anual en los indices de precios al consumidor preparado: por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INEC).

* Afio Terminado : Variacién

- Diciembre 31 Porcentual
1998 i 45
1999 ’ ' 61
2000 : 91

2001 22




4.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2001 las Cuentas y Documentos por Cobrar consistian en:

CLIENTES DEL EXTERIOR
MITSUBISHI CORPORATION 202,483
BOMMER CHOCOLATE COMPANY 100,580

PROVEEDORES

CESAR ALBERTO CASTRO 7,203
JOSELO RUIZ 5,080
MAXIMO ORTIZ/ WILFRIDO ORTIZ 4,000
HORACIO MORLA 2,400
DANIEL MACIAS 2,000
WASHINGTON VARGAS 2,000
FLAVIO CENTENO 1,760
VARIOS 51,212
75,655
; 378,718
PROVISION PARA INCOBRABLES (6,210)
372,508

(a) las cuentas por cobrar a los clientes del exterior se originan por la venta de los
productos agricolas. Estos valores no generan intereses a favor de la Compaiiia

(b) las cuentas por cobrar a los clientes nacionales se originan, basicamente, por la
entrega de dinero como anticipo a la compra de cacao en grano, la Compaifiia
recupera estos valores con los productos que recibe de dichos proveedores luego de
cada ciclo de produccion.- Estos saldos no generan ningun tipo de interés a favor de
la Compatiia. \

Al 31 de Diciembre del 2001 la Compaiiia present6 un saldo de $ 6,210 como provision
para cuentas de dudoso cobro, valor que la Administracion de la Compaiiia considera
apropiado para asumir los posibles riesgos de incobrabilidad.




5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR |
Al 31 de diciembre del 2001 las Cuentas y Documentos por Cobrar

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

PRESTAMOS A SOCIOS
VICTOR ORELLANA ORTEGA
JOSE ORELLANA JARA
MARIA LUISA ORTEGA DEORELLANA
ALEJANDRO ORELLANA JARA
LAURA ORTEGA DE ORELLANA
MARIA ALEJANDRA ORELLANA ORTEGA

OTROS

consistian en:

27,164

43,203
17,957
7,739
1,799
1,361
989
73,048
6,464
106,676

Los préstamos a los socios, funcionarios y empleados, son todos de corto plazo, maximo
un afio, y son descontados en cuotas mensuales.- Estos créditos no generan intereses.

6.- CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2001 las

consistian en:
A &J SA

CAFEICA CIA. LTDA.

INDEPAX S.A.

PILADORA MARIA JOSE DE QUEVEDO |

OTROS

7.-INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2001 los Inventarios consistian en:

CACAO

SACOS (VACIOS, PARA EMPAQUE)

Cuentas por Cobrar

a Compaiiias Relacionadas

309,356
180,094
143,997

736
634,183
19,354
653,537

83,617
16,968
100,585




8.-PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Durante el afio 2001 los movimientos y sus saldos al 31 de Diciembre del 2001 son los
siguientes: “

Saldos al Adiciones Saldes al
31/12/2000 (Bajas)  31/12/2001
COSTOS
TERRENOS 159,765 0 159,765
INSTALACIONES 22,030 0 22,030
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 41,807 0 41,807
MUEBLES Y ENSERES 18,725 0 18,725
EQUIPOS DE OFICINA 11,282 319 11,601
EQUIPOS DE COMPUTACION 9,459 1,670 11,129
VEHICULOS ‘ 23,912 (9,000) 14,912
EQUIPOS PERIFERICOS 1,639 0 1,639
EQUIPOS DE REFRIGERACION 5,807 880 6,687
HERRAMIENTAS 645 0 645
OTROS ACTIVOS 8,937 154 19,091
OFICINAS EN CONSTRUCCION 84,815 0 84.815
388,823 (5,977) 382,846
DEPRECIACION
INSTALACIONES 15,136 2,203 17,339
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 33,612 4,181 37,793
MUEBLES Y ENSERES 7,602 1,762 9,364
EQUIPOS DE OFICINA 5,565 1,128 6,693
EQUIPOS DE COMPUTACION 3,359 1,892 5,251
VEHICULOS " 6,327 2,082 8,409
EQUIPOS PERIFERICOS 1,098 164 1,262
EQUIPOS DE REFRIGERACION 2,683 580 3,263
HERRAMIENTAS 436 64 500
OTROS ACTIVOS 3,889 900 4,789
OFICINAS EN CONSTRUCCION 16,981 4235 21216
96,688 19,191 115,879
292,135 -25,168 266,967




9.- CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2001 las Cuentas por Cobrar a Compafiias Relacionadas
consistian en:

A&JSA. 309,355
CAFEICA C. A. 180,095
INDEPAX 143,997
ALEJANDERO ORELLANA (QUEVEDO). 736

634,184

10.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de Diciembre del 2001 las obligaciones bancarias consistian en:

INTERES VCMTO VALOR

BANCO INTERNACIONAL 15,5 % 25-01-02 347,500
INTERESES ' 21,904
369,404

==

11.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2001 las Cuentas por Pagar consistian en:

ING. CARLOS ZALAMEA 206,900
SERAFIN CENOVIO ROBLES 4,834
JUAN LARREA . 4,020
JUAN CONTRERAS 3,200
COMPUROMA S A. 2,912
EMELGUR 2,756
JULIO GUTIERREZ 1,670
OTRAS CUENTAS POR PAGAR \ 5.967

232,259

El pasivo con el Ing. Zalamea genera un interés del 12.5 % anual, el resto de pasivos no
generan intereses.




12.-PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de Diciembre del 2001 el movimiento y los saldos de los Pasivos Acumulados
consistian en: :

NETO
SALDO AL INCREMENTO SALDO AL
31-12-2000 DISMINUCION 31-12-2001
BENEFICIOS SOCIALES 7,080 (6,470) 610
LE.S.S POR PAGAR 60 (60) 0
IMPUESTOS POR PAGAR 4818 (1.828) 2,990
11,957 (8,358) 3,600

13.- PRESTAMO DE SOCIOS

Al 31 de Diciembre de 2001 Los Préstamos de Socios, por US $ 663,095, corresponden a
valores entregados por los Socios para capital de trabajo, US $ 80,000 son de corto
plazo y US $ 583,095 son de largo plazo.

14.- RESERVA DE CAPITAL
Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total
o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo

15.- RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley General de Compaiiias, de la utilidad anual debe segregarse
al cierre de cada ejercicio, una cantidad no menor al 5% como Fondo de Reserva Legal
hasta que la misma sea igual al 20% del Capital Social.- La Reserva Legal no esta
disponible para ser repartida a los socios, puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. ‘

16.- INGRESOS POR VENTAS

El 89,17 % de las ventas fueron destinadas a mercados internacionales y el 10,83 %
realizadas en el mercado nacional. Las referidas exportaciones se realizaron en términos
y condiciones normales a las del mercado.




17.- RESERVA PARA JUBILACION

Mediante resolucioén en el Registro Oficial No 421 del 28 de Enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal,
mencionada en el codigo de trabajo, sin perjuicio de la que les correspondan segin la
Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo de
Trabajo, los empleados que por 25 afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido 20 afios,
y menos de 25 afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre del 2001, la Compafiia no tiene registrada reserva alguna por este
concepto.

18- RESERVA POR INDEMNIZACION

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la compafiia tiene un pasivo por indemnizacion
con los empleados que se separan bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados. Al
31 de diciembre del 2001, la Compaiiia no tiene registrada reserva alguna por este
concepto.

La Compatiia tiene la politica de registrar el gasto por indemnizacion en los resultados
del periodo en que se incurren.




