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: I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de:

EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA EXIMORE CIA LTDA

-~ Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de EXPORTADORA E
~ IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA EXIMORE CIA LTDA (en adelante la
Compaiiia), los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011, y los estados
conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

~ Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

1. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacidon razonable de esos estados
financieros de conformidad con las normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye: diseflar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y

~ presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de

importancia relativa, debido ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

_ 2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi
como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si
- los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

(U}

Una auditoria incluye la C_]CCUCIOH de procedlmlentos para obtener ev1denc1a de aud1t0r1a acerca
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‘ I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

4. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante

para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, a fin de
- disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
~ propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

- Opinion

6. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera d¢ EXPORTADORA
E_IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA EXIMORE CIA LTDA. al 31 de

-~ diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos

_ de efectivo por el afio terminados en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Contabilidad.

Guayaquil, 30 de Abril del 2012

_ C.0MP05 § ACDC.C
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EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA EXIMORE CIA LTDA.
BALANCE GENERAL
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares E.U.A.)

...Diciembre 31...
Notas 2011 2010

(U.S. Ddlares)

ACTIVOS
Activos corrientes:
Caja y bancos 3 105.882 18.299
Cuentas por cobrar 4 1.983.671 2.494.406
Inventarios 132.738 178.065
Gastos pagados por anticipado 5 7.200 9.153
Total activos corrientes 2.229.491 2.699.923
Activos no corrientes: 6
Cargos Diferidos 69.681 30.054
Otros Activos 46.563 45.982
Total activos no corrientes 116.244 76.036
ACTIVOS FLJOS 7
Terrenos 761.999 155.317
Edificio e Instalaciones 222.557 143.557
Muebles y Enseres 28.465 26.526
Magquinarias y Equipos 64.362 64.362
Equipos de Computacion 31.777 30.912
Vehiculos 134.634 113.538
Otros activos 35.958 34.390
Revalorizacion de Terreno y Edificio 1.117.263 -
Total 2.397.014 ’ 568.602
Menos depreciacion acumulada (313.985) (291.153)
(375.182) -
1.707.847 - 277.449

4.053.582 3.053.408

Victor A. Orellana Ortega
Gerente General

SOCIEDARES
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EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA
EXIMORE CIA LTDA

BALANCE GENERAL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares E.U.A)

...Diciembre 31...

Notas 2011 2010

PASIVOS
Pasivos corrientes:

Sobregiro Bancario - 24.501

Cuentas y Documentos por pagar 8 361.209 626.850

Obligaciones Bancarias 9 952.789 1.109.414

Gastos acumulados por pagar 10 120.155 88.495

1.434.153 1.849.260

Pasivos no Corriente

Anticipo recibido de clientes 11 700.000 -

Otras cuentas por pagar L/P 12 308.280 262.590
Total pasivos a largo plazo 1.008.280 262.590
TOTAL PASIVO 2.442.432 2.111.850
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 13 :

Capital social ' _ 376.300 376.300

Aporte a futuro aumento de capital ' ] ‘ 150.000 -

Reservas ' 754.077 226.413

Utilidades retenidas . 188.845 296.386

Utilidad y/o pérdida del ejercicio o 141.927 42.459

Patrimonio neto B 1.611.150 941.558

4.053.582 3.053.408

Victor A. Orellana Ortega
Gerente General

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA
EXIMORE CIA LTDA

ESTADO DE RESULTADO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares E.U.A)

Anos terminados en
...Diciembre 31...

2011 2010
(U.S. Délares)
Ingresos
Ventas 10.444.765 14.748.707
Costos
Costo de ventas 9.532.158 14.054.032
Utilidad bruta 912.607 694.675
Gastos de operacion:
Gastos administrativos 440.618 382.705
Gastos de ventas 141.205 164.437
Gastos financieros 101.556 75.054
Total gastos ‘ 683.379 622.196
Utilidad Operacional antes de Impuestos 229.228 72.479
Impuesto a la renta IR | 52.916 19.145
Participacion trabajadores - 34.384 10.875
Utilidad neta _ 141.927 42.459

Cpa. Jose Del Rosario IndacBrhea
Contador General

Victor A. Orcllana Ortega

Gerente General

o

VER NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS




EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELILANA EXIMORE CIA LTDA
Estado de Cambios en el Patrimonio de accionistas
al 31 de diciembre de 2011

Capital Aporte para Reserva  Reserva Resex:va X Utilidades
futuro aumento N Revalorizacion . Total
Pagado . Legal Capital Lo Retenidas
capital de activos
(US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 100.000 276.300 7.470 214416 - 222.039 820.226
Apropiacion 276.300 (276.300) 4.526 (4.526) -
Utilidad Neta 78.873 78.873
Saldos at 31 de Diciembre del 2009 376.300 - 11.996 214.416 - 296.386 899.099
Utitidad Neta : 42.459 42.459
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 376.300 - 11.996 214.416 L - 338.845 941.558
Apropiacion 150.000 (214.4 1'6)» ’ 742.081  (150.000) 527.665
Utilidad Neta 141.927 141.927
Saklos al 31 d¢ Diciembre del 0O 1/” 376.300 150.000 11.996- 0 742.081 330.772 1.611.150

N

Victor A. Orellana Ortega
Gerente General

Cpa. Jose del Rosario Indacochpa
Contador General




EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA
EXIMORE CIA LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
Aho terminado al 31 de diciembre del 2011

Efectivo usado por actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Pagos Gastos Operacionales
Impuesto a la Renta y Paticipacion Trabajadores

Efectivo neto usado por actividades de operacién

Efectivo usado de actividades de inversion:
Compras de propiedades, planta y equipos
Efectivo neto usado de actividades de inversiéon

Efectivo proveniente de actividades de financiacion:
Aumento en cuentas por pagar Anticipos a Futuras Ventas
Disminucion en cuentas de Obligaciones Bancarias

Efectivo neto proveniente de actividades de financiacién

Disminucion neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

...Diciembre 31...
2011
(U.S. Délares)

10.231.564
(9.914.040)
(660.548)
(87.300)

(430.324)

(25.467)

(25.467)

700.000
(156.625)

543.375

87.583
18.299
105.882

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto usado por

actividades de operacion:
Utilidad neta

141.927

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

usado por actividades de operacién:
Depreciaciones y Amortizaciones

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucion en cuentas por cobrar
Disminucion en cuentas por pagar

Efectivo neto usado por actividades de operacién

Voctor A. Orellana Ortega
Gerente General

22.832

(213.202)
(381.881)

(430.324)

Cpa. Jose Del Rosario
Contador General




EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA

EXIMORE CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

[La Compaiia EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA
EXIMORE CIA LTDA., estd constituida en Ecuador en 1980, su domicilio principal es el
cantén Duran.

El objetivo principal de la compaiia es dedicarsc a las actividades de compra de cacao para su
exportacion o venta local en su estado natural.

Para cumplir con su objeto social podrd ejecutar actos y contratos permitidos por las leyes
ecuatorianas y que tengan relacién con el mismo.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federaciéon Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.
Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos cstuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus cfectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables secguidas por la Compaiiia en la
preparacién de sus Estados Financieros:

Cuentas y Documentos por Cobrar:- Estan dadas principalmente por anticipos de clientes,
hasta su liquidacién total, ademads estos anticipos no generan interés, no es necesario el cfectuar
provisiones requeridas legalmente por no presentar incobrabilidad, toda vez que se liquidan ¢n el
periodo e igualmente no quedan valores pendientes por menos de un afo.

Valuacion de Propiedad, Planta y Equipos.- El Costo de Maquinarias, Muebles y Enseres y
Equipos y Edificios, se encuentra registrado al costo de adquisicion los cuales se revalorizan de
acuerdo a las ultimas disposiciones legales vigentes. lLas depreciaciones se cargan a los
resultados del periodo y sc calculan bajo el método de linea recta, las tasas de depreciacioncs
estan basadas en la vida probable de los biencs.




3.- CAJA Y BANCOS

Las cuentas Caja y Bancos, conciliadas al 31 de Diciembre del 2011 incluye lo siguiente:

... Diciembre 31. ..

2011 2010
(U. S. ddlares)
Banco Bolivariano 92.661 -
Banco Bolivariano Panama - 15.110
Banco Machala 11.786 1.354
Otros 1.435 1.835
TOTAL 105.882 18.299

Al 31 de Diciembre de 2011, las cuentas bancarias conciliadas mds representativas banco bolivariano
$ 92.661 no existen partidas que se deban ajustar Banco de Machala no existen partidas que se deban
ajustar.

4.- CUENTAS Y POR COBRAR

Las cuentas por Cobrar, conciliadas al 31 de Diciembre del 2011 incluye lo siguiente:
... Diciembre 31. ..

2011 2010
(U. S. dodlares)
Clientes locales y del Exterior. (1) 600.012 585.356
Deudores y Otras Cuentas por cobrar(2) 245312 367.124
Relacionadas (3) 66.794 548.125
Socios (4) 899.104 833.156
Impuestos por cobrar(5) 172.449 160.645

TOTAL 1.983.671 2.494.406




4.-

Al 31 de Diciembre de 2011, las Cuentas por Cobrar més representativas contienen valores por
(1)cobrar a clientes locales por $ 34.028 del exterior Transmar Comodity Corp $ 259.202 Blommer
Chocolate $ 228.780 Agroindustrias de México $ 78.002 ,(2) Deudores : Anticipo a Proveedores

$ 82.401, empleados y Otras cuentas por Cobrar por $182.333, (3) Compania Relacionada
FoundCorp S.A $ 66.794 (4) las cuentas x cobrar relacionadas y socios de la empresa representan
prestamos sin fecha especifica de vencimiento y no generan intereses (5) corresponde principalmente
a IVA pagado en compras $ 83.840 retenciones la fuente $ 29.180 crédito tributario de impuesto a la
renta anual $ 50.847

5.- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Los gastos pagados por anticipados, conciliadas al 31 de Diciembre del 2011 incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31...

2011 2010
(U. S. délares)
Seguros Ant. Rios Guayas 7.200 9.153
TOTAL 7.200 9.153

Al 31 de Diciembre de 2011, los gastos pagados por anticipados corresponden a parte proporcional a
parte que se devengara en el primer trimestre del 2012, por los seguros generales de los activos de la
empresa.

6.- ACTIVOS NO CORRIENTES:

Los activos no corrientes, conciliados al 31 de Diciembre del 2011 incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31...

2011 2010
(U. S. ddlares)
Cargos Diferidos (1) 69.681 30.054
Otros Activos (2) 46.563 45.982
TOTAL 116.244 76.036

Al 31 de Diciembre de 2011, los otros activos corresponden principalmente a (1) pagos realizados a
la CORPEI valor redimible a 10 afios el mismo que se lo paga por cada exportacion (2) saldo de
cuenta de accionista que no devenga intereses ni tiene fecha de vencimiento.




7.- PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Las propiedades revelansaldos conciliados al 31 de Diciembre de 2011 , incluyen lo siguiente ver detalle adjunto :

EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA
EXIMORE CIA. LTDA.

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2011 Y 2010

DETALLE DE ACTIVOS F1]JOS

CONCEPTO - DETALLES

Terrenos

Edificios e Instalaciones
Muebles y Enseres
Magquinarias y Equipos

Equipos de Computacion
Vehiculos

Otros Activos
TOTAL COSTO

(-) Depreciacion Acumulada
(-) Depr. Acumulada x Revalor

TOTAL ACTIVOS FIJOS

Ver notas a los Estados Financieros

%

RETIROS
SALDOS ADICIONES SOBRE SALDOS
N - Y/O REVALORIZACION .
31-DIC-2010 REAJUSTES AJUSTES COSTO 31-DIC-2011
155.317 606.682 319.003 1.081.002
143.557 79.000 798.260 20% 1.020.817
26.526 1.939 10% 28.465
64.362 - 10% 64.362
33.33%
30.912 865 31.777
113.538 21.096 5% 134.634
10%
34.390 1.568 35.958
568.602 711.150 1.117.263 2.397.014
(291.153) (22.832) (313.985)
(375.182) (375.182)
277.449 688.318 742.081 1.707.847




8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Las cuentas y documentos por pagar, revelan saldos conciliados, al 31 de diciembre del
201 lincluyen lo siguiente.

... Diciembre 31...

2011 2010
(U. S. délares)
Proveedores(1) 337.598 265.250
Otras cuentas por pagar 23.611 279.135
Relacionadas - 82.465
TOTAL 361.209 626.850

Al 31 de Diciembre de 2011, las Cuentas y documentos por pagar mds representativas contienen
valores por (1) proveedores de caco $182.426, proveedores de materiales y servicios varios
$151.518

9.- OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo de la cuenta Obligaciones Bancarias conciliadas al 31 de Diciembre del 2011 incluyen
lo siguiente:

... Diciembre 31. ..

2011 2010
(U. S. ddlares)
Banco de Machala 5.888 11.541
Banco Bolivariano 946.901 1.097.873
TOTAL 952.789 1.109.414

Al 31 de Diciembre de 2011, los documentos por pagar por obligaciones bancarias mas importante
corresponden a la porcidn corriente de préstamos Hipotecarios dado por del Banco Bolivariano 3
operaciones (1) saldo de préstamo $ 400.000 en julio/2011 (2) préstamo $ 400.000 en Octubre de
2011 (3)saldo de préstamo de $ 600.000 en marzo de 2011




10.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El saldo de la cuenta Gastos Acumulados por Pagar al 31 de Diciembre del 2011 es el siguiente:

... Diciembre 31...

2011 2010
(U. S. dolares)
Nomina de Administracion 32.147 10.875
Beneficios Sociales por pagar 15.257 15.692
Imptos. retenciones 72.751 61.929
TOTAL 120.155 88.495

11.- ANTICIPO RECIBIDO DE CLIENTES DEL EXTERIOR

El saldo de la cuenta Anticipo Recibido de clientes del Exterior al 31 de Diciembre del 2011 es
el siguiente:

... Diciembre 31...

2011 2010
(U. S. délares)
Cliente: General Cocoa Co 300.000
Cliente: Transmar Comodity Group 400.000
TOTAL 700.000 0

Al 31 de Diciembre de 2011, los anticipos recibidos de clientes del exterior no tienen fecha de
vencimiento ni general interés alguno, los mismos cubren valores para futuras ventas de cacao




12.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR L/P

El saldo de la cuenta Otras cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2011 es el siguiente:

... Diciembre 31...

2011 2010
(U. S. ddlares)
Otras cuentas por pagar 308.280 262.590
TOTAL 308.280 262.590

Al 31 de Diciembre de 2011, las otras cuentas por pagar a largo plazo corresponden préstamos de
compaiiias relacionadas Cafeica Cia Ltda. $ 231.425 Ingranagro S.A. $ 73.573 las mismas que no
tienen fecha de vencimiento ni generan interés alguno.

13.- PATRIMONIO DE LOS SOCIOS.

Capital Social: Estd representado por 376.300 Participaciones a un valor nominal unitario US
$1,00 por participacién.

Reserva Legal: La ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10 % de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50 % del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Reserva por revalorizacion de activos Edificio y Terreno: los socios autorizaron al contador a
registrar a valor comercial segin estudio y avalud realizado por perito de la superintendencia de
compaiias el terreno y edificio donde se desenvuelven las operaciones comerciales actuales de la
compaiiia y asi fortalecer ms el patrimonio.

Aporte a futuro aumento de capital: con acta de junta de socios se aprobé en apropiar

$ 150.000 de las utilidades retenidas no distribuidas a socios, y se autorizo al administrador
realizar el tramite correspondiente en la superintendencia de compaiifas para inscribir el
respectivo aporte.




14- IMPUESTOS

Situacion Fiscal:-

Ala fecha de emision de los estados financieros, no existen observaciones relevantes pendientes
de resolucion, pero de nuestro andlisis realizado, podrian surgir diferencias de criterio en cuanto
al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

Cambios en la Legislacion:

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se public la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La
indicada Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno en materia de impuestos a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y Consumos
Especiales y creacién de nuevos impuestos que incluye un impuesto del 0,5% a la salida de
divisas. Esta Ley entrd en vigencia a partir del 1 de Enero del 2008.

15.- ADAPTACION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la siguiente
resoluciéon No 06.Q.ICT — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las “NIIF S sean de
aplicaciéon obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiias para el registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros.

Mediante resolucién No 08.G DSC de la Superintendencia de Compaiifa se establecié el
cronograma de aplicacion obligatoria de la Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF ) para las compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de al Superintendencia de
Compania.

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de informacion
financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa local.

16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de cmisién de cstos cstados financieros, no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiia pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

¥ % % %k k%



