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Campos & Asociados ci L

. . I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

Informe del Auditor Independiente

A los Socios y Junta de Directores de

) EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA EXIMORE CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de EXPORTADORA E IMPORTADORA

COMERCIAL ORELLANA EXIMORE CIA. LTDA,, al 31 de Diciembre del 2009 y los
= correspondientes Estados de Resultado, Evolucién del Patrimonio y Cambios en la Posicion
- Financiera por el periodo terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de responsabilidad
de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre
estos Estados Financieros, basado en nuestra auditoria. Los Estados Financieros de

B EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA EXIMORE CIA.
- LTDA., al 31 de Diciembre de 2008 adjuntos, solo se exponen para dar cumplimiento a las Normas
- Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que se presenten estados financieros
R comparativos.

B 2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria generalmente
- aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
- obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas

de carécter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
- administracion, asi como una evaluacién general de los Estados Financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los referidos Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
= importantes, la posicion financiera d¢ EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL
- ORELLANA EXIMORE CIA. LTDA. al 31 de di e il 2009, y los resultados de sus
operaciones y sus flujos de caja por los afios termi ¢ ofen gs"fs as, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ec N »
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EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL
ORELLANA EXIMORE CIA. LTDA

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos

Documentos y cuentas por Cobrar

Inventarios
Gastos Pagados por Anticipados
Total Activos Corrientes

ACTIVOS FLOS:
Terrenos

Edificio e Instalaciones
Muebles y Enseres
Maquinarias y Equipos
Equipos de Computacion
Vehiculos

Otros Activos

Total

Menos Depreciacion Acumulada
Activo Fijo, Neto

ACTIVOS (L/P)

Valores Negociables
Cuentas por Cobrar

TOTAL ACTIVO(

\/er nota a los Est dos F| ancieros

NOTAS

{Nota 3)
(Nota 4)

(Nota 5)

Diciembre 31

2.009

{U.S. Dolares)

2.588,04

2.144.756,28

404.445,92
6.103,50

2.008

1.945,00

1.521.869,00

309.641,00
887,00

2.557.893,74

1.834.342,00

155.316,87 155.317,00
143.557,43 142.166,00
39.477,15 36.082,00
63.625,65 63.626,00
30.622,20 30.622,00
113.537,58 113.538,00
20.915,14 20.915,00
567.052,02 562.266,00
(269.436,71) (246.476,00)
297.615,31 315.790,00
109.129,06 26.394,00
- 265.974,00
109.129,06 292.368,00

2.964.638,11

2.442.500,00

Ryas

Victor Orellana Ortega

Gerente General
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Jose Del Rosario |
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EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL
ORELLANA EXIMORE CIA. LTDA

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

PASIVOS NOTAS

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiro Bancario

Obligaciones Bancarias (Nota 6)
Cuentas y documentos por Pagar (Nota 7)
Pasivos Acumulados por Pagar

Total Activos Corrientes

PASIVOS A LARGO PLAZO

Obligaciones Bancarias

Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivos a Largo Plazo (Nota 8}

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social

Aporte a Futuras Capitalizaciones

Reservas

Utilidades Acumuladas

Patrimonio de los Accionistas (Nota 9}

TOTAL PASlV(Z/VATRIMONlO DE ACCIONISTAS

Mer nota a los Estiados Finj(ncieros

Diciembre 31
2.009 2.008

(U.S. Dolares)
182.865,19 90.197,00
497.945,38 450.157,00
969.002,89 751.618,00
123.870,11 86.593,00

1.773.683,57

1.378.565,00

251.258,76 190.389,00
40.597,15 53.320,00
291.855,91 243.709,00

2.065.539,48

1.622.274,00

376.300,00 100.000,00

- 276.300,00
226.412,92 221.887,00
296.385,71 222.039,00
899.098,63 820.226,00
2.964.638,11 2.442.500,00

Victor Orellana Ortega
Gerente General

\> d:ﬁ\}
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Jose Del Rosario | )
Contador General



EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL
ORELLANA EXIMORE CIA. LTDA

ESTADOS DE RESULTADOS POR LOS ANOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

INGRESOS
Ventas
Total Ingresos

(-) COSTOS

Costos de Ventas
Total Costos de Ventas
UTILIDAD BRUTA

(-) GASTOS

Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

Total Gastos Operacionales

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

(-) Menos

Impuesto a la Renta
Participacion Trabajadores

\er nota a los Estados Financieros

Diciembre 31

2.009

2.008

(U.S. Dolares}

13.835.305,76

18.785.234,00

13.835.305,76

13.058.916,99

18.785.234,00

18.056.127,00

13.058.916,99

18.056.127,00

776.388,77 729.107,00
365.647,55 351.473,00
194.744,63 145.962,00
78.954,99 78.478,00
639.347,17 575.913,00
137.041,60 153.194,00
37.452,69 39.682,00
20.716,00 22.979,00
78.872,91 90.533,00

S

Victor Orellana Ortega
Gerente General

Jose Del Rosario |

Contador W



EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL

ORELLANA EXIMORE CIA. LTDA.

FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de clientes

Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros

Participacion Utilidades

Impuesto a la Renta

Efectivo neto utilizado en Actividades de Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Valores Negociables
Compra Activos Fijos
Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones Bancarias a largo plazo

Obligaciones Bancarias a corto plazo

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Efectivo Neto proveniente de Actividades de Financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumento (disminucion) neta durante el afio
Saldo al inicio del afio

FINAL DEL ANO

U.S. DOLARES

13.469.223,92
(13.414.333,53)
(22.979,00)
(39.682,00)

(7.770,61)

(82.735,06)
(4.786,58)

(87.521,64)

60.869,76
47.788,38
(12.722,85)

95.935,29

643,04
1.945,00

2.588,04




EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL
ORELLANA EXIMORE CIA. LTDA.
FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EFECTIVO U.S. DOLARES

UTILIZADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

UTILIDAD NETA 78.872,91
Ajustes para reconciliar el resultado del afio con el efectivo

neto utilizado de actividades de operacién
Depreciacion Acumulada 22.960,45
Provisién Ctas. incobrables 9.169,10
Total ajustes 32.129,55

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Disminucion en ctas. Y doc. Por cobrar

(366.081,84)

Disminucién en inventarios (94.804,92)
Disminucion en gastos anticipados (5.216,50)
Aumento en Cuentas y Documentos por Pagar 310.053,08
Aumento en Pasivos Acumulados por Pagar 41.769,42
participacion utilidades (2.263,00)
Disminucion en Impuesto a la renta (2.229,31)
Total cambios (118.773,07)
Efectivo Neto utilizado en Actividades Operativas (7.770,61)




EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA
EXIMORE CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Cap. Social  Ap.Fut.Cap. Cap.Adic. Reservas Ut.afios Ant. Pérd.Ej. Ant. Util. Ejerc. TOTAL
DICIEMBRE 31,2008 100,000.00 276,300.00 -0.28 221,887.00 222,039.00 0.00 0.00 820,225.72
Apropiacion 276,300.00 -276,300.00 0.00 4,526.62 -4.526.62 0.00 78.872.91 78,872.91
Utilidad Neta

Participacion 15% Trab.
Impto. Rta. 25%

DICIEMBRE 31,2009  _376,300.00 0.00 0.00 _226413.62 _217,512.38 — 000 _78.872.91




EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL

ORELLANA EXIMORE CIA. LTDA.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compariia EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA EXIMORE
CIA. LTDA.,, esta constituida en Ecuador desde el afio 1980, su domicilio principal es la ciudad de
Duran.

El objetivo principal de la compaiiia es la compra de Cacao para su exportacién; y en general todo
cuanto se relacione con este tipo de actividad pudiendo para el efecto contratar con personas
naturales y juridicas, en cualquier lugar del pais interviniendo en licitaciones, concursos de precios
y ofertas.

Para cumplir con su objeto social podra ejecutar actos y contratos permitidos por las leyes
ecuatorianas y que tengan relacién con el mismo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaifiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus Estados Financieros:

Cuentas y Documentos por Cobrar:- Estan dadas principalmente por anticipos de clientes, hasta
su liquidacion total, ademas estos anticipos no generan interés, no es necesario el efectuar
provisiones requeridas legalmente por no presentar incobrabilidad, toda vez que se liquidan en el
periodo e igualmente no quedan valores pendientes por menos de un afio.




3.-

Valuaciéon de Propiedad, Planta y Equipos.- El Costo de Maquinarias, Muebles y Enseres y
Equipos, se encuentra registrado al costo de adquisicion los cuales se revalorizan de acuerdo a las
ultimas disposiciones legales vigentes. Las depreciaciones se cargan a los resultados del periodo y
se calculan bajo el método de linea recta, las tasas de depreciaciones estdn basadas en la vida
probable de los bienes.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Las cuentas y Documentos por Cobrar, conciliadas al 31 de Diciembre del 2009 incluye lo siguiente:

... Diciembre 31...

2009 2008
(U. S. délares)

Cuentas y Doc. Por Cobrar Cias. (1) 1'060,941.60  536,641.00
Deudores varios y Otras Cuentas por cobrar (2) 368.569.65 201,799.00
Relacionadas y socios (3) 627.076.68 664,671.00
Cuentas por cobrar Fisco 114,952.58 136,373.00
Reserva Incobrables (26,784.23) (17.615.00)

TOTAL 214475628  1'521,869.00

(1) Al 31 de Diciembre de 2009, las Cuentas por Cobrar por venta de cacao contienen valores por
cobrar a clientes locales por $ 144,064.54, clientes del Exterior $ 916,910.06, siendo el saldo
més representativo la cuenta con General Cocoa Co. por $ 408,474.85 con plazo de hasta 30
dias sin intereses. ’

(2) Corresponden mayormente a anticipos a proveedores de cacao $ 74.881,99 ,un fidecomiso
(ofistore) $ 81.690 , anticipo a importacién de montacargas $ 103.033.91, y préstamos a
empleados $ 12.734.10

(3) Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y a los socios de la empresa, representan
prestamos que no generan intereses.

INVENTARIOS
... Diciembre 31. ..
2009 2008
(U. S. dolares)
Cacao 404,445.92 294,518.00
Materiales 0.00 15,123.00

TOTAL 40444592  _309.641.00

L

by E LKA




S.- PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS

Propiedades, revelan saldos conciliados, al 31 de diciembre del 2009 incluyen lo siguiente, ver
detalle adjunto:

. FERE .

A




EXPORTADORA E IMPORTADORA COMERCIAL ORELLANA

EXIMORE CIA. LTDA.

DETALLE DE ACTIVOS F1JOS

CONCEPTOS -- DETALLES

Terrenos

Edificios e Instalaciones
Muebles y Enseres
Magquinarias y Equipos
Equipos de Computacién
Vehiculos

Otros Activos

TOTAL COSTO

(-) Depreciacién Acumulada

TOTAL ACTIVOS FIJOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
%

SALDOS ADICIONES RETIROS APLICACION SOBRE SALDOS
31-Dic-2008 REAJUSTES - Y/O AJUSTES NEC 17 COSTO 31-Dic-2009
155,317.00 0.00 0.13 0.00 155,316.87
142,166..00 1.391.43 0.00 0.00 20% 143.557.43
36.082.00 3,395.15 0.00 0.00 10% 39.477.15
63,626.00 0.00 0.3§ 0.00 10% 63,625.65
30,622.00 0.20 0.00 0.00 33.33% 30,622.20
113,538.00 0.00 0.42 0.00 5% 113,537.58
20.915.00 0.14 0.00 0.00 10% 20.915.14
562,266.00 4.786.92 0.90 0.00 0 567,052.02
(246,476.00 ) 0.00 0.00 0.00 0 (269,436.71)

—315.790.00 —297,615.31



6.- OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo de la cuenta Obligaciones Bancarias al 31 de Diciembre del 2009 es el siguiente:

. . Diciembre 31. .

2009 2008
(U. S. ddlares)
Banco Bolivariano (1) 427.771.79 0.00
Banco Bolivariano (2) 70.167.59 450,157.00
TOTAL 497.945.38 450,157.00

(1) Al 31 de diciembre del 2009 corresponde a la porcion corriente del préstamo para capital de
trabajo con el banco Bolivariano a 180 dias, a una tasa de interés al 9.5% anual por $ 700.000
se realizo un abono de dicho préstamo en diciembre de 2009 por $ 38.888.88

(2) Saldos de préstamos para capital de trabajo con el banco Bolivariano que vencen en marzo
del 2010 $ 70.167.59 con una tasa de interés al 9.74%

Estos préstamos estdn garantizados con propiedades de Cafeica Cia. Ltda. empresa relacionada.

7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Las cuentas y Documentos por Pagar, conciliados al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 incluyen lo
siguiente:
... Diciembre 31 ...

2009 2008
(U. S. délares)
Proveedores Locales (1) 550.574.13 441,731.00
Anticipo de clientes del exterior (2) 250.030.00 0.00
800.604.13  _441,731.00
Otras Cuentas por Pagar 4.487.37 37,129.00
Socios y Relacionadas (3) 163.911.39  272.758.00

168.398.76 _309,887.00

TOTAL _969.002.89 _751,618.00

A



(1) Las cuentas por pagar proveedores representan facturas por compra de Cacao por
$ 397.474.66 siendo el valor mas significativo de proveedores, la deuda con la compaiiia
Ortizca s.a por $ 62.767 y por bienes y servicios $ 153.099,47 pagaderos con plazos de hasta
30 dias y no devengan intereses.

(2) Corresponde a Anticipo-de cliente del exterior (General Cocoa) por $ 250.000.00 utilizado
como capital de trabajo y que sera liquidado con exportaciones de cacao en el afio 2010.

(3) Representan préstamos sin fecha de vencimiento especifica y no devengan intereses.

8.- _PASIVOS A LARGO PLAZO

Los Pasivos a Largo Plazo por Pagar conciliadas al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 incluyen lo

siguiente:
. . Diciembre 31 . .
2009 2008
(U. S. dolares)

Banco Bolivariano (1) 233.333.33 166.667.00
Banco de Machala v 17,925.43 23.722.00
Fideicomiso Ofistore 40,597.15 , 0.00
Total Pasivo a largo Plazo 291.855.91 190,389.00

(1) Porcion Largo Plazo Préstamo $700.000 para capital de trabajo del 14/11/2009 vy
vencimiento 13/5/2011 al 9.5% interés anual vencimientos mensuales, porcién corriente
$466.666.67

9.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS.
Capital Social: Esta representado por 376.300 acciones a un valor nominal unitario US $1,00
Reserva Legal: La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10 % de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50 % del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.




IMPUESTOS

Situacion Fiscal:-

A la fecha de emision de los estados financieros, no existen observaciones relevantes
pendientes de resolucion, pero de nuestro analisis realizado, podrian surgir diferencias de
criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

Cambios en la Legislacion:

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por fa Asamblea
Constituyente. La indicada Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Céodigo
Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en materia de impuestos a la Renta,
Impuestos al Valor Agregado y Consumos Especiales y creacién de nuevos impuestos que
incluye un impuesto del 0,5% a la salida de divisas. Esta Ley entré en vigencia a partir del 1
de Enero del 2008.

11.-ADAPTACION A LAS __NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA. '

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la
siguiente resolucion No 06.Q.ICI — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las
“NIIF S” sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compailias para el registro, preparacion y presentacion
de los estados financieros.

Mediante resolucidn No 08.G DSC de la Superintendencia de Compafiia se establecio el
cronograma de aplicacion obligatoria de la Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF ) para las compaiifas y entes sujetos al control y vigilancia de al
Superintendencia de Compafiia.

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de informacién
financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa local.

12.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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