PEAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDolares)
PEAL S.A.:

La Compaiiia fue constituida el 22 de agosto de 1980 en la ciudad de
Guayaquil, bajo la denominacién de Inmobiliaria Inversionista Peal S.A. El 30 de
octubre de 2007, cambié su denominacién a Peal S.A. Su objeto social principal
es la tenencia, adquisicion y venta de acciones u otros tipos representativos de
capital.

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre de 2018,
han sido emitidos con autorizacién de fecha 29 de enero de 2019 por parte del
Presidente de la Compaiiia, y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros adjuntos:

Declaracién _de cumplimiento: La Compaiiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos, que también han sido utilizadas en la preparacion de los estados
financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras
partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curse normal de la
operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Ddlar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compaifiia.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacién de los estados financieros adjuntos:
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RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacién)

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a cortc plazo de
gran liguidez, que son faciimente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Activos financieros: Los activos financieros comprenden las cuentas por
cobrar a accionistas y companias relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, pues son exigibles en menos
de doce meses.

La Compaiiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién.

Su reconocimiento inicial y medicion posterior es a su valor nominal el cual
no difiere significativamente de su costo amortizado (no devengan intereses y se
recuperan dentro de doce meses).

Inversiones en activos financieros medidos al costo: Incluyen los activos
financieros que no cotizan en un mercado pulblico de valores (sin cotizacion
publica) y cuyo valor razonable no pueda medirse de otra forma con fiabilidad, los
cuales deberan medirse al costo menos deterioro del valor. Incluye el valor de las
acciones no preferentes sin opcién de venta, y otras acciones que no cotizan en
bolsa.

Se reconocen en el momento en que la Compaiiia, obtiene el derecho a
recibir en el futuro flujos de efectivo de la inversién, lo cual ocurre cuando se
realiza el pago. Si se adquieren inversiones de empresas ya constituidas se
reconoce por el valor pagado por ellas, en los demas casos se reconocen por el
valor nominal desembolsado.

Los costos incrementales incurridos en su adquisicién se capitalizan como
mayor valor de la inversion.

La Compaiiia debe evaluar al momento de la compra o al momento de
recibir las acciones, si éstas realmente van a generar beneficios econdmicos
futuros, ya sea por rendimientos financieros, dividendos o participaciones o por la
venta del activo financiero. Si ello no fuese asi, el valor aportado se lleva
directamente al gasto.

La Compaiia conserva al costo de adquisicion todos los activos
financieros que no cotizan en el mercado publico de valores y son objeto de
analisis de deterioro de valor.

La Compadila no ejerce influencia significativa sobre las empresas
invertidas, por lo que no las clasifica como asociadas y las mide al costo.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Las inversiones que cotizan en el mercado publico de valores de
Guayaquil o Quito se mantienen al costo, considerando que dichos mercados no
son activos y, por ende, su precio de cotizacion no difiere significativamente de su
valor nominal o precio de adquisicién, segun fuere el caso.

Propiedades: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicion. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccion o alargan
la vida qtil del activo, se capitalizan. Los terrenos no se deprecian.

La vida util estimada de propiedades es como sigue:

Activos ARfos
Inmuebles 20
Vehiculos 5

El gasto por depreciacién se registra de manera sistematica durante la
vida util del activo en los resultados de cada periodo.

La vida atil y el método de depreciacién seleccionado son revisados al
cierre de cada ejercicio econdmico para asegurar que sean consistentes con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y
vehiculos. Si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los inmuebles y vehiculos se
registran por su costo menos la depreciacion acumulada vy las pérdidas por
deterioro del valor.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible.

Las sociedades cuya actividad econédmica consista exclusivamente de la
tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades no estan sujetas
a la obligacién de pagar el anticipo de Impuesto a la Renta.

Asi mismo, los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o exiranjeras,
no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos para la liquidacion
del impuesto a la renta.
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C.

RESUMEN DE_LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Beneficios a empleados: La Compaiiia no mantiene empleados en némina,
por lo que no le es aplicable el reconocimiento de los beneficios sociales
corrientes y no corrientes determinados por la normativa laboral vigente.

Ingresos por dividendos: Los dividendos se reconocen en el resultado del
periodo solo cuando se establece el derecho a recibir el pago del dividendo, es
probable recibir los beneficios econémicos asociados con el dividendo y el valor
del dividendo puede ser medido de forma fiable.

Costos v gastos ordinarios: Se registran sobre ia base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Reclasificacion _de cifras: En el afio 2018, se reclasifico a la cuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF"
el valor razonable de bienes inmuebles (terrenos, edificios y parqueos) utilizado
como el costo atribuido en la fecha de transicién a las NIIF, que se venia
presentando como parte de la cuenta “Resultados acumulados”.

Nuevos pronunciamientos para_2018: Las siguientes estan vigentes por
primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018:

e Dos nuevas Normas: NIIF 9 iInstrumentos Financieros; y la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes
(que incorpora las Aclaraciones a la NIIF 15);

e Una modificacion a la NIF 4: Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4);

» Modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; y
la NIC 40 Propiedades de Inversion;

e Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIIF,
Ciclo 2014-2016; y,

e Una Interpretacion: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas.

La Administracion de la Compaitia concluyo que la adopcién de la NIIF 15
no tenia ningun efecto sobre sus estados financieros y revelaciones, puesto que
los dividendos surgen de derechos contractuales que estan dentro del alcance de
la NIfF 9, y los requerimientos para su reconocimiento no difieren de los de la
derogada NIC 18.

A su vez, la Administracion de la Compaiiia concluyd que los efectos de la
implementacion de la NIIF 9 no generan ningin impacto mas alla de las nuevas
revelaciones que deberan realizarse. La adopcion de la NIIF 9 requirié un cambio
en la reclasificacién de los instrumentos financieros, ahora todos los activos y
pasivos financieros se clasifican al costo amortizado. Sin embargo, no existe
incidencia en su valoracién.

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compaiiia.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero
de 2018: A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion
financiera, interpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero de 2018 pero que
no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de

la Compaiiia:
Norma,
Interpretacién, o Fecha de
Modificacion Sujeto de modificacién vigencia
| Establece los principios para el reconocimiento, medician, presentacion
e informacion a revelar de los arrendamientos. La NIIF 16 introduce un
modelo de contabilizacion para los arrendatarios Unico y requiere que
NIIF 16 un arrendatario reconozca activos y pasivos para fodos los

arrendamientos con un plazo superior a 12 meses, a menos que el | 01/01/2019
activo subyacente sea de bajo valor. La NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requerimientos de contabilidad del arrendador de la
NIC 17 Arrendamientos.

“Arrendamientos”

NIF 17
“Contratos de
Seguro” Deroga a la NIIF 4 “Contratos de Seguros®, 01/01/2021
CINIIF 23 Afade a los requerimientos de la NIC 12 Impuesto a las Ganancias la
“La Incertidumbre especificacion de como reflejar los efectos de la incertidumbre en la
— frente a los contabilizacion de impuesto a las ganancias cuando no esta claro cémo 01/01/2019
Tratamientos del aplicar las leyes fiscales a una transaccién o circunstancia concreta, o
Impuesto a las no esta claro si la autoridad fiscal aceptara el tratamiento fiscal de una
Ganancias” entidad.

Aclara que activos financieros concretos con caracteristicas de
cancelacion anticipada que pueden dar lugar a una compensacion
Modificaciones a la negativa razonable por ia terminacion anticipada del contrato, son

NIF 9 elegibles para medirse al costo amortizado o al valor razonable con | 01/01/2018
cambios en ofro resultado integral, en lugar de valor razonable con
cambios en resultados.

Aclara que lIas entidades contabilizaran las participaciones a largo plazo

. : en una asociada o negocio conjunto- al que no se aplica el métedo de la

Modificaciones afa | oy cinacién-usando la NIIF 9 antes contabllizar las pérdidas o pérdidas | 01/01/2019
NIC 28 5 :

por deterioros de valor aplicando la NIC 28.

Las modificaciones a la NIIF 13 aclaran que cuando una entidad obtiene
el control de un negocio que es una operacién conjunta, medira
nuevamente fa participacion mantenida en ese negocio.

Las modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una entidad obtiene

el control conjunto de un negocic que es una operacion conjunta,

medira nuevamente la participacion mantenida en ese negocio.

Mejoras Anual : . 3
Iag-.oh?orm a: N?IsFa Una de las modificaciones a la NIC 12 aclara que una entidad

A conlabilizara todas las consecuencias de los dividendos en el impuesto

Ciclo 2015-2017 : : : 4

a las ganancias de la misma forma independientemente de la manera
en que surja el impuesto.

01/01/2019

Una de las modificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un activo que
cumple los requisitos esta listo para su uso previsto o venta, una
entidad trata los préstamos pendientes realizados para obtener ese
activo como parte de los préstamos generales.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la adopcion de estas normas
y modificaciones no tengan ninglin impacto significativo en los estados financieros
y sus revelaciones.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Estimacién de vidas dtiles de propiedades: La estimacion de las vidas
dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compariia esta expuesto a la
fecha de los estados financieros adjuntos:

Riesgo_de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia en un instrumento financiero si la contraparte incumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar y
el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdidas y el efectivo se mantiene en
instituciones bancarias locales y extranjeras con calificacion minima de "AAA-".

Riesgo de mercado: El riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres
tipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos
de precio.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia no presenta
endeudamiento a largo plazo que la pueda exponer al riesgo de tasa de interés.
Por otro lado, todas las transacciones se efectian en Ddlares de los Estados
Unidos de América, por lo que tampoco estd expuesta el riesgo de tasa de
cambio.

Riesge de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u ofros activos
financieros.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia no esta expuesta
significativamente al riesgo de liquidez; sus flujos de efectivo operativos cubren
adecuadamente las actividades de la Compafia y se mantiene indices de liquidez
positivos y adecuados.
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F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compania es obtener los
recursos provenientes de la tenencia de acciones en sociedades para el
cumplimiento de obligaciones con sus acreedores: accionistas y relacionados; y
mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo de capital. Sus
accionistas le proporcionan todo el apoyo operativo y financiero que necesita para
continuar operando.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compafias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. E! capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Proveedores
Accionistas 2,451 5,962
Total deuda 2,451 5,962
(-) Efectivo y equivalentes de
efectivo 742,584 1,730,382
Deuda neta (740,133) (1.724,420)
Total patrimonio neto 6,535,197 6,328,467
Capital total 5,795,064 4,604,047
Ratio de apalancamiento (12.77%) ~ (37.45%)

G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
No
Corriente corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efective y equivalentes de efectivo 742,584.33 1,730,381.84

Inversiones en activos financieros 4,203,210.74 2,858,964 29
Activos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas y documentos por cobrar no relacionados 67,882.70 93.48

Cuenlas y documentos por cobrar accionistas y

relacionados 285,750.00 269,750.00 224,000.00
Total activos financieros 1,096,217.03 4,203,210.74 2,000,230.32 3,082,964.29
Pasivos financileros medidos al costo amortizado:

Cuenlas y documentos por pagar accionistas 2,451.23 5,961.81
Total pasivos financieros 2,451.23 5,961.81

. El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
accionistas, relacionados y no relacionados, y cuentas por pagar
accionistas, no difiere significativamente de su costo amortizado debido a Ia
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Banco local
Bancos extranjeros
Inversiones temporales

15

Al 31 de diciembre de

2018 2017
(1) 330,872.96  349,771.06
80,333.18

(2) 111,711.37
(3) 300,000.00

1,300,277.60

742,584.33

1,730,381.84

(1) Corresponde a saldos conciliados en cuenta corriente de Banco Bolivariano

CA,

(2) A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Santander Private Banking 10,924.00 10,924.00
Citi Private Bank 90,761.19 59,405.51
Wells Fargo Advisors 10,026.18 10,003.67
111,711.37 80,333.18
(3) Corresponde a los siguientes depdésitos a plazo:
Al 31 de diciembre de
Instituciones Fecha de Fecha de Tasa de
financieras No. Documento emisién vencimiento interés 2018 2017
Banco
Bolivariano C.A, 1DPV147509-4 065M12/2017 05/02/2018 4.00% 600,000.00
Banco
Bolivariano C.A. 10PV144665-3 10/07/2017 10/02/2018 4.00% 300,000.00
Citibank N.A. 103824170717 05/12/2017 05/02/2018 4.00% 400,277.60
Banca
Bolivariano C.A, 1DPV153262-2 10/10/2018 08/02/2019 5.50% 300,000.00
300,000.00 1,300,277.60

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Corresponde a devolucion por pago indebido del impuesto de patente municipal
por lo afos 2015 y 2016, y del impuesto 1.5 por mil por los afios 2014 al 20186,
cumpliéndose con lo estipulado en los articulos 122 y 305 del Cédigo Tributario.

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS:

Corresponde a las siguientes inversiones en entidades que no participan en un

mercado acfivo;

Participacidn accionaria nominal

al 31 de diciembre de

Compaiiia invertida Actividag dmi 2018 2017
Transoceanica Cia. Ltda, Agenciamiento a lineas marilimas y aéreas 2250 22.50
Tercon Terminales de Contenedores C. Lida. Almacenaje y reparacién de contenedores 22.50 22,50 *
Hammonia S.A. Tenencia de acciones 22.50 22.50
Transsky S.A. Envio de encomiendas 22.50 2250
Navecuador S.A. Servicios de comercio exterior 22,50 22.50 *
Transpoint S.A. Transporie lerresire de contenedores 3.15 10.08
Transmares S.A. Represenlacion de empresas de lransporle 22.50 22.50
Transaerea S.A. Trasporie via aérea 22.50 22.50
Neginter S.A. Negocios Internacionales Tenencia de acciones 21.94 21.94
Transnippon S.A. Agenciamiento a lineas marilimas y aéreas 22.50 22.50
Sociedad Agricola e Industnial San Carlos S.A. Cullivo & industrializacion de caiia de azdcar 0.80 0.60
Inversancarios S.A. Tenencia de acciones 0.67 975
Hansamaritime 5.A, Agenciamiento comercial maritimo y logistica 22.50 22.50
Transholding S.A. Tenencia de acciones 22,50 22,50
Holding Grupo Transoceanica HGT S.A Tenencia de actiones 22.50
Soluclones Eslralegicas Solsiral S.A, Servicios de asesaria y consulloria 2250

*En el 2017, corresponde a participacion accionaria nominal que debié revelarse considerando los aumentos de

capital efectuados hasta esa fecha.
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J. INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS: (Continuacion)

A continuacion, la composicién de esta cuenta:

Saldo al Aumento/ Saido al Aumento/ Saldo al
Compaiia invertida 01/01/2017 Disminucio 311212017 Disminucién 31/12/12018

Transoceanica Cia. Ltda. 517,500.00 517,500.00 517,500.00
Tercon Terminales de Contenedores C. Lida. 33,750.00 112,500.00 146,25000 (1) 303,750.00 450,000.00
Hammonia S A. 112,500.00 112,500.00 (2) (110.250.00) 2,250.00
Transsky S.A. 11,250.00 11,250.00 11,250.00
Navecuador S.A. 6,300.00 6,300.00 (3) 38,700.00 45,000.00
Transpoint S.A. 63,000.00 63,000.00 63,000.00
Transmares S.A. 22,500.00 22,500.00 22,500.00
Transaerea S.A. 3,600.00 3,600.00 3,600.00
Neginter S.A. Negocios Internacionales 702,225 30 702,225.30 702,225.30
Transnippon S.A. 45,950.55 4595055 (4) (45,950.55)
Saociedad Agricola e Induslrial San Carlos S.A. 800,704.80 11,319.96 812,024.76 (5) 381,747.00 1,193,771.76
Inversancarlos S.A. 411,363.68 411,363.68 411,363.68
Hansamartime 5.A. 4,500.00 4,500.00 4,500.00
Transholding S.A. &) 742,500.00 742,500.00
Holding Grupo Transoceanica HGT S.A. (4] 11,250.00 11,250.00
Soluciones Estratégicas Solsirat S.A. (8} 22,500.00 22,500.00

2,730,644.33 128,319.86 2,858,964.29 1,344,246.45 4,203,210.74

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

Corresponde a US$236,250.00 derivado de ajustes que se efectuaron contra
la cuenta de resuitados acumulados, por concepto de aumentos de capital
que no se habian reconocido en afios anteriores, y aumento de capital por
US$67,500.00, segun resolvié la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de la compafia Tercon Terminales de Contenedores C. Ltda. celebrada el 1
de febrero de 2018, con recursos aportados en numerario.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la comparia Hammonia
S.A. celebrada el 4 de mayo de 2018, resolvié aprobar la diminucion del
capital suscrito de esa compafia. Como consecuencia de la disminucién de
capital, se le pag6é en numerario a cada accionista el valor que le
correspondia recibir por el capital reducido.

Corresponde a ajustes que se efectuaron contra la cuenta de resultados
acumulados, por concepfo de aumentos de capital que no se habian
reconocido en afios anteriores,

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la compaiiia Transnippon
S.A. celebrada el 20 de agosto de 2018, resolvié aprobar la disolucion
voluntaria, liquidacion y peticion de cancelacion de la inscripcién de la
compania en el Registro Mercantil. La correspondiente Escritura Publica de
disolucion voluntaria, liquidacion y peticién de cancelacion fue suscrita con
fecha 24 de agosto de 2018. Mediante Resolucién No. SCVS-INC-DNASD-
SD-2018-00010322, la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
resolvié aprobar la disolucion voluntaria y anticipada, disponer la liquidacion y
ordenar la cancelacion de la inscripcion en el Registro Mercantil de
Guayaquil. El efecto de la pérdida en esta inversion se reconocid en
resultados en la cuenta de otros gastos (Ver Nota Q).

Corresponde a aumento de capital efectuado en el periodo por US$40,175 (la
contrapartida se reconocidé en resultados) y ajuste que se efectud contra la
cuenta de resultados acumulados, por concepto de aumentos de capital que
no se habian reconocido en afos anteriores: US$23,831.00 en 2016,
US$79,435.00 en 2014, US$119,153.00 en 2013 y US$119,153.00 en 2012.
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J. INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS: {Continuacion)

(6)

(8)

Corresponde a US$112,500.00 por cesion efectuada por Hammonia S.A. de
1,125 acciones ordinarias y nominativas de un valor de US$100.00 cada una
en el capital de Transholding S.A., segun carta de transferencia de acciones
de fecha 6 de marzo de 2018; y, US$630,000.00 por dividendos recibidos en
acciones, a partir del aumento del capital suscrito de la compania
Transholding S.A., mediante capitalizacion de parte del saldo de la cuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF", aprobado en Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el
6 de noviembre de 2018.

Mediante Escritura Publica del 2 de marzo de 2018, se constituyo esta
compafia, cuyo objeto social es la adquisicién, tenencia, titularidad, gestion,
administracion, transferencia, venta, permuta, enajenacion y disposicion de
acciones o participaciones sociales. La Compafiia suscribié 11,250 acciones
ordinarias y nominativas de un ddlar cada una.

Mediante Escritura Publica del 9 de noviembre de 2018, se constituyo esta
compania, cuyo objeto social es la prestacion de servicios de asesoria y
consultoria. La Compaiiia suscribié 22,500 acciones ordinarias y nominativas
de un dolar cada una.

K. PROPIEDADES:

Terrenos Inmuebles Vehiculos Total
Costo o
Saldo al 01-01-2017 831,012.45 1,353,267.83 274,945.08 2,459,225.36
(-) Venta (1) 413,161.55 {2) 93,448.93 506,610.48
Saldo al 31-12-2017 831,012.45 940,106.28 181,496.15 1,952,614.88
Saldo al 31-12-2018 831,012.45 940,106.28 181,496.15 1,952,614.88
(-) Depreciacion
acumulada
Saldo al 01-01-2017 536,824.15 215,946.24 752,770.39
Adiciones 23,283.05 7,787.40 31,070.45
(-) Bajas {1) 75,746.32 (2) 42,237.49 117,983.81
Saldo al 31-12-2017 484,360.88 181,496.15 665,857.03
Adiciones 11,232.48 11,232.48
Saldo al 31-12-2018 495,593.36 181,496.15 677,089.51
Saldo al 01-01-2017 831,012.45 816,443.68 58,998.84 1,706,454.97
Saldo al 31-12-2017 831,012.45 455,745.40 1,286,757.85
Saldo al 31-12-2018 831.012.45 444 512.92 1,275,525.37

(1

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el
17 de agosto de 2017, se aprobd la venta del departamento Nueve-A (9-A),
parqueos cuarenta uno y dos (41 y 42), y la bodega niimero uno (1) ubicadas
en el Edificio Rio Porto en la manzana E de la Urbanizacion Guayaquil Tenis
de la ciudad de Samborondén, a favor del accionista minoritario de la
Compaiiia, pagando US$170,000.00 a la fecha del contrato, y para cancelar
parcialmente US$280,000.00 a 5 afos plazo sin intereses, mediante cuotas
anuales,

Corresponde a la venta de un vehiculo Ford Explorer XLT AC 3.5 4P 4X4 TA
por US$67,000 a favor de la compaiiia relacionada Transoceanica Cia. Ltda.
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K. PROPIEDADES: (Continuacion)

Los vehiculos se encuentran totalmente depreciados.

L. ANTICIPOS DE DIVIDENDOS:

Corresponde a dividendos anticipados por la inversion en Inversancarios S.A. de
acuerdo al siguiente movimiento:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo inicial 37,855.29 34,772.14
Anticipos recibidos 40,067.88 40,067.90
(-) Dividendos recibidos 39,055.17 36,984.75
Saldo final 38,868.00 37,855.29

M. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 150,000 (650,000 en el 2017) acciones autorizadas,
emitidas y en circulacién con un valor nominal de US$1 cada una. La Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de diciembre de 2018,
aprob6 el aumento de capital en US$500,000.00 mediante fa capitalizacion del
saldo acreedor de la cuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF".

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Companiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para compensar pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de
la Companiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos y gastos de ejercicios anteriores. Mediante acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 14 de febrero de 2018, se resolvio
destinar US$99,237.42 a la reserva facultativa, provenientes del saldo no
distribuidoe como dividendo de las utilidades del ejercicio econémico 2017.
Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 23 de
mayo de 2017, se resolvio distribuir US$275,000.00 provenientes de la reserva
facultativa entre los accionistas, en calidad de dividendos, en proporcién a su
porcentaje accionario en el capital de la Compaiiia.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacién hasta el periodo de transicion: reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria. Conforme a la Resolucion
No 01.Q.ICI.017 de la Superintendencia de Companias, publicada en R.O.# 483
del 28 de diciembre de 2001, la Compania podra compensar las pérdidas del
ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si no es
suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por
valuacion y reserva por donaciones. Esta compensacién debera ser aprobada por
la Junta General de Accionistas.
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M. PATRIMONIO: (Continuacion)

Superavit por revalorizacién de inversiones: Esta cuenta contiene el efecto de
los ajustes a Valor Patrimonial Proporcional de las inversiones en acciones y
participaciones bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad. En el afio 2018, el
saldo acreedor de esta cuenta se transfiri6 a la cuenta de “Resultados
Acumulados”, tal como requiere el articulo primero de la Resolucion
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF: Corresponde al valor razonabie de los edificios y terrenos medido a la fecha
de transicion a las NIIF y utilizado como costo atribuido, que fue utilizado para
aumentar el capital suscrito de la Compania, segun Junta General Extraordinaria
de Accionistas celebrada el 14 de diciembre de 2018; enmarcado en las
disposiciones de la Resolucion CPAIFRS.G.11.007 emitida por la actual
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros con fecha 9 de septiembre
de 2011.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos. A continuacién el detalle de los movimientos efectuados con cargo a
esta cuenta:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Saldo inicial 1,509,237.42 379,590.69
Dividendos pagados (1) (1,410,000.00) (379,590.69)
Utilidad del ejercicio 1,000,207.54 1,509,237.42
Transferencia de superavit por revalorizacién de

inversiones 404,332 .44

Transferencia a reserva facultativa (1) (99,237.42)

Ajustes en inversiones 616,522.00

Saldo final 2,021,061.98 1,509,237.42

(1) Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el
14 de febrero de 2018 (16 de febrero de 2017), se resolvié distribuir entre los
accionistas US$1,410,000.00 (US$379,590.69 en el 2017) en calidad de
dividendos, provenientes de los resultados acumulados, en proporcién a su
porcentaje accionario en el capital de la Compaiiia, y destinar el saldo de
US$99,237.42 a la cuenta patrimonial de reserva facultativa.

N. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

Los saldos con relacionadas, todas locales, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre de

Transaccién 2018 2017
Cuentas y documentos por cobrar corrientes:
Accionista minoritario Comercial (&) 117,000.00 56,000.00
Negocios Internacionales Neginter S.A. Accionaria 2) 90,000.00 135,000.00
Transmares S.A. Accionaria  {2) 78,750.00 78,750.00

285,750.00 269.750.00
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N. SALDOS Y TRANSACCIONES CON__COMPANIAS RELACIONADAS:
(Continuacién)
Al 31 de diciembre de
Transaccién 2018 2017
Cuentas y documentos por cobrar no
corrientes: y
Accionista minoritario Comercial 1) 224,000.00
224,000.00
Cuentas y documentos por pagar no
corrientes: .
Accionista mayoritario Patrimonio 245123 5,961.81
2,451.23 5.961.81

Las transacciones con relacionadas, todas locales, se detallan a continuacion:

Afos terminados al
31/12/2018 3171212017

Ingresos por dividendos

Transholding S.A. (en acciones) (3) 630,000.00
Transoceanica Cia. Lida. (4) 206,424.68 1,353,892.05
Navecuador S.A. 89,266.68 69,721.83
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos 32,140.12 39,717.56
Sociedad Agricola e Indusfrial San Carlos (en acciones) 40,175.00
Inversancarlos S.A. 39,055.17 36,984.75

1,037,061.65 1,500,316.19

Dividendos pagados

Accionistas 1,509,237.42 654,590.69

1,609,237.42 654,590.69

Venta de inmuebles

Accionista minoritario (1) 450,000.00
450,000.00
Venta de vehiculo
Transoceanica Cia. Lida. 67,000.00
67,000.00
(1) Corresponde al saldo por cobrar al accionista minoritario de la Compaiia

(2)

(3)
(4)

como consecuencia de la venta de un departamento, parqueos y bodega (Ver
Nota K). Con fecha 16 de febrero de 2018 se recibid un pago en efectivo a
nombre de la Compaiiia por US$163,000.00.

Corresponde a aportes entregados para futuro aumento de capital. En el
ejercicio economico 2018, los accionistas de la compaiiia invertida acordaron
la devolucion parcial de dichos aportes.

Ver Nota J (6).

Segun Acta de Junta General Extraordinaria de Socios celebrada el 28 de
noviembre del 2018 (18 de marzo de 2017) por Transoceanica Cia. Ltda., se
resolvio distribuir dividendos por US$917,443.01 (US$3,717,922.76 en el
2017); en proporcion al porcentaje de su inversion, esto es, US$206,424.68
(US$836,532.62 en el 2017) la distribucién proviene de las reservas
facultativas por el saldo de resultados del afio 2016. En el ejercicio
econdmico terminado al 2017, también se distribuyeron US$517,359.43 por
concepto de reserva facultativa y diferencia en resultados de afios anteriores.
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0. OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO:

Anos terminados al

31/12/2018 31/12/2017
Utilidad en venta de propiedades y
vehiculos 128,373.33
Otros ingresos (1) 67,882.70
Ingresos financieros 16,932.46 23,628.8
Pérdida en inversiones en acciones (2) (45,826.17)
38,988.99 152,002.13

(1) Ver Nota .
(2) Ver Nota J (4).

P. IMPUESTO A LA RENTA:

Para los ejercicios econdmicos correspondientes a los afnos 2018 y 2017, la
Compafia no generéd base imponible de impuesto a la renta debido a que sus
ingresos son exentos, tal como se muestra a continuacién:

2018 2017
Utilidad del ejercicio 1,000,207 .54 1,5609,237.42
Menos: Ingresos exentos por dividendos ganados 1,037,061.65 1,500,316.19
Otras rentas exentas e ingresos no objeto
de impuesto a la renta 112,584.77
Mas: Gastos no deducibles (1) 6,371.54 6,083.23
Sin base imponible para Impuesto a la Renta (30,482.57) (97,580.31)

(1) Incluye US$1,042.82 (US$754.51 en el 2017) de retenciones de impuestos de
anos anteriores y US$5,328.72 (US$5,328.72 en el 2017) de gasto de
depreciacion de bienes inmuebles revaluados.

Q. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Companias expidi®é las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compaiiias y otras
entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compariia esta considerada por el Servicio de Rentas Internas como parte de
un Grupo Econdmico; sin embargo, al ser accionista de la empresa matriz de
dicho Grupo Econdmico, no presentara sus estados financieros consolidados.
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R. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Forialecimiento _de la
Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entr6 en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio econémico 2018, A
continuacién algunos de los principales cambios:

e Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en anos anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provision para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
ejercicio en que se registra. Por esta provisién se reconocera impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacion por la que se realizo la provision.

« La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

« Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicién
societaria.

e Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

e« Cuando dentro de la composicidn societaria, del ftitular residente en
paraiso fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto
a la renta.

e Cuando dentro de la composicion societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto a la renta en proporcién a su participacion en el capital de la
sociedad.

* Incremento del limite en la deduccion adicional de gastos para las micro,
pequenas y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

» Capacitacion para investigacion, desarrollo e innovacion tecnolégica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

* Mejoras en la productividad a través de estudios y analisis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

» Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocién y publicidad.



23

PEAL S.A.

R. ASUNTOS TRIBUTARIQS: (Continuacién)

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la
produccién de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccioén en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripcion de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posterior a aquel en
que se generaron las utilidades.

Para la determinaciéon de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US$11,270 (1 fraccion basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracién y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revaltio efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicion de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccién.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad;, y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipc de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion

de Empleo, vy Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de inversiones, Generacién de Empleoc, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el aiio 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
anos, respectivamente. Esta exoneracién aplicard solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.
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R. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderdrgica, Metalurgica, Quimica Industrial, tendréan derecho a
la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracion se ampliard por 5 afos mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos dei pais.

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 afios a partir del
primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan excnerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer ano en que obtengan ingresos operacionales.

Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de

inversion en:

» Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; v,

e Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco anos.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

Se clarifica el concepto de nueva inversién: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversién por sobre la ubicacion del domicilio de la
empresa.

Optimizacion del esquema de la devolucién del IVA y del ISD para las
exporiaciones.

El incentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automatico para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio serd en
funcion de la tasa de crecimiento de sus activos.

Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utilidades, les permitird la exoneracion del ISD sobre los
dividendos.
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ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

e Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacion genuina.

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la
Administracién de la Compafiia, puedan afectar la presentaciéon de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



