PEAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en USDélares)

A. PEAL S.A.:

Fue constituida el 22 de agosto de 1980 en a ciudad de Guayaquil, bajo la
denominacion de Inmobiliaria Inversionista Peal S.A. El 30 de octubre del 2007,
cambié su denominacién a PEAL S.A. Su objeto social principal es la tenencia,
adquisicion y venta de acciones u otros tipos representativos de capital.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos con autorizacién de fecha 29 de enero de 2016 por parte del
Representante Legal de la Compaiiia, y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracién de cumplimiento: La Compafia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2016), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepio por las propiedades, que se miden a su valor
revalorizado. En el caso del costo histdrico, los activos se registran por el importe
del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los
productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de
efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el
curso normal de la operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Ddlar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compainiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depésitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicién.
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C. RESUMEN DE_ LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

Instrumentos financieros:

» Pasivos financieros reconocidos a valor razonable: Comprende
obligaciones con accionistas por financiamiento para capital de trabajo,
se reconocen a su valor razonable que es equivalente a su costo
amortizado, y son exigibles por parte del acreedor en cualquier
momento.

Inversiones en instrumentos de patrimonio: Se registran al valor razonable,
que es equivalente al precio de transaccion. Las ganancias y pérdidas por
cambios en el valor razonable se presentan en otro resultado integral, mientras
que los dividendos se contabilizan en resultados del periodo cuando se establece
el derecho a recibirlos, tal como io establecen los pamrafos 5.7.5 y 5.7.6 de NIIF 9.
El aumento en la participacién en una entidad mediante la capitalizacion de
reservas se reconoce como ingreso en los resultados del periodo que
corresponde.

A la fecha de los estados financieros, las inversiones en instrumentos
financieros no cumplen con [a definicibn de inversiones en subsidiarias o
asociadas, pues no existe control ni influencia significativa. Por este motivo, la
Compania presenta estados financieros separados.

Propiedades y equipo: Su reconocimiento inicial es al costo histérico,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando
son incurridos.

La vida util promedio estimada de propiedades y equipos es la siguiente:

Activo Fijo Anos %
Edificios 20 5]
Vehiculos 5 20

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se lo registra en
los resultados del afio, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinarias y
equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y
se incluyen en el estado de resultados integrales.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables.

La normativa tributaria vigente establece que las sociedades cuya
actividad econdmica consista exclusivamente de la tenencia de acciones,
participaciones o derechos en sociedades no estan sujetas a la obligacion de
pagar el anticipo de Impuesto a la Renta.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos por dividendos se
reconocen cuando se establece el derecho a recibirlos.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Utilidad por accidn: La utilidad por accion ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiia
no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades
basica y diluida por accién son las mismas.

Normas_internacionales de informacion financiera emitidas - Nuevas
normas_internacionales de informacion financiera y enmiendas vigentes: Las
politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afo
anterior. A partir del 1 de enero de 2016 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacion financiera:

» NIIF 5 — Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas: Las modificaciones aclaran que un cambio en la
clasificacion de un activo no corriente o grupo de activos para su
disposicion, se considera una continuacion del plan de disposicién
original, y consecuentemente, no cambia la fecha de clasificacion como
“disponible para la venta”.

o NIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar: Las
modificaciones aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendra
“‘implicacionf/involucracion continuada®” en un activo financiero
transferido a efectos de un contrato de servicios de administracion.
Ademas, aclaran la aplicacion de anteriores cambios a la NIIF 7 emitida
en diciembre 2011 en relacién con la compensacién de activos y
pasivos financieros en estados financieros interinos preparados de
acuerdo con NIC 34,

* NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados: Las modificaciones a las
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacién
para las entidades de inversion, y también “suavizan” circunstancias
particulares, lo que reducird el costo de aplicar la norma. Las
modificaciones abordan el conflicto entre los requerimientos de NIIF 10
y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta o aportacion de activos entre
inversor y asociada.

¢ NIF 11 -~ Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan nuevas
guias sobre la forma de contabilizar la adquisicion de una participacién
en una operacion conjunta que constituye un negocio.

« NIIF 12 - Informacibn a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Las modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran
los requerimientos de consolidacion para las entidades de inversion, y
también “suavizan” circunstancias particulares, lo que reducira el costo
de aplicar la norma.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

L]

NIIF 14 - Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: La NIIF
14 permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF continuar
reconociendo y midiendo sus saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas en sus primeros y posteriores estados financieros
segun las NIIF de acuerdo con sus PCGA anteriores. Sin embargo,
para efectos de comparabilidad con entidades que aplican NIIF y que
no reconocen esos valores, la norma requiere que el efecto de la
regulacion de las tarifas se presente por separado. Una entidad que ya
presenté estados financieros bajo NIIF no es elegible para aplicar esta
norma.

NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros: Modificaciones
disefiadas para incentivar que las entidades apliquen juicio profesional
para determinar qué informacion deben revelar en los estados
financieros. Por ejemplo, las modificaciones aclaran que la materialidad
aplica a los estados financieros en su conjunto y que la inclusién de
informacién inmaterial puede mermar la utilidad de las revelaciones
financieras. Igualmente, las maodificaciones aclaran que las entidades
deben aplicar el juicio profesional para determinar dénde y en qué
orden debe presentarse la informacion financiera.

NIC 16 — Propiedad, Planta y Equipo: Las modificaciones a las NIC 16 y
NIC 38 establecen que el principio base para la depreciacion y
amortizacion es el “patrén esperado de consumo de los beneficios
economicos futuros incorporados al activo”, aclarando que no es
apropiado un método que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un
activo, pues generalmente, reflejan factores distintos del consumo de
los beneficios econdmicos de dicho activo. Las modificaciones a las NIC
16 y NIC 41 definen “plantas productoras” y las incluyen en el alcance
de la NIC 16, en lugar de la NIC 41, permitiendo que dichos activos se
midan de acuerdo con la NIC 16 después de su reconocimiento inicial.

NIC 19 - Beneficios de los Empleados: Se aclaran los requerimientos
para determinar la tasa de descuento en un mercado regional que
comparte la misma moneda (por ejemplo, la Eurozona).

NIC 27 — Estados Financieros Separados: Las modificaciones permiten
que las entidades utilicen el método de la participacion en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados.

NIC 28 — Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Las
modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los
requerimientos de consolidacion para las entidades de inversion, y
también “suavizan” circunstancias particulares, lo que reducira el costo
de aplicar la norma. Ademas abordan el confiicto entre los
requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta o
aportacion de activos entre inversor y asociada.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

¢ NIC 34 - Informacidén Financiera Intermedia: Aclaracion de informacion
a revelar “en alguna otra parte de los estados financieros intermedios”.

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compania.

Normas internacionales de informacion _financiera _emitidas - Normas
internacionales de informacién financiera v enmiendas emitidas aun no vigentes:
A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera
y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Entidad:

Fecha de entrada

Normas en vigencia
NIIF 12 “Informacién a Revelar sobre Participaciones
en Otras Entidades”: Aclaracion del alcance de los 1 de enero de 2017

requerimientos de divulgacion.

NIC 7 “Estade de Flujos de Efectivo™ Nuevas
enmiendas con el propésito de mejorar la informacién
proporcionada a los usuarios de los estados
financieros.

NIC 12 “Impuesto a las Ganancias": Cambios en el
reconocimiento de pérdidas no utilizadas derivadas de
instrumentos de deuda medidos a su valor razonable y
al costo.

NIF 9 “Instrumentos Financieros” — Nueva versién
que reemplaza la version previa de NIIF 9 y va a
reemplazar la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”

NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Confratos con Clientes”: Nuevo

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

normativa sobre reconocimiento de ingresos e 1 de enero de 2018
informacion a relevar sobre ingresos de contratos con
clientes.

NIC 28 ‘“Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”: Medicién de asociadas al valor razonable
con cambios en resultados sobre una base de
inversién por inversion.

NIC 40 Propiedades de Inversion™: Aclaraciones sobre
la transferencia de propiedades de inversién.

NIIF 16 “Arrendamientos”: Implementacion de una
nueva normativa.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

A |a fecha, la gerencia de la Compafia se encuentra analizando el impacto
que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que
la adopcidn de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, requiere que la administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compaiia, con el propdsito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Estimacién_de vidas dtiles de edificios y vehiculos: La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacién
Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiia esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesqo de crédito; El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compaiia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros,
no existen cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas y el
efectivo se mantiene en instituciones bancarias locales y extranjeras con
calificacién minima de "AAA-".

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio.

A la fecha de los estados financieros, la Compaifia no presenta
endeudamiento a largo plazo que la pueda exponer al riesgo de tasa de interés.
Por otro lado, todas las transacciones se efectian en Doélares de los Estados
Unid;)s de América, por lo que tampoco estd expuesto el riesgo de tasa de
cambio.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Riesgo _de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiia no esta expuesta
significativamente al riesgo de liquidez, sus flujos de efectivo operativos cubren
adecuadamente las actividades de la Compaiiia y se mantiene indices de liquidez
positivos y adecuados.

F. GESTION DE CAPITAL.:

El objetivo principal de la Compaiia es la tenencia de instrumentos de
patrimonio y obtener los rendimientos provenientes de los mismos.

G. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Bancos locales (1) 70,657.80 186,435.57
Bancos extranjeros (2) 304,131.68 1,285,899.11
Inversiones temporales (3) 700,000.00 600,000.00

1,074,789.48 2,072,334.68

(1) Corresponde a saldos conciliados en la cuenta bancaria de Banco
Bolivariano C.A.

(2) A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Santander Private Banking 10,924.00 5,924.00
Citi Private Bank 293,207.68 1,279,975.11

304,131.68 1,285,899.11

(3) Corresponde a los siguientes depdsitos a plazo emitidos por Banco
Bolivariano C.A.:

Al 31 de diciem bre de

No. Documento Fec!'la. _de Fec.ha de ‘!’asa F'e

emision vencimiento interés 2016 2015
1DPV132945-3 241122015 26/01/2016 5.00% 600,000
1DPV138817-4 03/10/2016 02/02/2017 5.00% 700,000

700,000 600,000
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Las inversiones en instrumentos de patrimonio se detallan a continuacion:

Transoceanica
Cia. Ltda.
Tercon
Terminales de
Contenedores
C. Lida.

Hammonia S.A.

Transsky S.A.
Navecuador
SA.

Transpoinl S.A.
Transmares

Transarea S.A.
Negocios
Intemacionales
Neginter S.A.
Transnippon
S.A.

Transavisa S.A
Transtainercorp
SA.

Soc, Agricola e
Ind. San Carlos
Inversancarlos
S.A.

No. de
Participa acciones
cibn yio Valor
nominal participa nominal Valor de Saldo at Incremento/Di Saldo al
% ciones {Uss) compra (US$) 31122015 sminucidn 3111272016
2250 5,175 10000 517,500.00 517,500.00 517,500.00
175 33,750 1.00 33,750.00 33,750.00 33,750.00
2250 1425 100.00 112,500.00 112,500.00 112,500.00
| 11,250. 11,250.00
22,50 11,250 1.00 11,250.00 1.250.00
6.30 22,500 1.00 6,300.00 6,300.00 6,300.00
315 5,300 10.00 63,000.00 ©63,000.00 63,000.00
22.50 22,500 1.00 22.500.00 22.500.00 22,500.00
22,50 3,600 1.00 3.600.00 3,600.00 3,600.00
21.94 135,000 1.00 135,000.00 702,225.30 702,225.30
2298 45,000 1.00 45,000.00 45 950.55 45,950.55
52.27 450 100.00 45,000.00 104,530.62 (1) {104,530.62)
i 1,512 1.00 1.512.00 151200 (2) {1.512.00)
0.60 714915 1.00 71491500 800,704,890 800,704.80
0.75 367.289 1.12 411,363.68 411,363.68 411,363.68
320.12 2,123,190.68 2,836,686 95 {106,042.62) 2,730,644.33

(1) Esta disminucidn en la inversién se debe a que con fecha 6 de abril de 2016, la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, resolvid cancelar la
inscripcion de esta entidad participada, que se encontraba en proceso de
liquidacién. La pérdida en esta inversién se reconocidé en los resultados del

periodo.

(2) Corresponde a la venta de 1,512 acciones a valor nominal Logistics Holtrans

S.A.

. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Terrenos
Edificios
Vehiculos

(-) Depreciacion

acumulada

Corresponde a préstamos otorgados por el principal accionista:
intereses ni tienen fecha de vencimiento definida.

Saldo al Incrementos y Saldo al
3111212015 mejoras 31/12/2016

831,012.45 831,012.45
1,353,267.83 1,353,267.83
274,945.08 274,945.08
2,459,225 .36 2,459,225.36
702,190.04 50,580.35 752,770.39
1,757,035.32 50,580.35 1,706,454.97

OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS:

no generan
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K. ANTICIPOS DE DIVIDENDOS:

Corresponde a dividendos anticipados por Ia inversién en Inversancarlos S.A. de
acuerdo al siguiente movimiento:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo inicial 40,181.36 26,711.93
Anticipos recibidos 40,067.89 43,406.88
(-) Dividendos recibidos 45,477.11 29,937.45

34,772.14 40,181.36

L. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 150,000 acciones autorizadas, emitidas y en
circulacion con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiia, pero
puede ser utilizada para compensar pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
de la Compaiiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion
de impuestos y gastos de ejercicios anteriores, asi como para aumentos de
capital.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacion hasta el periodo de transicién: reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria. Conforme a la Resolucién
No 01.Q.IC1.017 de la Superintendencia de Compaiiias, publicada en R.O.# 483
del 28 de diciembre de 2001, l[a Compafia podra compensar las pérdidas del
ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si no es
suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por
valuacidn y reserva por donaciones. Esta compensacién deberd ser aprobada por
la Junta General de Accionistas.

Superavit por revalorizaciéon de acciones: Corresponde a los ajustes de Valor
Patrimonial Proporcional de las inversiones en acciones y participaciones.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compania.

M. DIVIDENDOS:

Anos terminados al

31/12/2016 31/12/2015
Transoceanica Cia. Ltda. (1) 450,000.00 1,566,041.23
Tercon Cia. Ltda. (1) 23,547.89
Navecuador S.A. (1 64,000.97 49,412.31
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos 39,717.54 39,717.54
Inversancarlos S.A. 45,477 11 29,937.45
Hammonia S.A. 9,198.62

631,942.13 1,685,108.53
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IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

El numeral 1, del articuio 9 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
indica que los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a
la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, estan exentos para la liquidacion del impuesto a la
renta.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiia no generd base imponible de
impuesto a la renta, tal como se muestra a continuacion:

2016 2015
Utilidad contable 379,590.69 1,517,254.41
Menos: Ingresos exentos por dividendos
ganados 631,942.13  1,685,108.53
Mas: Gastos no deducibles (1) 28,178.64 28,122.19
Sin base imponible para impuesto a la Renta (224,172.80)  (139,731.93)

(1) Incluye principalmente US$22,299 (US$22,299 en el 2015) por gasto de
depreciacion de vehiculo que supero el monto de adquisicion permitido,
segun el numeral 10 del articulo 10 de la LORTI y US$5,329 (US$5,329 en
el 2015) de depreciacion de bienes revaluados.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafias expidié las normas para la preparacion y
presentacioén de los estados financieros consolidados de las companias y otras
entidades integrantes de los grupos econdémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidaciéon
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compainia esta considerada por el Servicio de Rentas Internas como parte de
un Grupo Economico; sin embargo, al ser accionista de la empresa matriz de
dicho Grupo Econdmico, no presentara sus estados financieros consolidados.
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P. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobd la
Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
reconstruccion y reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de
abril de 2016.

Esta ley tiene por objeto la recaudacién de las contribuciones solidarias con el
propésito de permitir la planificacion, construccién y reconstruccién de la
infraestructura publica y privada, asi como la reactivacion productiva, que
comprendera entre ofros objetivos, la implementacion de planes, programas,
acciones, incentivos vy politicas puoblicas. Las contribuciones solidarias
establecidas fueron:

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relacién de dependencia que
durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracién mensual igual 0 mayor a mil (US$1,000) ddlares pagaran una
contribucion igual a un dia de remuneracién, conforme la siguiente tabla:

Remuneracién USD Tarifa Equivalente en Numero de
Mayor o Menor a mensual dias de meses de
__igual a remuneracion contribucién
1,000 2,000 3.33% 1 1
2,000 3,000 3,33% 1 2
3,000 4,000 3.33% 1 3
4,000 5,000 3,33% 1 4
5,000 7,500 3.33% 1 5
7,500 12,000 3,33% 1 6
12,000 20,000 3,33% 1 7

En
20,000 YT 3,33% 1 8

Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean
un patrimonio igual o mayor a un millon (US$1,000,000) de dolares de los Estados
Unidos de América, pagaran la contribucion del 0,90%, de acuerdo a las
siguientes reglas:

« En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucién se calculara sobre
el patrimonio ubicado dentro y fuera del pais; v,

» En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucidon se calculara
sobre el patrimonio ubicado en el pais.

Sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una contribucion del 3% a
sus utilidades que se calculara teniendo como referencia la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015.
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P. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE_ABRIL DE 2016:
(Continuacion)

Sobre bienes inmuebles vy derechos representativos de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales vy otras
jurisdicciones del exterior: Se establecera por una sola vez la contribucidn
solidaria del 1.8% del avalio catastral del afo 2016, sobre todos los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador; y sobre todo el valor patrimonial proporcional
de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el
Ecuador, en parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley,
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccidn de menor imposicién o no se conozca su residencia, y del 0.90% del
avallo catastral del aino 2016, sobre la totalidad de bienes inmuebles existentes
en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos
representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador en la parte
que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente ley, pertenezca de manera
directa a una sociedad no residente en el Ecuador que no es paraiso fiscal.

Segun el articulo 8, las contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con el
propésito de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en
consecuencia no podran ser deducibles del impuesto a la renta de las personas
naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia
serad deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Segun la Disposicion Transitoria Primera de esta misma ley, se incrementa la
tarifa del IVA del 12% al 14% durante el periodo de hasta un afo contado a partir
del primer dia del mes siguiente a la publicacién de la presente ley. El Presidente
de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo, podra disponer que la vigencia de
este incremento concluya antes de cumplido el afo.

Q. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracién de la Compafiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



