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ECONOMISTA

RENE ALARCON BUCHEL!

CONTADOR PUBLICO INDEPENDIENTE

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
PEAL S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. He examinado los estados financieros adjuntos de PEAL S.A, los que incluyen los
estados sobre la posicidn financiera por los afos terminados al 31 de diciembre del
2011 y 2010, los estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo,
por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacién financiera explicativa (Expresados en USD6lares).
Conforme lo exigido en la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 1, se
presenta estados financieros comparativos, tomando como referencia los ajustados al

1 de enero del 2011, tal como lo dispone la Superintendencia de Compafiias de la
Republica del Ecuador

Responsabilidad de la Administraciéon sobre los Estados Financieros:

2. La Administracibn es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye e disefio, implementacién
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; 1a seleccion y aplicacién
de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabhilidad del Auditor:

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en mi auditoria. Mi examen se efectué de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si

los estados financieros se encuentran libres de errores materia aa. auditoria
implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencigZaHce \ e los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procediff SMios seleccls ados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de rieg hQ S calnes .

materiales que puedan afectar los estados financieros, debjda udg. JAl
realizar |la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el
para la preparacion y presentacién razonable de los estado

y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la Admini
como la evaluacidon de la presentacion de los estados financien

conjunto. Yo creo que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente @rmﬁa-mrft-.:
sustentar mi opinion. 2 PhCrevanes )
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ECONOMISTA

RENE ALARCON BUCHELI

CONTADOR PUBLICO INDEPENDIENTE

Opinidn:

4. En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicidn financiera de PEAL S.A., por los afos terminados
al 31 de diciembre del 2011 y 2010, su desemperio financiero y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF descritas en la Nota B.

Enfasis:

5. Cumpliendo el cronograma establecido por la Superintendencia de Compaiiias, la
Corporacion adoptd las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, a
partir del 1 enero del 2011. El ejercicio econdmico 2010 fue el periodo de transicion.
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21 de enero del 2012 René Alarcén B.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.1513
Superintendencia de Companfias No.132

N RMaigrng, ot <,
E% ALLLLL PP %
=

<30 App 2

¢ Vg {4y,



PEAL S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDolares)

Al 31 de diciembre del

2011 2010 (%)
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 200,243.81 683,789.13
Cuentas por cobrar (Nota D) 125,116.98
Inversiones temporales (Nota E) 501,540.41 50,478.77
Gastos pagados por anticipada 5,688.48 5,688.48
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 832,589.68 739,957.38
INVERSIONES PERMANENTES (Nota F) 1,887,348.27 1,085,131.47
ACTIVOS FIJOS (Nota G) 754,308.80 206,141.83
TOTAL DEL ACTIVO 3,474,246.75 2,031,230.68
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota H) .400,660.62 46,392.01
400,660.62 46,392.01
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota I) .
Capital suscrito y pagado 1,000.00 1,000.00
Reserva legal 500.00 500.00
Reserva facultativa 1,027,151.73 513,347.75
Reserva de capital 203,170.50 203,170.50
Superavit por revaluacion de acciones 404,332.44 404,332.44
Resultados acumulados 1,437,431.46 §62,487.98
TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 3,073,586,13 1,984,838.67
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS 3,474,246.75

*} Ajustados a NIIF

L

JUsé Altgelt V. Laura de Arce \

Representante Legal Contadora
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Vea notas a los estados financieros
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PEAL S.A.
l ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
. (Expresados en USDélares)
l Afios terminados al
31 de diciembre del
l 2011 2010
INGRESOS:
' Ingresos provenientes de inversiones (Nota J) 1,026,417.85 896,363.70
Intereses ganados 1,005.26
Otros ingresos 10,898.18 3,146.50
I 1,038,321.29 899,510.20
COSTOS Y GASTOS:
I Gastos administrativos 32,932.10 17,611.82
Gastos generales 21,260.32 5,780.96
Depreciacién 43,130.32 12,805.86
I Otros gastos 2,571.94 823.58
Gastos de revalorizacion segan NIIF 5,328.72
l 105,223.40 37,022.22
UTILIDAD NETA 933,097.89 862,487.98
. \ .
I José Altgelt Laura de Arce
Representante Legal Contadora
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PEAL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en USDolares)

Capital Reservas Superavit por Resultados
Social Legal Facultativa Capital revaluaciénes acumulados
Saldo al 31 de diciembre del 2009 1,000.00 500.00 203,170.50 822,345.17 860,862.68
Utilidad del ejercicio 862,487.98
Ajustes por valuaciones 76,679.38
Otros Ajustes (1,671.36)
Transferencia a reserva facultativa 704,919.11 (704,919.11)
Dividendos pagados {190,000.00) (155,943.57)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 1,000.00 500.00 513,347.75 203,170.50 899,024.55 862,487.98
Reversiones por el Calculo del VPP 2010 (76,679.38)
Ajuste por implementacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (418,012.73)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 segin NIIF 1,000.00 500.00 513,347.75 203,170.50 404,332.44 862,487.98
Utilidad Neta 933,097.89
Oftros Ajustes 1,571.36
Transferencia a reserva facultativa 2010 677,232.62 (677,232.62)
Pago de dividendos (185,255.36)
Reavallos de Agtjvos fijos 504,333.57
Pagos d 3 (165,000.00)
Saldo, icier el 2011 1,000.00 500.00 1,027,151.73 203,170.50 404,332.44 1,437,431 .46
" José Altgelt V. \ Laura de Arce
Representante Legal Contadora

Vea notas a los estados financieros



PEAL S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDdlares)

Aflos terminados al
31 de dicilembre del

2011 2010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 933,097.89 862,487.98
Depreciacién de activos fijos 43,130.92 12,805.86
Otros ajustes 1,5671.36
977,800.17 875,293.84
Cambios en actlvos y pasivos de operacldn:
Cuentas por cobrar (125,116.98) 155,943.57
(125,116.98) 155,943.57
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 852,683.19 1,031,237 .41
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de inversoras 1,026,417.85 896,363.70
Efectivo recibido de cuentas por cobrar (125,116.98) 155,843.57
Efectivo pagado a proveedores (48,617.68) {21,069.86)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACIONES 852,683.19 1,031,237.41
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamo accionistas 354,268.61 44,820.65
Dividendos pagados (350,255.36) (345,943.57)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 4,013.25 (301,122.92)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de activos fijos (86,964.32) (88,496.15)
Inversionas permanentes (802,216.80) (50,479.77)

Inversiones temporales

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO (483,545.32) 44085740 ff . (ocinanes
R :
Saldo del efectivo al inicio del afic 683,789.13 243,131.73}f 3 30 ABR 2012 |
1
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 200,243.81 683,789.13 *  Vugaie Lasig

| Al

(451,060.64)

(150,481.17)

(1,340,241.76)

(289,457.09)

Arcravans op

¥ José Altgelt'
Representante Legal

Contadora

Vea notas a los estados financieros
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PEAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en USD6lares)

A. PEAL S.A.:

Fue constituida el 22 de agosto de 1980 en la ciudad de Guayaquil, bajo la
denominacion de Inmobiliaria Inversionista Peal S.A. El 30 de octubre del 2007,
cambia su denominacién a PEAL S.A. Su objeto social principal es dedicarse a la
tenencia, adquisicion y venta de acciones u otros tipos representativos de capital.

La Compariia no mantiene empleados en relacién de dependencia.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Base de preparacién y presentacién: Por disposiciéon de la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador, la Compafia adoptd para el ejercicio 2011,
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Comité
Internacional sobre normas de contabilidad (IASB) de la Federacién Internacional de
Contadores (IFAC). El efecto econémico de la adopcion del nuevo marco conceptual
se registro en el patrimonio el 1 de enero del 2011, tomando como referencia los
saldos al 31 de diciembre del 2010. Estos ajustes se comentan en la Nota L.

Adopcion_de_las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF): El
marco conceptual que utilizd la Compafiia desde el periodo 2009 hacia atras, se
basaba en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), que eran la traduccidn de
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), vigentes en el afio 18099,
consecuentemente, las practicas contables que utilizé la Compafila, eran compatibles
con las NIC (ahora NIilF) del afio 1999. Los estados financieros emitidos al 31 de
diciembre del 2011, han sido preparados sobre la base de las NIIF.

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera aplicables a los periodos que inician el 1 de
enero del 2011, como se describen en estas politicas contables. En la preparacioén de
los estados financieros, la Compafia adopté como periodo de transicion, las
transacciones registradas desde el 1 de enero del 2010. -

En la Nota L se describe los principales ajustes registrados el 1 de enero del
2011 y que sirven para reeditar los estados financieros previamente publicados, con
corte al 31 de diciembre del 2010.

Efectivo y_equivaiente de efectivo: Registra los recursos de
efectivo disponible, depésitos a la vista e inversiones a corto plazgfue s‘cﬁnﬁmm efa;
convertibles en importes determinados de efectivo, sujetos a‘s urj rlAe Rg Zpo@
significativo de cambios en su valor (menores a 3 meses). 0 ABR 70 3,’,

s Vugian Lastre
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S




D. CUENTAS POR COBRAR:

E. INVERSIONES TEMPQORALES:

PEAL S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Propiedad, planta y equipo: La Compafiia utilizara el costo atribuido como costo
en la partida de inmuebles por primera vez en el afio de implementacién como lo
permite la norma.

El método aplicado de depreciacién que es el de linea recta, se revisara al cierre
de cada afic.

La Compaiiia contabilizara las vidas (tiles estimadas de los bienes de Propiedad,
planta y equipo, conforme los criterios que exigen las NIIF, que no difieren de los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados anteriores, a excepcién de la vida
uatil del edificio que se depreciara en 25 afios mas. :

Valor razonable o valor revaluado como costo atribuido (parrafo 16 a 19) NIIF1.

Ingresos y Gastos: Se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Las inversiones en acciones se registran al valor de compra. Los ajustes se
registran contra patrimonio mientras que los cobros de dividendos en efectivo se
contabilizan en resultados.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el US Ddlar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Banco Bglivariano C.A. 46,800.93 39,130.81
Standard Chartered Bank 5,974.00 - 5,974.00
HSBC Private Bank 129,584.68  567,357.18
UBS Fnancial Services Inc. 9,783.98 ' 51,327.14
Citi Private Bank 8,100.24 20,000.00

(1) 200,243.81 683,789.13

(1) Los saldos son de libre e inmediata disponibilidad.

& 2
A seaisteos or %
Corresponde a cuentas por cobrar a Talum S.A por venta de inmy¢hfe. """ = T
3 JO0ABRIOR & .

« Vugisis Lasie

Corresponde a depdsito en Citi Private Bank.




PEAL S.A.

F. INVERSIONES PERMANENTES:

A continuacién un detalle:

H. PASIVO A LARGO PLAZO:

No. De
Acciones ylo Valor de Valor en
Participaciones Valor compra Libros
Transoceanica Cia, Lida. 5,175 100.00 517,500.00 517,500.00
Tercon Cia. Ltda. 33,750 1.00 33,750.00 33,750.00
Hammonia S.A. 1,125 100.00 112,500.00 112,500.00
Transsky S.A. 11,250 1.00 11,250.00 11,250.00
Navecuadoer S.A, 6,300 1.00 6,300.00 6,300.00
Transpoint $.A. 14,490 10.00 144,900.00 6,300.00
Transmares S.A. 225 1.00 225.00 225.00
Transarea S.A. 3,600 1.00 3,600.00 3,600.00
Neginter S.A. 27,000 1.00 27,000.00 243,225.30
Transnippon S.A. 45,000 1.00 45,000.00 45,950.55
Transavisa S.A. 450 100.00 45,000.00 104,530.62
Transtainercorp S.A. 1,512 1.00 1,512.00 1,512.00
Soc. Agricola e Ind. San Carlos 714,915 1.00 714,915.00 800,704.80
319.00 1,663,452.00 1,887,348.27
G. ACTIVOS FI1IOS:
Saldo al Saldos al
1-01-11 NIIF Adiciones 31-12-11
Costo
Terrenos 2,279.50 263,139.66 265,419.16
Villa Los Lagos 46,391.45 175,735.45 222,126.90
Departamento Salinas 118,074.59 55,262.02 173,336.61
Parqueo 3,151.85 10,196.44 13,348.29
Vehiculos 88,496.15 86,064.32 175,460.47
258,393.54 504,333.57 86,964.32 849,691.43
Depreciacién
Acumulada {52,251.71) (43,130.92) {95,382.63)
206,141.83 504,333.57 43,833.40 754,308.80

Corresponde a préstamos otorgados por los accionistas; no generan intereses ni

tienen fecha de vencimiento definida.

. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 1.000 acciones — autorizadas, emitidas y en circulacién
con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Companla
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reess
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva 7 [

a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Co anla" voopuﬁe ser
utilizada para compensar pérdidas futuras o para aumentar effog |tal" Fhaces =
o30MBRI Z
Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposid| RN dadghagaipnistgs de
la Compafia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales\go

rgg reliquiddoi
impuestos y gastos de ejercicios anteriores. AyAQUN 2
\. ~
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PEAL S.A.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS: (Continuacion)

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se originaron
en ajustes por inflacion hasta el periodo de transicién: reserva por revalorizacién del
patrimonio y reexpresion monetaria. Conforme a la Resolucidon No 01.Q.ICL.017 de la
Superintendencia de Companias, publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001,
la Compaiiia podra compensar las pérdidas de! ejercicio y las acumuladas con el saldo
acreedor de esta cuenta, pero si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de
las cuentas reserva por valuacién y reserva por donaciones. Esta compensacion debera
ser aprobada por la Junta General de Accionistas.

Superavit por revalorizacién de acciones: Corresponde a los ajustes de Valor
Patrimonial Proporcional de las inversiones en acciones y participaciones.

Ajustes NIIFs: Se registran los ajustes resultantes de la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, a |la fecha de transicién.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas
de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos,
tales como reliquidacién de impuestos, etc.

INGRESOS PROVENIENTES DE INVERSIONES:

Corresponde a U$$857,325.51 por dividendos recibidos en efectivo de Transoceanica
Cia. Ltda., US$32,041.73 de Transsky S.A., US$24,038.14 de Tercon Cia. Ltda.,
US$68,130.96 de Transavisa S.A., US$ 29,469.94 de Navecuador S.A., US$1,207.67 de
Neginter S.A. y US$14,203.90 de Transnippon S.A.

IMPUESTO A LA RENTA:

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determind sobre la base de % de las
utilidades tributables. ElI Cédigo Organico de la Produccién, Comeu®r RVERiQnes,
emitide en noviembre de 2010, contemplaba la reduccién de un 4 ahdel

impuesto a la renta durante los siguientes tres afios a partir de
por lo que se modifict la Ley Organica de Régimen Tributario )
estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador 2

los afios 2012 y 2013, la tarifa del impuesto a la renta sera S 23Ty 22%,
respectivamente.

La provisién para el impuesto a la renta se calcuta aplicando la tasa del 24% (25% para
el afo 2010) sobre la utilidad tributable anual. Las Sociedades que reinviertan sus
utilidades en el pais podrén obtener una reduccion del 10% en la tarifa del impuesto a
la renta sobre el monto reinvertido, lo que establece una tarifa del 14% (15% para el
afio 2010). Esa reinversion se debe hacer en maquinaria o equipo nueva y el aumento
de capital social debera ser inscrito en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
del ejercicio impositivo posterior a aquel que se generaron las utilidades materia de
reinversion. No hubo base impanible para los afios 2011 y 2010:

2011 2010
Utilidad contable 933,097.89 862,487.98
Menos: Ingresos exentos (dividendos ganados) 1,026,417.85 896,363.70
Otras rentas exentas 1,005.26

Sin base imponible para Impuesto a la Renta (94,325.22) (33,875.72)
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PEAL S.A.

L. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIF:

El 21 de agosto del 2008, mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafiias
No. 06.Q.IC1.004, se exige la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera a partir del afio 2009, a las compaiiias y entidades sujetas al control y
vigilancia de la referida Superintendencia. ElI 20 de noviembre del 2008, con
Resoluciéon de la Superintendencia de Compaiias No. 08.G.DSC, se establecid el
cronograma para la adopcién del cuerpo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el que
comenzd en el afio 2010 y concluye en el 2012,

A partir del 1 de enero del 2011 la Compafiia adopta las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF". Conforme lo exigido por la Superintendencia de
Compaiiias, la informacidn contenida al 1 de enero del 2011 se presenta ajustada
para efectos comparativos con la informacién al 31 de diciembre del 2010. El efecto
de esta disposicion frente a los requerimientos de NIIF 1, no afectan la presentacién
razonable de los estados financieros.

Los principales criterios adoptados en el periodo de transicién son los siguientes:

¢ Las propiedades, terrenos, edificios, maquinarias y equipos se ha revaluado.
« Se establecio el costo atribuido.

e Se efectud una revision de las cuentas contables y se ajustaron a su valor
razonable.

A continuacién los ajustes efectuados:

SALDOS NEC SALDOS SALDOS NEC LE:::};:: :::?l:iad: SALDOS
31122000 Ajustes IFRS 2009 31.12.2010 aIFRS2008  aIFRS 2000 IFRS 2010
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo en Caja y Bancos

Bancos Cuenta Corrisnte
Banco Bolivariano cla.cte.

,gtFUM U

000-513138-1 7.082.73 7.082.73 % 39,130.81
The Standard Chartersd ,

Bank cta.cte. 26 236,048.00 236,049.00 fardoo ARAIRTROR OO 5.974.00
HSBC Private Bank - - 5798 MOCIFBANFY . - 567,357.18
UBS Financial Services 3 =

Inc 1427.14 > 51,327.14
IClu Pr:vata Bank 0.000.00 ﬂ ABR 20]2 i 20,000.00
nversionss .

Tamporins o Vugiin Lasire N

UBS Financial Services

Inc. 74y - 50.478.77
Cusntas por Cobrar 0‘ Yl Q“\\' -
Accionistas 155,543,57 155,043.57. \_.« ;

Gastos Pagados por

Anticipado

Impuasio Renta 5,688.48 5,6085.48 5,688.48 - - 5,80B.48
Total del activa corelante 404,762.78 404, 763.73 738,857.23 - - 739,957.38
ACTIVO NO

CORRIENTE

inversiones Permanente

Transoceanica Cla. Lida 773,005.91 {646,730.13) 127,175.78 754,815.41 (256,405.81} 18,080.50 517,500.00
Tercon Cla. Ltda. 61,383.43 (41,621.85) 18,741.78 115,383.43 (27,613.43} {54,000.00) 33,750.00
Hammonia S.A. 22292768 (110,427.88) 112,500.00 261,600.81 {110,427.68) {38,072.93) 142.500.00

Transsky S.A. 14,585.54 (3,335.54) 11,250.00 15,730.28 (3.335.54) (1,144.74) 11,250.00
Navecuader S,A, 28,530.17 {20,230.17) 6,300.00 26.082.38 (20,230.17) (2,582.21) 6,300.00

Transmaras 5.A. 225.00 - 225.00 225.00 - - 225.00

Transaerea S5.A. 3,600.00 - 3,600.00 3.600.00 - - 3,600.00

Transpoint S.A. 6,300.00 - 6,300.00 6,300.00 . -

Neginter 5.A. Nagocios 6300.00

Intarnacionalas 243,225.30 - 243,225.30 241,653.04 - 1,571.36 243,225.30

Transavisa S.A. . - - 104,530 62 - - 104,530.82

Transnippon S.A, - - - 45,850.55 - - 46,950.55

Total del Actlve no Corrlant 1,352,6632.03 (822,345.17) 530,217.86 1,678,2582.22 {418,012.73) (75,108.02) 1,088,131.47
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L. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA - NIIF: (Continuacién)

PROPIEDAD PLANTA Y
EQUIPD

VEHICULO

Vahiculo

(-} Dapreciacion da vahiculo
Total Propledad Planta y
Equipo

PROPIEDADES DE
INVERSION
Dapartamanto - Salinas
{ - Deprec. Acumulada
Degart. Salinas
Dapartaménto -
Samborondon

( - ) Daprec. Acumulada
Dapt.Sambarondon
Depariamento -
Guayaquil

{-) Daprac.Acumulada Dpto.
Gye.

‘Tarano -Sambarondon
Tarrenc - Duran

Total Propledades de
Invarsién

TOTAL ACTWVO

PASIVG Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cugntas par Pagar
Impuestos por Pagar
Impuesto Ret, &n 1a Fa,
Total Paglvo Corrients
PASIVO NO
CORRIENTE
DEUDA A LARGO
PLAZO
Acclonista
Total Paslva No Corrlante

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital Socia) Suscrito y
Pagado
Rasarvas
Reserva Legai
Resarva Facultativa
Raserva de Capital
Reserva Especlal
Suparavit por Revaluag.de
Inversiones
Resuilados

Utlidad/Pérdida det Ejergicio
— Utiidad

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVG Y
PATRIMONIO

HECHOS SUBSECUENTES:

Efecto de

Efecto da

SALDOS NEC SALDOS SALDOS NEC sransiolén trancicién SALDOS
31.12.2008 Alustes IFRS 2009 31.12.2010 a IFRS 2008  IFRS 2010 IFRS 2010
BB.496.15 - 6,496.15
(4,424.62) - (4,424.82)
84,071.33 - . BA0TH.33
118,074.50 118,074.59 118,074,58 - 118,074.58
(2,051.88) (2.951.88) {8,855.84} - 13,855.64)
46.391.45 46,391.45 46,391.45 - 46,301.45
(33,827.30) (33,827.30) (36,148,90) - - {36,148.00)
3,151.85 3,151.65 3,151.85 - 3,151.85
(2,666.67) (2,866.87) (2.824.35) - (2,824.35)
1,571.94 1.571.04 1.671.04 - . 1,571.4
707.56 707.58 707.58 - 707.56
130,451.54 - 130,451.54 122,070.50 - - 122 070.50
1,887,878.35  (418,012.73) 1,085,532.18 2,524,351.43 [418,012.73) {75,108.02) 2,031,230.68
- - - (44,820.85) (1,571.36) (48,392.01}
. {44,820.88) - (48,392.01)
- . - {44.820.65) - {1,671.38) (46,202.01)
(1,000.00) {1,000.00) (1,000.00) {1.000.00}
(500.00 {500.00) {500.00) {500.00)
. . {513,347.75) {613,347.75)
(203,170.50) (203,170.50} {203,170,50) (203,170.50)
{404,332.04)  404,332.44 . (404,332.44) (404,332.44}
(418,01273)  418,092.73 - (484,892.11) 418,012.73 78,679.38 -
(850,862.68) (8680,662.68) (862,487.98) (862,487.08)
(LA87A78.35) 822348517  (1.065533.48)  {2,479,530.78) A18,012.73 76,670.38  (1,0084,836.67)
1,687,878.35  822,345.17 1,066,533.18 2,524,351.43 418,012.73 75,108.02 2,034,230.68
—— = —_

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentaciéon de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2011, no han ocurrido

dos

eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de

financieros a la fecha mencicnada.
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